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CERTIDAODEOBJETO E PE

Monica Pinto Ferreira, Chefe de Serventia Judicial do Juizo de Direito

da Sétima Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio
de Janeiro**************************************************

Atendendo a solicitacdo da parte interessada (fls. 491.873), certifica, revendo em seu poder e
cartdério os assentamentos virtuais referentes 8 ACAO DE RECUPERACAO JUDICIAL de 0l S.A.—
EM RECUPERACAO JUDICIAL, TELEMAR NORTE LESTE S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, Ol
MOVEL S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, COPART 4 PARTICIPACOES S.A - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, COPART 5 PARTICIPACOES S.A - EM RECUPERACAO JUDICIAL, PORTUGAL TELECOM
INTERNATIONAL FINANCE BV. - EM RECUPERACAO JUDICIAL e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, distribuida a este juizo, em 20/06/2016, pelo
4° Oficio do Registro de Distribui¢do, registrada sob o n2 0203711-65.2016.8.19.0001, que
permanece em vigor a decisdo exarada as fls. 89.330/89.336 e ratificada no item Il do
dispositivo da decisdo de fls. 89.496/89.525 que dispensou da apresentacdo de certiddes
negativas em qualquer circunstancia relacionadas as Recuperandas acima mencionadas. As fls.
305.745/305.750 consta decisdo que, ao tratar da substancial evolugdo no Patrimdnio Liquido
das Recuparandas, dispensou o Grupo Oi de apresentar certiddo de qualificacdo financeira para
participar dos procedimentos licitatdrios, sendo esta objeto de Embargos de Declara¢do no qual
foi decidido da seguinte forma: “Cuida-se de Embargos de Declaragdo propostos pelo Ministério
Publico em face da decisGo que, acolhendo novo pedido das recuperandas, estendeu os
efeitos da decisdo de fls.298.568/298.579, para conceder as suas participacées em novos
certames licitatdrios. Alega o MP haver obscuridade, pois ao acolher integralmente o pedido foi
integralizada a anterior decisdio a express@o "ou de outras regras de natureza similar”, a qual
ndo estava contida no pedido inicial analisado e deferido, e que, se mantida, pode gerar
interpretacdo extensiva e genérica. Assiste razdo ao Parquet. Isto porque, a fundamentagdo
das decisbes proferidas a toda evidéncia, objetivaram resquardar a participa¢éo das devedoras
em processos licitatdrios, independentemente do alcance dos critérios de verifica¢Go
econbmico-financeira. Destarte, ao incluir ao novo pedido expressdo genérica, mesmo que seja
para resguardar situagdes similares, pode esta sim acarretar obscuridades e interpretagdes
difusas, que a decisGo concessiva, que excepciona regra legal, ndo deve conter. Isso posto,
recebo os Embargos eis que tempestivos, e dou-lhes provimento, para subtrair da
concessdio autorizativa da participagdo em processo de licitagdo, a expressdo "ou de outras
regras de natureza similar", mantida os demais termos.”; Certifico ainda que a Assembleia Geral
de Credores foi realizada no dia 19/12/2017; a decisdo que homologou o Plano Judicial e
concedeu a Recuperacdo Judicial foi proferida em 08/01/2018, publicada no D.O.E.R.J de
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05/02/2018, estando atualmente o processo em fase de cumprimento do aludido plano
recuperacional. Em 08/09/2020, de forma virtual, foi realizada nova Assembleia Geral de
Credores para deliberacdo quanto a aprovacao, rejeicdo ou modificacdo do Aditivo ao Plano de
Recuperacdo Judicial apresentado pelo Grupo Oi. O Aditivo aprovado consta no anexo de fls.
476.326 , homologado pelo Juizo em decisdo proferida em 05/10/2020 as fls. 481.886/481.918,
publicado no D.0O.E.R.J de 08/10/2020, pendente de recursos. Integra a presente certiddo as
copias de fls. 89.330/89.336, fls. 89.496/89.525, fls. 305.745/305.750 dos referidos autos, cuja
autenticidade, ora atesto. O REFERIDO E VERDADE E DOU FE. Dado e passado nesta cidade aos
dezessete dias do més de dezembro do ano de dois mil e vinte. Eu, Monica Pinto Ferreira, Chefe
de Serventia, a digitei e assino. Custas recolhidas através da GRERJ n? 23333708297-44, no
valor de RS 21,14.
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Rio de Janeiro, 17 de dezembro de 2020.

Monica Pinto Ferreira - Responsavel pelo Expediente - Matr. 01/23655

GRERJ N°. 23333708297-44 VALOR: 21,14
JUSTIGA GRATUITA ( )
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Fls.
Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagéo Judicial
Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.
Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 21/06/2016

Decisao

Destaco de plano que a presente decisdo se limitar4 & andlise do pedido de tutela de urgéncia
formulado na exordial - notadamente o pedido de suspensdo das acdes e execucdes em face
das Recuperandas, e pedido de dispensa de apresentacdo de certiddes negativas - ficando as
demais questdes afetas ao provimento inicial do pleito de recuperacdo judicial (art. 52 da Lei
11.101/05) postergadas para melhor exame tdo logo os autos retornem conclusos, apés a
publicacdo deste decisum. Tal providencia se justifica por conta do notdrio impacto social e
repercussdo econdmica que a demora de apreciacdo da tutela de urgéncia podera gerar no
mercado global.

Infformam as requerentes terem origem na juncdo das gigantes nacionais no setor de
telecomunicacdes, quais sejam, a TNL e a Brasil Telecom S.A., em 2009, tendo essas sociedades
antes nascidas a partir da privatizacdo da TELEBRAS em 1998.

Expdem que seu ramo de operacdo é o da prestacao de servi¢o publico, por meio de concessao,
cuja essencialidade é insita a propria natureza publica do servico, levando em conta ser: i) A maior
prestadora de servicos de telefonia fixa do Pais, atendendo em todo territério nacional; ii) ter como
base 47,8 milhdes clientes usuérios de telefonia mével até marco de 2016; iii) 8,7 milhdes de
acessos a internet banda larga; iv) 1,2 milhdes de assinaturas de TV e v) 2 milhdes de hotspost
wifi, em locais publicos, como aeroportos e shopping centers.

Afirmam, que por atuarem em um ramo estratégico para economia, eventual interrupcdo de
gualquer dos seus servigos tem potencialidade para produzir efeitos catastroficos, ndo sé para os
inmeros usuarios, como para o préprio Grupo Empresarial, que veria inexoravelmente o aumento
de seu passivo e a reducdo da sua capacidade de obter as receitas necessarias ao seu
pagamento.

O gigantismo do Grupo gera em torno de 138 mil postos de trabalhos diretos e indiretos no Brasil,

FERNANDOVIANA
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dos quais 37 mil somente no Estado do Rio de Janeiro, os quais poderdo estar em risco, caso
qualquer evento coloque em risco a capacidade de recuperacdo das empresas Ol.

Prosseguem dizendo que diante do grave cenario que se abateu sobre as empresas do Grupo,
ndo restou alternativa sendo a propositura do pedido de recuperacéo judicial, que, porém, ao se
desencadear, provocara reacfes dos seus diversos credores e parceiros, cujas consequéncias
podem inviabilizar o pedido.

Isto porque, afirmam, diversos sdo o0s contratos estratégicos firmados pelas requerentes em que
figura a clausula resciséria em caso de pedido de recuperacao judicial, fato que se efetivamente
ocorrer ira diminuir drasticamente os ativos das empresas Ol, necessitando assim que sua eficacia
seja suspensa.

Igualmente aduz ser necessario, para fins da continuidade de suas atividades empresariais, seja
concedida autorizacdo para funcionar sem que haja necessidade da apresentacdo das certiddes
negativas.

Por dltimo, informam que ha evidente receio de que a repercussédo do pedido desencadeara em
ambito nacional uma enxurrada de constricGes judiciais para garantia de dividas sujeitas a
recuperacgdo judicial, que embora possam ser futuramente revertidas por decisdo do juizo da
recuperacao judicial, por certo trardo prejuizo as requerentes que poderdo nao dispor dos valores
em tempo hébil para pagamento de despesas imediatas.

Fincadas tais prefaciais, analiso de plano a postulacéo liminar.

O ordenamento juridico brasileiro pela Lei 11.101/2005 introduziu a Recuperacdo Judicial dos
empresérios e sociedades empresarias, definindo os escopos para concessao deste beneficio
legal, o qual visa viabilizar o enfrentamento de crise econdmico-financeira pela sociedade
empresaria ou empresario, com vista a manutencéo da fonte produtora do emprego, preservando
interesses sociais e dos credores.

Tem a lei, portanto, como principal foco a preservacdo da empresa e a prote¢do do mercado, de
modo que este possa se desenvolver de modo sadio, potencializando beneficio a sociedade como
um todo.

As normas que regem o procedimento de Recuperacdo Judicial devem ser analisadas de forma
sistematica, valendo-se sempre que possivel o julgador de uma interpretacdo socioldgica, para
tentar alcancar aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, que nova lei quis introduzir.
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A LRF destacou no seu art. 47 como principios bésicos a preservacdo da empresa, sua funcéo
social e o estimulo & atividade econémica.

Partindo desta premissa, um dos objetivos mediatos da norma € o de fixar os meios necessarios
ao desenvolvimento da recuperacdo e do cumprimento do plano apresentado, dentre elas a
sujeicdo a recuperacao judicial de todos os créditos existentes na data do pedido, ainda que néo
vencidos (art. 49) e a suspensdo da prescricdo e de todas as acgles, execucbes em face do
devedor (art. 6°).

In causa, trata-se do pedido de recuperacdo judicial o maior grupo nacional de exploracdo da
telefonia fixa, tendo ainda ampla atuacéo no mercado da telefonia mével e TV por assinatura.

DispBem assim o art. 6° e seu § 4° da LFRE:
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"A decretacdo da faléncia ou o deferimento do processamento da recuperacao judicial suspende o
curso da prescricdo e de todas as acdes e execucdes em face do devedor, inclusive aquelas dos
credores particulares do socio solidario."

84° Na recuperacao judicial, a suspensédo de que trata o caput deste artigo em hipétese nenhuma
excedera o prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias contado do deferimento do
processamento da recuperacgdo, restabelecendo-se, apés o decurso do prazo, o direito dos
credores de iniciar ou continuar suas acdes e execucdes, independentemente de pronunciamento
judicial.

Partindo de uma interpretacdo apenas literal, somente o deferimento do processamento da
recuperacdo judicial impde aos credores o que alguns doutrinadores tém denominado de
automatic stay, que deve ser observado por todos sem excecao.

Verifica-se, portanto, ser a suspensdo uma determinacdo legal, ou seja, efeito do préprio
deferimento do pedido de recuperacao judicial, com vista a oportunizar ao devedor um periodo
salvaguardado da influéncia dos credores, para que possa organizar e melhor expor suas
solucdes de mercado.

Outro efeito do deferimento do processamento, diz respeito a questdo da possibilidade do juizo da
recuperacdo isentar a sociedade empresaria - em recuperacdo judicial- da apresentacdo das
Certiddes Negativas de Débitos Fiscais (CND), quando da contratacdo daquela com o Poder
Publico.

Inicialmente, deve ser esclarecido ndo haver mais davidas, quanto a possibilidade da contratacéo,
pela empresa em recuperacédo judicial, com o Poder Publico. Tal afirmacdo decorre da simples
interpretacdo contida no art. 52, Il da LRF, que aponta a possibilidade da contratacdo com o Poder
Pudblico, ou para recebimento de beneficios e incentivos fiscais por parte da recuperanda, desde
gue apresentadas as negativas fiscais exigidas.

Sendo assim, a certiddo exigida no inciso Il do art. 32 da Lei 8666/93, que aponta para
necessidade da apresentacdo de certiddo negativa de faléncia ou concordata, esta em parte
derrogada, pois neste caso prevalecera a também lei especial 11.101/05, promulgada
posteriormente, que expressamente reconheceu a possibilidade da empresa em recuperagéo
contratar com o setor publico.

Assim, sendo deferida a recuperacéo, o cerne da presente questdo se fixa na possibilidade do
juizo da recuperagdo poder isentar a recuperanda da apresentacdo das certiddes negativas,
tornando-a apta por completo a participar de licitacdes, receber créditos ou incentivos fiscais do
Estado.
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Em discussao estd a ponderacdo sobre dois importantes principios constitucionais, quais sejam, o
da "preservagdo da empresa" (assim considerado por estar implicitamente conscrito no art. 170 da
C.F.), hoje considerada como ente de relevante funcao social; e, de outro lado, em contrapartida, o
"principio do interesse publico geral", que determina a necessidade do Poder Publico observar a
legalidade estrita no procedimento de licitacéo, a fim de evitar prejuizo ao bem comum.

Vislumbrada essa situacao, imperioso serd a utilizacéo do principio da proporcionalidade para fins
de se fazer uma necessaria ponderacéo entre valores equivalentes. Trata-se de um principio com
status constitucional, que busca ponderar direitos fundamentais que se conflitam, através da
devida adequacao dos mesmos com o bindmio meio-fim; subdividido pela doutrina em trés outros
principios, quais sejam: o principio da adequacéo, o principio da necessidade e o principio da
proporcionalidade em sentido estrito.
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Também chamado de principio da idoneidade ou principio da conformidade, o principio da
adequacao reflete a ideia de que a medida restritiva deve ser idbnea a consecucao da finalidade
pretendida. Vale dizer, deve haver a existéncia de relacdo adequada entre um ou varios fins
determinados e os meios com que sdo determinados.

Quanto ao subprincipio da necessidade, ou principio da exigibilidade, busca-se que a medida seja
realmente indispensavel para a conservacdo do direito fundamental e, que ndo possa ser
substituida por outra de igual eficacia, e até menos gravosa.

De acordo com este subprincipio, deve sempre ser observado se ha outras formas de se obter o
resultado garantido por determinado direito, de forma a se optar pela aplicacdo da forma que ira
afetar com menor intensidade os direitos envolvidos na questao.

O Ultimo elemento caracterizador do principio da proporcionalidade € o subprincipio da
proporcionalidade em sentido estrito.

Caracteriza-se pela ideia de que os meios eleitos devem manter-se razoaveis com o resultado
perseguido. Isto quer dizer que o 6nus imposto pela norma deve ser inferior ao beneficio por ela
engendrado. Trata-se da verificacdo da relacdo custo-beneficio da medida, isto é, da ponderacéo
entre os danos causados e os resultados a serem obtidos.

Desta forma, este subprincipio exige uma equanime distribuicdo de 6énus, coma utilizacdo da
técnica de ponderacdo de bens ao caso concreto.

Destaca-se, que em ambos os lados do conflito, ora em andlise, depreende-se a existéncia de
direitos sociais.

A empresa como unidade produtiva, tem sido considerada fonte de geracdo de riqueza e
empregos, e a manutencdo de suas atividades visa proteger esta relevante fung¢édo social e o
estimulo a atividade econdmica (art. 170 CF; art. 47 da LRF).

Do outro lado, a Lei de LicitagBes e o CTN buscam dar protecéo ao interesse publico em geral,
determinando que o Administrador Publico se atenha a determinadas formas e normas no
momento da contratacao, a fim de evitar prejuizo ao bem comum.

Diante do enfrentamento de principios, como acima declinado, deve o aplicador do direito valer-se,
muita das vezes, do principio da proporcionalidade para decidir.
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Criada com o fim precipuo de impulsionar a economia do pais, e oportunizar aos empresarios em
dificuldades financeiras, ndo sé a manutencdo de sua unidade produtora, mas em especial, a
continuidade da prestacéo dos servi¢cos e geracao de empregos, a LRF, inovou consideravelmente
0 conceito de empresa, alcando-a a um patamar de relevante papel social.

Inovou o legislador ao promulgar a referida lei, dispensando especial énfase ao instituto da
recuperacao judicial, que respondeu aos anseios das empresas que, em situacdo de necessaria
reestruturacdo de suas operacdes e dividas, ndo tinham outra opcdo dentro do ordenamento
juridico nacional a ndo ser a decretacdo de sua insolvéncia ou faléncia, 0 que ndo resultava
beneficios, seja para as proprias empresas, seja para 0s seus credores e a sociedade em um
todo.

Dentre as muitas alterag@es, figura a possibilidade da recuperanda licitar com o Poder Publico,
desde que sejam apresentadas no ato as certiddes negativas de débitos fiscais (Art. 52, Il da Lei
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11.101/2005).

Mencionado dispositivo trouxe inovadora conquista, conquanto tenha se afigurado visivelmente
in6cuo, posto que dificilmente existira empresa em situacdo de recuperacao judicial, que nao
esteja também em débito fiscal.

Observar-se-a o principio da proporcionalidade, para entdo mitigar a aplicacéo do art. 52, Il da
LRF, a fim de que seja obstada a necessidade da apresentacdo da CND.

Aplica-se, o bindbmio meio-fim. Isso porque, observados os aspectos de cada subprincipio acima
informado, vemos que a medida é:

a) adequada e idénea ao passo que visa garantir acesso a todos aos meios para recuperacao
judicial da sociedade empresaria em dificuldade, garantindo a esta o direito de manter os contratos
ja firmados com o Poder Publico, ou ainda realizar novos, visto estar comprovado que
regularmente utilizava esta forma de contratar;

b) necessaria porque de outra forma ndo poderd a recuperanda manter seus contratos de
concessao em vigor com o ente publico;

c) mais benéfica, pois certamente atende ao interesse comum geral mais iminente -
manutencao de fonte geradora de empregos e riquezas .

N&o se pretende com isso, buscar a qualquer custo a recuperacdo das empresas. Pelo contrério,
deve o julgador estar atento ao que Ihe é apresentado e, com base nos documentos consignados,
sopesar a viabilidade ou ndo da continuidade da sociedade empreséria, que busca socorro a luz
da nova lei.

Dita posicéo encontra-se corroborada, nos termos do eloquente aresto proferido pelo Ministro Luis
Felipe Salomao, em sede de Recurso Especial, cuja ementa assim foi descrita:

RECURSO ESPECIAL N° 1.173.735 - RN (2010/0003787-4) RELATOR: MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO RECORRENTE: PETROLEO BRASILEIRO S/A PETROBRAS ADVOGADOS :
THIAGO CEZAR COSTA AVELINO E OUTRO(S) MARCELLE VIEIRA DE MELLO MOREIRA E
OUTRO(S) RECORRIDO : ENGEQUIP - ENGENHARIA DE EQUIPAMENTOS LTDA ADVOGADO
: KRAUS JOSE RIBEIRO OLIVEIRA EMENTA DIREITO EMPRESARIAL, TRIBUTARIO E
ADMINISTRATIVO. RECURSO ESPECIAL. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE
CONSTRUCAO E MONTAGEM DE INSTALACOES INDUSTRIAIS DE PRODUCAO DE
PETROLEO E GAS NATURAL COM A PETROBRAS. PAGAMENTO DO SERVICO PRESTADO.
EXIGENCIA DE APRESENTAGAO DE CERTIDAO NEGATIVA DE DEBITO DA EMPRESA
PRESTADORA DOS SERVICOS. IMPOSSIBILIDADE. SOCIEDADE EM RECUPERAGCAO
JUDICIAL. ARTS. 52 E 57 DA LEI N. 11.101/2005 (LF) E ART. 191-A DO CODIGO TRIBUTARIO
NACIONAL (CTN). INOPERANCIA DOS MENCIONADOS DISPOSITIVOS. INEXISTENCIA DE
LEI ESPECIFICA A DISCIPLINAR O PARCELAMENTO DA DIiVIDA FISCAL E PREVIDENCIARIA
DE EMPRESAS EM RECUPERACAO JUDICIAL. PRECEDENTE DA CORTE ESPECIAL.

1. O art. 47 serve como um norte a guiar a operacionalidade da recuperagéo judicial, sempre com
vistas ao designio do instituto, que € ‘viabilizar a superacdo da situagdo de crise
econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manuten¢éo da fonte produtora, do emprego
dos trabalhadores e dos interesses dos credores, promovendo, assim, a preservagéo da empresa,
sua fun¢éo social e o estimulo a atividade econdmica".

2. Segundo entendimento exarado pela Corte Especial, em uma exegese teleoldgica da nova Lei
de Faléncias, visando conferir operacionalidade a recuperacdo judicial, é desnecessaria
comprovacgdo de regularidade tributaria, nos termos do art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e do art.
191-A do CTN, diante da inexisténcia de lei especifica a disciplinar o parcelamento da divida fiscal

FERNANDOVIANA
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e previdenciaria de empresas em recuperacao judicial (REsp. 1187404/MT, Rel. Ministro LUIS
FELIPE SALOMAO, CORTE ESPECIAL, julgado em 19/06/2013, DJe 21/08/2013).

3. Dessarte, 0 STJ, para o momento de deferimento da recuperacéo, dispensou a comprovacéo de
regularidade tributaria em virtude da auséncia de legislacao especifica a reger o parcelamento da
divida fiscal e previdenciaria de empresas em recuperacao judicial. Nessa linha de intelecgéo, por
obvio, parece ser inexigivel, pelo menos por enquanto, qualquer demonstracao de regularidade
fiscal para as empresas em recuperacao judicial, seja para continuar no exercicio de sua atividade
(ja dispensado pela norma), seja para contratar ou continuar executando contrato com o Poder
Publico.

4. Na hipétese, é de se ressaltar que os servicos contratados ja foram efetivamente prestados pela
ora recorrida e, portanto, a hipétese nao trata de dispensa de licitagdo para contratar com o Poder
Publico ou para dar continuidade ao contrato existente, mas sim de pedido de recebimento dos
valores pelos servigos efetiva e reconhecidamente prestados, ndo havendo falar em negativa de
vigéncia aos artigos 52 e 57 da Lei n. 11.101/2005.

5. Malgrado o descumprimento da clausula de regularidade fiscal possa até ensejar,
eventualmente e se for o caso, a rescisdo do contrato, ndo podera haver a retencdo de pagamento
dos valores devidos em razdo de servicos ja prestados. Isso porque nem o art. 87 da Lei n.
8.666/1993 nem o item 7.3. do Decreto n. 2.745/1998, preveem a retencdo do pagamento pelo
servicos prestados como sancao pelo alegado defeito comportamental. Precedentes.

6. Recurso especial a que se nega provimento.

O Ministério Puablico, em eloquente parecer, fez recordar igual posicionamento adotado por este
magistrado em decisédo proferida em outra recuperacéo judicial apreciada neste juizo, a qual fora
chancelada pelo STJ em recente decisdo proferida novamente pelo E. Ministro Luiz Felipe
Salomao, nos autos do Resp. 1207117/MG.

Ademais, a esses argumentos soma-se ainda decisdo proferida pelo proprio TCU no Acérdao
8271/2011, que j& havia recomendado ao DNIT do Estado do Espirito Santo tal orientacéo:

"1.51. dar ciéncia a Superintendéncia Regional do DINIT no Estado do Espirito Santo que, em
suas licitagBes, € possivel a participacdo de empresas em recuperagdo judicial, desde que
amparada em certiddo emitida pela instancia judicial competente, que certifique que a interessada
esta apta economicamente e financeiramente a participar de procedimento nos termos da Lei
8.66/93".

Fabio Ulhoa Coelho (Curso de Direito Comercial, Ed. Saraiva, 132 ed.) lembra que "a crise da
empresa pode manifestar-se de formas variadas. Ela é econémica quando as vendas de produtos
ou servigos ndo se realizam na quantidade necesséaria & manutencdo do negdcio. E financeira
guando falta & sociedade empresaria dinheiro em caixa para pagar suas obrigacdes. Finalmente, a
crise é patrimonial se o ativo é inferior ao passivo, se as dividas superam os bens da sociedade
empresaria”.

Neste contexto, afigura-se, segundo os dados obtidos, que a crise anunciada € meramente
econbmica, e que somente com a execucdo das solucbes futuramente apresentadas no plano,
somada ao continuo exercicio pleno de suas atividades comerciais, € que efetivamente sera
superada a crise combatida por meio do processo de recuperacao.

Por tudo, considero a medida é perfeitamente possivel de ser conferida em sede de recuperacao
judicial, a partir do momento em que nao se trata de isencdo ou moratéria fiscal - matéria ndo afeta
ao juizo da recuperacdo, mas sim, tutela de direito com fulcro nos principios acima elencados, a
possibilitar de maneira plena e absoluta a efetivacdo do procedimento de recuperagéo judicial
prevista no ordenamento juridico patrio.

FERNANDOVIANA
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Destarte, os pedidos formulados em sede de tutela de urgéncia, sdo efeitos da decisao que
podera conferir deferimento do processamento do pedido de recuperacao, sendo sua antecipagdo
previsivel, com base na conjugacao subsidiaria do NCPC, que em seu art. 300, diz:

"A tutela de urgéncia sera concedida quando houver elementos que evidenciem a probabilidade do
direito e o perigo de dano ou o risco ao resultado util do processo."

A probabilidade do deferimento do pedido de recuperacéo judicial se demonstra da propria leitura
da peticao inicial e da vasta documentacdo anexada, ja que nesta fase nao compete ao juizo fazer
qualquer juizo de valor quanto a viabilidade econémica das sociedades que ingressaram com o
pedido, porém, a necessaria analise de cerca de 89.000 paginas, que instruem o pedido inicial,
demandara um periodo de tempo, 0 que recomenda a imediata apreciacdo, ainda que em parte,
do pedido de tutela antecipada, até porque estdo configurados todos 0s pressupostos necessarios
ao acolhimento do pleito de urgéncia.

Isto posto, defiro o pedido de tutela de urgéncia, para determinar:

a) A suspensao de todas as acdes e execucdes contra as Recuperandas, pelo prazo de 180
dias, de modo a evitar que constricdes judiciais sejam realizadas no periodo compreendido entre o
ajuizamento da presente recuperacao judicial e o deferimento do seu processamento.

b) A dispensa da apresentacdo de certidées negativas em qualquer circunstancia relacionada
as Recuperandas, inclusive para que exercam suas atividades (incluindo certiddo negativa de
débitos referentes as receitas administradas pela ANATEL e certiddo negativa de distribuicdo de
pedidos de faléncia e recuperacao judicial).

Publique-se, com urgéncia, e voltem imediatamente conclusos para analise dos
documentos que instruem a inicial, e do parecer ministerial como um todo, para efeito de proferir o
despacho previsto no art. 52 da Lei 11.101/05.

Rio de Janeiro, 21/06/2016.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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Fls.
Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagéo Judicial
Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.
Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 29/06/2016

Decisao

I- RELATORIO

Trata-se de pedido de recuperacédo judicial com base nos artigos 47 e seguintes da Lei 11.101/05
formulado pela Ol S.A. ("OI"), sociedade anénima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71, Centro, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. ("TNL"),
sociedade anbnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 33.000.118/0001-79, com
sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n°® 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20230-070; Ol MOVEL S.A. ("Ol MOVEL"), sociedade andnima de capital fechado,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 05.423.963/0001-11, com principal estabelecimento nesta cidade do
Rio de Janeiro e sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 3,
Bloco A, Edificio Estacdo Telefénica, térreo (parte 2), CEP 70.713-900; COPART 4
PARTICIPACOES S.A. ("COPART 4"), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 12.253.691/0001-14, com sede e principal estabelecimento na Rua Teodoro da
Silva n° 701/709 B, 4° andar, Vila Isabel, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20560-000;
COPART 5 PARTICIPACOES S.A. ("COPART 5"), sociedade andnima de capital fechado, inscrita
no CPNJ/MF sob o n°® 12.278.083/0001-64, com sede e principal estabelecimento na Rua Siqueira
Campos n° 37, 2° andar, Copacabana, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22031-072;
PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. ("PTIF"), pessoa juridica de direito
privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165,
1043 BW, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro; e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. ("Ol COOP"), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as
Leis da Holanda, com sede em Schipol, Schipol Boulevard 231, 1118 BH, e principal
estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro (indicadas apenas por Ol, TNL, Ol MOVEL,
COPART 4, COPART 5, PTIF e Ol COOP), que se inserem no conglomerado econémico
denominado de "GRUPO OI", que se dedica as atividades na prestacdo de servigos de telefonia

FERNANDOVIANA
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fixa e movel, internet e TV por assinatura dentre outros.

Aduzem ter origem na juncdo das gigantes nacionais do setor de telecomunicag¢fes, quais sejam,
a TNL e a Brasil Telecom S.A., em 2009, tendo essas sociedades antes nascidas a partir da
privatizacdo da TELEBRAS ocorrida em 1998.

Em sua narrativa histérica, afirma que, em pouco tempo, se tornou o primeiro provedor de servigos
de telecomunicagfes do Brasil com presenca nacional totalmente integrada em uma sé marca
"Ol", e que hoje esta presente, com no minimo um servico, em todos os 5.570 municipios
brasileiros, atendendo aproximadamente 70 milhdes de clientes.

No desenvolver de suas atividades, atingiu estrutura operacional com cerca de 330 mil km de
cabos de fibra 6tica, a um investimento aproximado de R$ 14,9 bilhdes, o que a algou como uma
das maiores operadoras de telefonia fixa da América do Sul, sendo a maior neste ramo no Brasil,
com parcela de 34,4% espalhada por todo territério nacional, por meio de linhas privadas e
publicas.

Com relacdo a telefonia moével o "GRUPO OI" alcancou 47,8 milhGes de usuarios em marco de
2016, dos quais 45,6 milhdes no segmento de mobilidade pessoal e 2,2 milhdes no segmento
corporativo/empresarial, 0 que representa aproximadamente 18,52% de market share em telefonia
movel, cuja cobertura abrange perto de 93% da populacao brasileira.

No setor de internet banda larga o0 "GRUPO OI" detém 5,7 milhdes de acessos, disponibilizando
ainda 2 milhGes de hotspots wifi, mantidos em locais publicos, como aeroportos e shopping
centers, estendendo ainda seu campo de atuacdo para o ramo de TV por assinatura, com
aproximadamente 1,2 milhdes de clientes.

Descreve-se um dos maiores conglomerados empresariais do pais, com relevancia em multiplas
areas da economia e da sociedade como um todo, valendo destacar a prestacdo de servi¢cos ao
setor bancério, de transporte aéreo, entre outros que dependem de sistemas de telecomunicacfes
criados e operados pelo "GRUPO Ol".

Afirma que, diante do seu gigantismo, recolheram entre 0 ano de 2013 e 2016 mais de R$ 30
bilhGes de reais aos cofres publicos em tributos, acrescentando que presta servi¢os essenciais
gue viabilizam a apuracéo eletrbnica de votos nas eleicbes municipais e estaduais realizadas no
pais, visto ser por meio do seu sistema operacional que s&o transmitidas as informacdes das
2.238 Zonas e 12.969 SecOes Eleitorais dos Tribunais Regionais Eleitorais de 21 Estados da
Federacéo.
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As atividades do "GRUPO OI", incluindo os servigos que presta e as tarifas que cobra, estdo
sujeitas a uma regulamentacdo abrange sob a Lei Federal n.° 9.247/1997 (Lei de
Telecomunicagdes), decretos regulamentadores (como aqueles que estabelecem Politicas
Publicas de Telecomunicacdes, o Plano Geral de Outorgas de Servico de Telecomunicacdes
prestado em regime publico e o Plano Geral de Metas de Universalizacdo), a Lei Federal n.°
12.485/2011 (Lei do SeAC") e a um quadro regulamentar global para a prestacdo de servicos de
telecomunicacdes, editado pela Agéncia Nacional de Telecomunicagbes ("ANATEL"), de acordo
com as politicas publicas do Ministério das Comunicac¢des, sendo que todos esses servigcos
dependem da prévia outorga concessiva da ANATEL.

Informa assim operar o "GRUPO OI" sob:

- uma concessao para prestar servigos locais de telefonia fixa (Servigo Telefénico Fixo Comutado -
STFC) na Regido | (exceto em 57 municipios do Estado de Minas Gerais, que sdo excluidos da
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area de concessao da Regido I) detida pela TNL e uma concesséao para prestar servicos locais de
telefonia fixa na Regido Il (exceto em nove municipios nos Estados de Goias, Mato Grosso do Sul
e Parand, que séo excluidos da area de concesséo da Regiéo Il) detida pela Ol

- uma concessdo para prestar servicos de longa distancia nacional na Regido | (exceto em 57
municipios do Estado de Minas Gerais, que sao excluidos da area de concessdo da Regido |)
detida pela TNL e uma concesséo para prestar servigos de longa distancia nacional na Regido |l
(exceto em nove municipios nos Estados de Goias, Mato Grosso do Sul e Parana, que sao
excluidos da area de concesséo da Regido Il) detida pela Ol

0 autorizacOes de prestacdo de servicos de telefonia movel (Servico Movel Pessoal - SMP) nas
Regides |, Il e lll, detidas pela Ol MOVEL;

- autorizaces de direito de uso de radiofrequéncia para a prestacdo de servigos 3G nas Regides I,
Il e lll (exceto 23 municipios do interior do Estado de S&o Paulo, que incluem a cidade de Franca e
arredores), e licencas de radiofrequéncia para fornecer servicos moveis 4G nas Regifes |, Il e lll;

- autorizacdes para uso de recursos de numeracgédo associados a telefonia fixa e a telefonia movel;

- autoriza¢Bes de prestacdo de telefonia fixa local e de servigos de longa distancia nacional (i) nos
57 municipios do Estado de Minas Gerais que sdo excluidos da area de concesséo da Regido I,
(i) nos nove municipios nos Estados de Goias, Mato Grosso do Sul e Parana que sé@o excluidos
da area de concessao da Regido Il e (iii) na Regiéo IlI;

0 autorizacdes outorgadas a Ol para prestar servicos de telefonia de longa distancia internacional
originados de qualquer local do Brasil;

Na sua estrutura organizacional as empresas Ol MOVEL e COPART 4 sdo subsidiarias integrais
da TNL, que, por sua vez, junto com PTIF, Ol COOP e COPARTES séo subsidiarias integrais da
controladora OIl, sendo que todas as decisGes gerenciais do GRUPO Ol emanam de sua
controladora, a Ol, no Brasil, inclusive com relacdo as sociedades empresérias constituidas no
exterior, apenas como veiculos de captacéo e investimento de recursos.

Afirma ser notério funcionar nesta Capital do Estado do Rio de Janeiro, o verdadeiro centro
administrativo, operacional e financeiro de todo o "GRUPO OI", concentrando: i) o centro de
gestdo operacional da infraestrutura de telecomunicacfes (Centro de Geréncia de Redes - CGR),
i) o principal ponto de conexdo de transmissao internacional via cabo submarino e iii) a base de
captacao de sinal de satélite para transmisséo do sinal de TV por assinatura.

Declara que a PTIF e Ol COOP criadas apenas como veiculos de investimento do GRUPO Ol, e
constituidos de acordo com as Leis da Holanda, por ndo exercem atividades operacionais, atuam
apenas como longa manus para captagdo de recursos no mercado internacional, recursos esses
que sao revertidos para financiamento de atividades do grupo no Brasil, 0 que torna sua inclusao
como litisconsorte no processo de recuperacéo judicial necessaria, uma vez gue a consecuc¢ao de
um dos objetivos da recuperagéo judicial é viabilizar a superacéo da crise econdmico-financeira de
todo o0 GRUPO Ol, cujas atividades operacionais se desenvolvem exclusivamente no Brasil.
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Expde que, embora ndo haja ocorréncia de um grupo societério de direito, na forma do art. 265 da
Lei 6.404/1796, o sdo de fato, o que € muito comum no Brasil, pois independentemente da
manutencdo da personalidade juridica de cada empresa formadora do grupo, com patriménio e
personalidade juridicas proprias, existe a toda evidéncia fortes e inseparaveis interligacbes
econdmica e operacional que decorrem, em especial, da interdependéncia e complementaridade
das atividades e dos servicos que prestam, restando comprovada a necesséria formacdo do
litisconsorcio ativo.

Sobre a crise financeira, declinam ser fruto da combinacédo de inimeros fatores que, ao longo do
tempo, agravaram a situacdo das empresas que compdem o grupo, operando-se esta em trés
momentos especificos na sua trajetoria apds a privatizacao: i) em 2000 financiando o plano de
antecipacao de metas; ii) em 2009, com a aquisicdo da Brasil Telecom e a posterior identificagdo
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de determinados passivos relevantes; iii) em 2013, no contexto do processo de expansdo
internacional do GRUPO Ol nos paises de lingua portuguesa, com a fusdo e incorporacdo da
divida da Portugal Telecom, que tiveram como propésito a transformacdo do GRUPO Ol em um
player nacional e internacional.

Crise que se agravou em razdo da retencdo de mais de R$ 14 bilhdes em depdsitos judiciais, 0
gue afeta demasiadamente sua liquidez, sendo que o fato decorre da sujei¢ao a fiscalizagao nas
diversas esferas governamentais, por aspectos regulatorios, fiscais, trabalhistas e civeis.

Paralelamente, existem ainda multas administrativas impostas pela agéncia reguladora,
atualmente no valor de cerca de R$10,6 bilhSes, o que elevou demasiadamente o seu passivo, em
vista das frequentes penhoras em dinheiro requeridas em Juizo pela agéncia.

Denuncia, ainda, como ponto marcante para o aprofundamento da crise, a evolucao tecnoldgica, o
que fez cair a procura e o interesse das pessoas em possuir linha telefénica fixa, ao contrapasso
de ainda existir a necessidade do cumprimento de diversas obrigacdes previstas na Lei Geral de
Telecomunicacdes, dentre as quais se destacam as obrigacfes de universalizacdo do servigo de
telefonia fixa em todo o vastissimo territdrio nacional, o que demanda consideravel discrepancia
entre o valor necessario a ser investido para cumprimento da obrigacdo e o retorno efetivo,
mediante a observada falta de demanda.

Sobre essa situacdo, o Ministério das Comunicacdes, responsavel pela edicdo de politicas
publicas, ja teria inclusive reconhecido a necessidade de revisar profundamente o marco
regulatério do STFC, visto que tais entraves e alteracbes de mercado sédo fatores alheios a
vontade das requerentes, porém, representam significativo impacto negativo na situacdo
econdmica do Grupo ao longo dos ultimos anos.

Destaca, ainda, a concorréncia com players internacionais, a exemplo da TIM - integrante do
Grupo Telecom lItélia - da Claro (pertencente ao grupo mexicano Telmex) e da VIVO - subsidiaria
da Telefbnica S. A., empresa espanhola com abrangéncia global, empresas que se capitalizam no
exterior por um custo mais baixo, enquanto as requerentes quase que por obrigacdo tendem a
buscar no mercado nacional recursos sobre altas taxas de juros, haja vista o custo de protegéo
cambial para captacdes externas, o que representa enorme desvantagem frente aos concorrentes,
prejudicando sua expansao e rentabilidade.

Diz que suas maiores dividas sao financeiras e decorrem de empréstimos, emissdao de bonds e
debéntures, representando os débitos trabalhistas e aqueles com fornecedores e prestadores de
servigos uma parcela minima do passivo submetido a recuperacao judicial.
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Como passivo total do GRUPO Ol, informou o valor R$ 65.382.611.780,34 (sessenta e cinco
bilhGes, trezentos e oitenta e dois milhfes, seiscentos e onze mil, setecentos e oitenta reais e
trinta e quatro centavos), sendo que deste valor, R$ 1.652.137.056,16 (um bilh&o, seiscentos e
cinquenta e dois milhdes, cento e trinta e sete mil, cinquenta e seis reais, e dezesseis centavos)
sdo de débitos trabalhistas.

Sustenta, contudo, que apesar de todos os obstaculos, que culminaram na atual crise financeira, o
GRUPO Ol conta com uma receita bruta de 40 bilh8es e liquida de cerca de R$ 27 bilhdes por
ano, possuindo todas as condic¢des de reverter o atual cenério de crise.

Como forma de conduzir e soerguer o Grupo empresarial, afirma j4 estar implementando
importante e sério plano de reestruturacéo interna, que compreende uma gama de iniciativas que
objetivam aumento da participagdo no mercado, corte de custos e, sobretudo, eficiéncia
operacional, que visa a difundir na empresa uma cultura nova de aumentos de produtividade e
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reducéo de gastos.

Afirmam todas que atendem as exigéncias contidas no art. 48 da LFR, declarando na
oportunidade: ) Que exercem regularmente suas atividades ha mais de 2 (dois) anos; Il) que ndo
sdo falidas e jamais tiveram a sua faléncia decretada; Ill) que jamais obtiveram a concessao de
recuperacdo judicial e 1IV) que ndo foram, assim como nenhum de seus administradores ou
controladores, condenadas por qualquer dos crimes previstos na Lei n.°11.101/05.

Inicial instruida com os documentos de fls. 49/89.228.

Il- FUNDAMENTACAO

Depara-se o Poder Judiciario com o pedido de recuperacdo judicial de um dos maiores
conglomerados empresariais do mundo, com magnitude de operacdes em todos os Estados
brasileiros, e com forte impacto social em todas as estruturas da sociedade.

O GRUPO Ol tem receita liquida expressiva e desempenha servicos publicos e privados
inequivocamente essenciais para a populacdo brasileira. Ademais, gera dezenas de milhares de
empregos diretos e indiretos, bem como recolhe, ao Poder Publico, bilh6es de reais a titulo de
tributos.

As referidas peculiaridades revelam a necessidade de este Juizo exercer 0 seu mister
constitucional de preservacdo da empresa, fonte de empregos e de riquezas para toda a
sociedade. Afinal, ao se socorrerem do Poder Judicidrio, neste momento de crise global, as
requerentes pretendem superar as dificuldades, a fim de atingir os seus objetivos sociais.

Para que uma recuperacdo seja viavel, cabe ao Magistrado, além de observar o ordenamento
juridico, adotar todas as medidas necessarias ao cumprimento do dever legal de viabilizar a
preservacdo da empresa, seja ela uma sociedade empreséaria de pequeno porte ou, como ocorre
neste caso, um relevante grupo econémico, com ramifica¢cdes internacionais, que movimenta
bilhGes de reais, anualmente.

Feitas essas relevantes consideracdes, mas antes da andlise dos requisitos objetivos para
concessdo do deferimento do pedido de processamento da recuperacéo judicial, necessério o
enfrentamento de questdes processuais preliminares, que dizem respeito a possibilidade: a) da
concessdo do pedido recuperacional a sociedade estrangeira e b) da formacao do litisconsorcio
ativo.

I1.1- Da Insolvéncia Transacional

A inicial invoca com proficiéncia a questdo relativa ao cross-border insolvency, trazendo em seu
bojo tema abordado a partir do processo de globalizagdo, mediante o inevitavel crescimento das
relacbes comerciais internacionais, haja vista a necessidade cada vez maior da criacdo de
sociedades empresérias, cujas relacdes comerciais se desenvolvem em diversos paises, com
evidente modificacdo em suas estruturas operacionais, as quais se tornam vollUveis para com o
Estado de sua constituicdo original, relativizando assim o conceito classico de soberania.

O problema surge a partir da falta de legislacdo especifica para tratar da matéria relativa a
insolvéncia transnacional ou transfronteiri¢ca, visto que a Lei 11.101/2005, em seu art. 3°, dispds
apenas que, para homologar o plano de recuperacgédo extrajudicial, deferir a recuperacéo judicial ou
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decretar a faléncia, € competente o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da
filial de empresa que tenha sede fora do Brasil. Adotou-se, desta forma, a teoria territorialista.

Em comentério ao art. 3° da LRE, Campinho (2006) assevera que "deflui do preceito o "sistema da
territorialidade" como critério ou principio para inspirar a regra de competéncia. Limitam-se os
efeitos da faléncia ou da recuperacgdo ao proprio pais, reconhecendo-se a supremacia da Justica
Nacional para conhecer das matérias." (CAMPINHO, Sérgio. Faléncia e recuperagédo de empresa:
0 novo regime da insolvéncia empresarial. 22 ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2006. p. 40).

Diante disso, preconiza-se que o legislador fixou que a lei abrange, além das empresas nacionais,
as estrangeiras, contudo € necessario, para isso, que ela esteja representada no Brasil através de
filial.

"[...] em se tratando de sociedade estrangeira, o foro competente também sera o do seu principal
estabelecimento, mas para determina-lo serdo levados em conta apenas 0s estabelecimentos
localizados em territério nacional. Dentre esses, enfim, vé-se em qual deles a sociedade
estrangeira concentra o maior volume de negodcios, sendo ele, entdo, o foro competente para a
acdo falimentar a ser ajuizada contra ela (Ramos, 2010, p.656, Homologacdo de sentencas
estrangeiras no brasil: breves consideracdes." (Revista Direito e Desenvolvimento,
http://unipe.com.br/periodicos/index.php/direitoedesenvolvimento/article/download/95/96).

Por este caminho trilhado, assevera-se que, quanto a competéncia internacional, em sentido de
aplicacdo dos efeitos da sentenca que decreta a faléncia em outro pais, a LFRE é ausente de tal
previsdo. A propésito, leciona a boa doutrina que as questdes atinentes a esta problematica ficam
reguladas pelo art. 105, I, alinea "i da Constituicdo Federal, que prevé como solucdo a
homologac&o de sentenca (vide: ARAUJO, José Francelino de. Comentarios a lei de faléncias e

recuperacdo de empresas. Sdo Paulo: Saraiva, 2009.estrangeira pelo STJ.).

Tem-se assim uma vacancia legislativa nos casos em que o pedido € veiculado em razédo de
sociedade empreséria estrangeira, sem filial em territério nacional, que, porém, faca parte de
grupo econdmico, cujo controlador tem reconhecida sede no pais, e perante o qual esteja
vinculado econdmica ou societariamente.

A busca por novos mercados, seja para diversificacdo de atividades ou mesmo somente para
capitalizacdo de investimentos, € feita por meio da criacdo de formas societarias complexas, tais
como a criagdo de holdings, subsidiarias e afiliadas.

Muitas das vezes sao criadas empresas que se afiliam ou mesmo séo criadas para integrarem
determinado grupo econémico de "fato", vez que nado constituido na forma prevista no art. 265 e
seguintes da Lei 6.404/76, mas que, porém, funcionam somente como bracos operacionais de sua
controladora, sem desenvolverem qualquer atividade empresarial, posto que atuam, basicamente,
na captacdo e gerenciamento de investimentos.
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E exatamente essa situacdo apresentada pelas requerentes, no tocante as empresas PORTUGAL
TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. ("PTIF") e Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF
U.A. ("Ol COOP"), pessoas juridicas de direito privado constituidas de acordo com as Leis da
Holanda, com sede em Amsterdam (Naritaweg 165, 1043 BW e Schipol, Schipol Boulevard 231,
1118 BH, respectivamente), nos termos da peca vestibular:

"No que tange a PTIF e a Ol COOP, cumpre reiterar que ndo sdo sociedades operacionais, mas
sim veiculos de investimento para captacao de recursos no exterior, voltados ao financiamento das
atividades do GRUPO Ol, cujo principal estabelecimento, como se sabe, esta localizado nesta
cidade do Rio de Janeiro."
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Nota-se, portanto, que a questdo a ser conhecida se afigura justamente na possibilidade da
aceitacdo do pedido e do processamento da recuperacdo judicial de sociedades estrangeiras --
sem filial no Brasil -- sobre o crivo da justica nacional, mediante falta de previsdo legal neste
sentido.

Tais questionamentos, impensaveis tempos atras, representam um desafio ao sistema juridico, na
medida em que a nossa normatizacdo falimentar e de recuperacdo judicial de sociedades
empresarias foi formatada ainda sobre um contexto em que as empresas eram estruturadas de
forma menos complexas - na maioria das vezes correspondendo a uma Unica pessoa juridica -
diferentemente da realidade vivenciada nos dias atuais, em gque 0s grupos econdmicos complexos
protagonizam a economia global.

De um modo geral, a pratica empresarial econdmica deixou de ser baseada em um modelo
exclusivamente unissocietario, constituido pelas habituais sociedades empresariais individuais,
cuja atuacdo antes se restringia ao ambito de um Unico pais, passando a refletir a realidade
contemporanea composta por grupos e empresas essencialmente plurissocietarias.

Surgidas, entdo, questdes empresariais que extrapolam a competéncia da legislacdo territorial do
foro da constituicdo das sociedades, torna-se imperiosa a busca de solucdo juridica pelos
operadores do direito, para suprir a lacuna legal, através da interpretacdo sistematica e analitica
do ordenamento e, notadamente, dos principios constitucionais aplicaveis.

Vale dizer, busca-se uma solucdo de direito para uma empresa estrangeira que, sem bens de
capital no seu Estado constituinte, e criada apenas para servir de longa manus de sua
controladora com sede no Brasil, passa por dificuldades financeiras pelos mais diversos motivos, e
precisa se socorrer do instituto da recuperacao judicial ou extrajudicial.

Tal qual o sistema juridico-falimentar pretérito, a atual lei de faléncias silencia sobre a tematica em
comento, ndo dispondo sobre processos que envolvam casos de insolvéncia transnacional,
causando inseguranca juridica para a recuperacao judicial de grupos societarios multinacionais.

A ONU, atenta ao crescente nuimero de questdes surgidas a partir da criacdo de gigantes
multinacionais petroliferas, criou no ano de 1966 a United Nations Comissionon International Trade
Law (UNCITRAL), com objetivo de pacificar questbes conflituosas do direito empresarial, fixando
premissas para uma lei modelo para as questdes falimentares, ja tendo esta sido inserida em
diversos ordenamentos juridicos estrangeiros, com base para uma provavel competéncia universal
para a matéria.
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Referida norma, inspirada na tendéncia universalista da antiga Section 304 do Bankruptcy Code
dos Estados Unidos e dos Protocolos de Cooperacgéo, tinha como objetivo primordial auxiliar os
Estados a solucionar, de forma mais eficiente e satisfatoria, casos envolvendo insolvéncias de
grandes grupos multinacionais, com credores, patriménios e estabelecimentos espalhados pelo
mundo. A norma foi elaborada por um grupo composto por especialistas de numerosos paises
europeus e contou, ainda, com o auxilio de organizagbes ndo governamentais, tais como a
International Association of Restructuring, Insolvency & Bankruptcy Professionals.

Por esse viés, possibilita-se que, a partir do principio da cooperacéo juridica entre as nagoes,
desenvolvam-se procedimentos a tornar o procedimento falimentar mais universalizado (vide Lei
modelo UNCITRAL e o regulamento EU 1.346).

Os dois regulamentos preveem a abertura da jurisdicdo nacional dos paises ao ambito de
competéncia internacional. Por este plano, seria a solu¢do mais adequada para reorganizar a
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legislacdo falimentar nacional, ja que propiciaria a credores, e ao préprio Estado, uma maior
seguranca juridica, e estaria em conformidade com o procedimento da duracdo razoavel do
processo, previsto no nosso ordenamento juridico.

Contudo, a Lei modelo UNCITRAL n&o contém um "hard law", um caréter cogente, de observancia
obrigatoria pelos Estados, pois se trata, na realidade, de um corpo normativo tido como exemplar e
referencial, destinado apenas a orientar os poderes Legislativo e Judiciario dos Estados no que
tange a disciplina do direito falimentar transnacional.

Portanto, para alguns paises que adotaram a Lei Modelo da UNCITRAL, e outros que editaram
normas influenciadas e baseadas na visdo universalista da Lei referencial, o problema gerado pela
Insolvéncia Transnacional viu-se solucionado - o que ndo é o caso do Brasil.

A doutrina, entdo, busca solucdo através de dois modelos académico-tedricos antagdnicos de
insolvéncia transnacional, que preconizam o territorialismo e o universalismo.

No territorialismo, o juizo de cada Estado teria jurisdicdo exclusiva sobre os bens do devedor nele
localizados e, como resultado, o sistema juridico de cada um desses Estados disciplinaria a
arrecadacédo dos ativos e a distribuicdo dos ativos aos credores.

J& no universalismo, temos um juizo, aquele do Estado no qual o devedor possui seu centro de
interesses principais, que teria jurisdicdo mundial para administrar sua insolvéncia, o qual ir4
abranger todo e qualquer bem do devedor independente de sua localizacdo, com aplicacdo do lex
fori concursus global - principio da universalidade - reconhecida como a mais aplicada.

No presente caso, em tese, as duas teorias poderiam ser conjugadas, ao passo que as
sociedades empresarias estrangeiras ndo possuem efetivamente bens no exterior, mas apenas
dividas com garantias de pagamento ofertadas pela holding brasileira - sua controladora - atraindo
a teoria territorialista; e por serem apenas subsidiarias integrais atuando como longa manus para
captacdo de recursos no mercado internacional para aplicacdo direta no mercado brasileiro,
aplicar-se-ia a teoria universalista.

Contudo, diante da vacancia legislativa, tem o julgador que buscar outras fontes de direito para dar
solugéo a questéo, tal como suscitado nas razdes de decidir em acérddo do Tribunal de Justica do
Estado do Rio de Janeiro, quando do enfrentamento de questdo similar nos autos do agravo de
instrumento processo n° 0064568-77.2013.8.19.0000 (Relator Desembargador Gilberto Guarino),
objetivando que o julgador, diante da lacuna normativa, deve observar e decidir com base no art.
4° da Lei de Introdug&o das Normas do Direito Brasileiro:
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"34. Isso estando bem claro, ndo se esta erigindo o Estado Juiz & condicdo de
legislador positivo. A auséncia de previsdo normativa quanto & aplicacdo do instituto da
recuperacao judicial além dos limites territoriais, se ndo o autoriza, por outro lado ndo o veda. A
hipotese desafia a decisdo de acordo com a analogia, 0s costumes e 0s principios gerais de
direito, conforme prevé o art. 4° da Lei de Introducdo as Normas do Direito Brasileiro, de aplicagdo
cauta e excepcional, em situacbes que, a seu turno, demandem cautela e sejam, por igual,
excepcionais. Até porque sdo os principios gerais os responsaveis pela atuacdo do Ordenamento

Juridico a feicdo de um todo, integrando-lhe setores comunicantes, de outra forma tornados
estanques."

Diz o art. 4° do Decreto-Lei 4.657/42 (LICC) que "quando da lei for omissa, o juiz decidira o caso
de acordo com a analogia, 0s costumes e 0s principios gerais do direito."

Sobre a equidade, socorremo-nos da licdo de Carlos Maximiliano, em sua obra "Hermenéutica e
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Aplicacdo do Direito" (192 edicdo, pg. 140 e 141, Editora Forense, 2001), destacando-se o trecho
em que trata da equidade:

"183. Desempenha a Equidade o duplo papel de suprir as lacunas dos repositérios de normas, e
auxiliar a obter o sentido e alcance das disposi¢des legais. Serve, portanto, a Hermenéutica e a
Aplicagdo do Direito... A Equidade judiciaria compele os juizes, "no siléncio, divida ou obscuridade
das leis escritas, a submeterem-se por um modo esclarecido a vontade suprema da lei, para nao
cometerem em nome dela injusticas que ndo desonram sendo 0s seus executores". A frase -
summum jus, summa injuria - encerra o conceito de Equidade. A admissdo desta, que é o justo
melhor, diverso do justo legal e corretivo do mesmo, parecia aos gregos meio habil para abrandar
e polir a ideia até entdo aspera do Direito; neste sentido também ela abriu brecha no granito do
antigo romanismo, humanizando-o cada vez mais (3). "Fora do oequum & somente o rigor juris, 0
jus durum, summum, callidum, a angustissima formula e a summa crux. A oequitas € jus
benignum, temperatum, naturalis justitia, ratio humanitatis - "fora da equidade ha somente o rigor
do Direito, o Direito duro, excessivo, maldoso, a férmula estreitissima, a mais alta cruz. A equidade
€ o Direito benigno, moderado, a justica natural, a razdo humana (isto é, inclinada a
benevoléncia)".

Com intuito inovador, a Lei 11.101/2005 trouxe ao nosso mundo juridico um instituto que,
diferentemente da antiga concordata, busca satisfazer o maior nimero de credores da empresa
devedora, contudo, sobre um angulo mais amplo, onde se visa também a protecdo juridica do
mercado, que deve, sempre que possivel, se desenvolver de um modo sadio em beneficio da
sociedade e do crescimento econdmico num todo, mediante a preservacédo da empresa (art. 47).

Segundo Manoel Justino Bezerra Filho "Esta lei pretende trazer para o instituto da faléncia e da
recuperacdo judicial nova visdo, que leva em conta ndo mais o direito dos credores, de forma
primordial, como ocorrera na anterior. A lei anterior, de 1945, privilegiava sempre o interesse dos
credores, de tal forma que um exame sistematico daqueles artigos demonstra a auséncia de
preocupagdo com a manutencdo da empresa como unidade produtiva, criadora de empregos e
produtora de bens e servigo, enfim, como atividade de profundo interesse social, cuja manutencao
de ser procurada sempre gue possivel". (Nova lei de recuperacéo e faléncia comentada. 3 ed. Séo
Paulo, RT, 2005, pag. 129)

Neste contexto ideoldgico da LFRE, deve a lacuna legislativa ser preenchida, com observancia da
equidade e dos principios gerais do direito, com vista atender ao seu propdsito vital, externado no
seu art. 47, que declina ser principio basilar da recuperacéo judicial a preservacdo da empresa,
vista agora como um mecanismo de desenvolvimento social, gerador de empregos e riquezas -
com destacada fun¢éo social.

Nesta linha de posicionamento, o precedente jurisprudencial do caso da OGX, acima ja citado,
concluiu pela concessdo da recuperagdo das subsididrias estrangeiras - ndo operacionais -
conjuntamente com o do grupo empresarial que integrava:

"TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO DECIMA QUARTA CAMARA
CIVEL. AGRAVO DE INSTRUMENTO N°. 0064658-77.2013.8.19.0000 AGRAVANTES: OGX
PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A., OGX PETROLEO E GAS S/A., OGX
INTERNATIONAL GMBH e OGX AUSTRIA GMBH HSBC CTVM S/A. RELATOR:
DESEMBARGADOR GILBERTO CAMPISTA GUARINO.AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS. INTERLOCUTORIA QUE DEFERIU O
PROCESSAMENTO DO REQUERIMENTO DAS DUAS PRIMEIRAS AGRAVANTES, QUE TEM
SEDE NO BRASIL, REJEITANDO, CONTUDO, A POSTULACAO DAS TERCEIRA E QUARTA
RECORRENTES, AMBAS COM SEDE NA REPUBLICA DA AUSTRIA. IRRESIGNACAO.
REJEICAO DA RECUPERACAO CONJUNTA QUE NAO SE AFIGURA SUSTENTAVEL.

FERNANDOVIANA
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FINALIDADE DO INSTITUTO DA RECUPERACAO JUDICIAL CALCADA NA PRESERVACAO DA
EMPRESA E DE SUA FUNCAO SOCIAL, ALEM DE TER POR ESCOPO O ESTIMULO A
ATIVIDADE ECONOMICA (ART. 47 DA LEI N.° 11.101/2005). A EMPRESA NAO INTERESSA
APENAS A SEU TITULAR (EMPRESARIO), MAS A DIVERSOS OUTROS ATORES DO PALCO
ECONOMICO (TRABALHADORES, INVESTIDORES, FORNECEDORES, INSTITUICOES DE
CREDITO E ESTADO). OGX PETROLEO E GAS PARTICIPACOES S/A. QUE E A SOCIEDADE
HOLDING E NAO OPERACIONAL, CONTROLADORA DA OGX PETROLEO E GAS S/A.,
TITULAR DE 99,99% DO SEU CAPITAL SOCIAL. CONTROLE EXERCIDO DIRETA E
INTEGRALMENTE TAMBEM SOBRE A OGX INTERNATIONAL GMBH E A OGX AUSTRIA
GMBH CTVM S/A.. SOCIEDADES DE HOLDING COM RESPALDO NOS ARTS. 2°, § 3°, E 243, §
3°, DA LEI N.° 6.404/76. SOCIEDADES EMPRESARIAS ESTRANGEIRAS, NOTORIAMENTE
SUBSIDIARIAS, QUE APENAS CONSTITUEM A ESTRUTURA DE FINANCIAMENTO DE SUA
CONTROLADORA NACIONAL, SERVINDO COMO VEICULO DAS EMPRESAS BRASILEIRAS,
VISANDO A EMISSAO DE "BONDS" E RECEBIMENTO DE RECEITAS NO EXTERIOR.
CONFIGURACAO DE UM GRUPO ECONOMICO UNICO, EM PROL DE UMA UNICA ATIVIDADE
EMPRESARIAL, CONSISTENTE NA EXPLORACAO E PRODUCAO DE PETROLEO E GAS
NATURAL EM TERRITORIO NACIONAL. AUSENCIA DE MANIFESTACAO DOS CREDORES
CONTRARIA A UM PLANO COMUM DE RECUPERACAO JUDICIAL. LEGISLACAO AUSTRIACA
SOBRE INSOLVENCIA QUE ADMITE O RECONHECIMENTO DOS EFEITOS DO PROCESSO
DE INSOLVENCIA ESTRANGEIRO, QUANDO O CENTRO DE PRINCIPAL INTERESSE DO
DEVEDOR (COMI) ESTA LOCALIZADO NO ESTADO ESTRANGEIRO E O PROCESSO E, EM
ESSENCIA, COMPARAVEL AO AUSTRIACO. ESTUDO DE VIABILIDADE ANEXADO AOS
AUTOS. FALTA DE PREVISAO NORMATIVA QUANTO A APLICACAO DO INSTITUTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL ALEM DOS LIMITES TERRITORIAIS QUE, SE NAO O AUTORIZA,
POR OUTRO LADO, NAO O VEDA. LACUNAS LEGISLATIVAS DECIDIDAS DE ACORDO COM
A ANALOGIA, OS COSTUMES E OS PRINCIPIOS GERAIS DE DIREITO (ART. 4° DA LEI DE
INTRODUCAO AS NORMAS DO DIREITO BRASILEIRO). PREDOMINIO DA EQUIDADE, QUE
BUSCA ADEQUAR A LEI AS NOVAS CIRCUNSTANCIAS, A FIM DE QUE O ORGAO
JURISDICIONAL ACOMPANHE AS VICISSITUDES DA REALIDADE CONCRETA.
INOCORRENCIA DE TRANSMUTACAO DO ESTADO JUIZ EM ESTADO LEGISLADOR
POSITIVO. QUESTAO VERSADA QUE, POR SER DE RELEVANTE INTERESSE SOCIAL, NAO
PODE FICAR A MARGEM DA ANALISE JURISDICIONAL, BEM PONDERADOS OS ASPECTOS
DO CASO CONCRETO. NECESSIDADE DE REFORMA DA LEI DE RECUPERACAO JUDICIAL,
EXTRAJUDICIAL E FALENCIA DO EMPRESARIO E DA SOCIEDADE EMPRESARA,
COLIMANDO TRATAR DA INSOLVENCIA TRANSNACIONAL. PROVIMENTO DO RECURSO,
CONFIRMANDO-SE O DEFERIMENTO DO EFEITO SUSPENSIVO ATIVO, PARA REVOGAR A
INTERLOCUTORIA AGRAVADA E DETERMINAR O PROCESSAMENTO CONJUNTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL DAS AGRAVANTES."

Recentemente, inclusive, foi amplamente divulgado acérddo da Corte Especial do Superior
Tribunal de Justica, relatado pela eminente Ministra Maria Thereza de Assis Moura, no julgamento
da SEC 11.277, o qual, por unanimidade de votos, negou homologacdo de decisdo estrangeira
gue desafiava o juizo universal de recuperacao judicial em curso no Brasil.

O Novo Cddigo de Processo Civil (Lei n.° 13.105/2015), por outro lado, através do seu artigo 926,
preconiza a valorizacdo dos precedentes jurisprudenciais como norte para o julgamento dos
processos. A respeito desta dogmaética, a licido de MARINONI:

"Alguém poderia dizer que decisBes varias para um mesmo caso nao significa desordem, mas o
reflexo de uma natural diversidade de opinides. E certo que essa péssima praxe se solidificou por
muito tempo em nosso direito, mas ndo ha como deixar de ver, se se pretende analisar a situagao
do judiciario de modo critico, que isso atenta contra a igualdade, a imparcialidade e a seguranca
juridica. Nado ha como admitir decisbes diferentes para casos semelhantes, a menos que se

FERNANDOVIANA
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imagine que os juizes e tribunais ndo fazem parte de um sé sistema e Poder." (MARINONI, Luiz
Guilherme, Breves Comentarios ao Novo Codigo de Processo Civil. Sao Paulo: Revista dos
Tribunais, 2015. p. 2.073)

Nesta linha de raciocinio, levando-se em consideragéo que o Tribunal de Justica do Estado do Rio
de Janeiro ja decidiu, em hipotese andloga, que é legalmente possivel o deferimento do
processamento da recuperacdo judicial, com a extensdo dos seus efeitos, as subsidiarias
estrangeiras da empresa recuperanda, entendo que esse entendimento deve ser aplicado ao caso

dos autos.

Vale destacar, ainda, que o atual Codigo de Processo Civil nos artigos 26 e 27 adotou, como
principio geral, a Cooperacdo Internacional, cujo objetivo foi a sistematizacdo de normas e
principios majoritariamente aceitos pela doutrina processual internacional, de sorte a facilitar a
solucdo de conflitos civis transacionais, principalmente os decorrentes do comércio global, pois a
necessidade da producdo de atos em um pais para o cumprimento em outro e vice-versa decorre
de crescente internacionalizacdo da economia, cujo fortalecimento € de indiscutivel interesse
universal.

Tudo isso estreita a possibilidade do processamento da recuperacdo de sociedade empresaria
estrangeira, sem filial no Brasil, pois a ideia reforca o principio constitucional da seguranca juridica,
ao passo que a preocupacdo em se tutelar, adequadamente, os direitos e interesses de todos os
envolvidos, numa dimensao individual ou coletiva, estara facilitada e amplamente simplificada.

NIKLAS LUHMAN informa que o fundamento da cooperacdo internacional repousa na confianca
mutua entre os Estados cooperantes, cuja necessidade é gerada pela complexidade social, fruto
da intensa mutabilidade das relagcdes humanas no tempo e no espaco, e cuja utilidade decorre do
significativo aumento das possibilidades para experiéncias e para as ac¢des (LUHMAN, Niklas.
Confianza. Anthropos. México: Universidad Iberoamericana, 1996).

Por seu turno, ADELA CORTINA sustenta a ideia de que a constru¢do da confianca imp&e o
exercicio do valor solidariedade, o qual constitui fundamento dos direitos, e que significa uma
relacdo entre pessoas, que participam com o mesmo interesse em certa coisa, e que retrata a
atitude de uma para com a outra quando se coloca o esforco num determinado tema delas
(CORTINA, Adela. Etica sin moral. Madrid: Tecnos, 1990. p. 288).

O Ministério Publico, em seu substancioso parecer emitido nestes autos, visualizou a possibilidade
da cooperacdo internacional como forma de transpor a barreira da lacuna legislativa, opinando
favoravelmente ao deferimento do pedido com relagdo as subsidiarias estrangeiras, nos termos
ora reproduzidos:
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"Com efeito, a forma inédita como foi requerida a recuperacao judicial atende a tais preceitos,
buscando a solucdo da quastio iuris no direito comparado. Permito-me transcrever trecho de
estudo realizado por esse membro do Ministério Publico sobre o tema. As empresas internacionais
gue possuem algum tipo de estabelecimento localizado no territério brasileiro, ao amargarem
dificuldades econdmicas e financeiras serdo submetidas a lei nacional. A jurisdicdo é desenvolvida
tanto para o reconhecimento e determinacdo do direito discutido, entendido pelo processo de
conhecimento da faléncia, como para arrecadacao dos ativos e execucdo do devedor. Assim, a
norma brasileira serd aplicada, cuja decisdo judicial ser4 acatada nos paises em que 0 grupo
econdmico estiver situado, mediante a abertura de processos secundarios, podendo-se, inclusive,
estabelecer-se protocolo entre os juizos (insolvency protocol), dispensadas as formalidades de
cartas rogatorias e tradugdo juramentada, respeitada a jurisdicao (soberania) de cada Estado."

Por todo o exposto, com observancia na jurisprudéncia, na interpretacdo sistematica do
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ordenamento e na equidade - na sua dupla funcéo de supressédo da lacuna legislativa e de auxilio
na obtencao do sentido e alcance nas disposi¢c@es legais para servir a aplicacéo do direito -, a fim
de que seja atendido assim o espirito maior da preservacao da atividade empresarial previsto na
Lei 11.101/2005, atrelada a perspectiva surgida a partir da aplicacdo da Cooperacao Juridica
Internacional no Direito Brasileiro, DECLARO a legitimidade ativa das subsidiarias estrangeiras
formadoras do "GRUPO OI" para formularem o pedido de recuperacao judicial no Estado-sede da
constituicdo de sua controladora, este fixado na Capital do Estado do Rio de Janeiro.

I11.2- Do Litisconsércio Ativo

Ao contrario dos grupos societarios de direito, cuja formacao a lei impde caracteristicas proprias
para constituicdo, dificuldade encontra-se para identificacdo dos grupos societarios de fato, haja
vista a possibilidade de se materializarem por meio de diversas e intrincadas relacdes econémicas
entre as entidades, apesar de continuarem dotadas de personalidade e patriménio proprios, e
aparentemente independentes.

Sustentam alguns doutrinadores que nos grupos econdmicos formais existe apenas uma empresa
e varias pessoas juridicas atuando como empresarias, formando uma espécie de "sociedade em
comum" de pessoas juridicas.

Os grupos econdmicos de fato sdo formados por sociedades que mantém, entre si, firmes e
intrincados lacos empresariais através de participacbes acionarias, sem necessidade de se
organizarem juridicamente, mantendo-se isoladas e relacionando-se sob a forma de coligadas,
controladas e controladoras, sem necessidade de maior estrutura organizacional.

E necessario, quase sempre, para verificarmos a existéncia desse fendmeno, apurarmos a
configuragcéo de trés elementos fundamentais, quais sejam: contribuicdo individual com esforgos
ou recursos, atividade para lograr fins comuns e participacdo em lucros e prejuizos.

Nesse aspecto, as sociedades empresarias que formam o polo ativo do pedido enquadram-se
dentro da descricdo acima realizada.

Com efeito, ao analisarmos ndo s6 a estrutura organizacional do grupo - essencialmente voltado
para dar sustentabilidade a Holding controladora -, é evidente o entrelace de direitos e obrigacdes
surgidas na formacdo dos contratos com terceiros, tais como i) emissdo de bonds pelas
subsidiarias estrangeiras, garantidos pela controladora OI; ii) emissdo de CCI por parte da
COPART 4 e COPART 5, com lastro na renda de iméveis de sua propriedade locadas a prépria Ol
e a TNL ; iii) contratos de mUGtuo intercompany e de divida firmados entre OI, TNL e Ol MOVEL.
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Com propriedade, a inicial destaca que apenas o processamento Unico de recuperacdo judicial
das empresas integrantes do GRUPO Ol é capaz de viabilizar o reerguimento do conglomerado.

Para sustentar esta assertiva, a peca vestibular elenca uma série de caracteristicas que
convencem este Juizo do necessario litisconsorcio ativo, como, por exemplo, a ligacéo intrinseca
-- dos pontos de vista operacional e comercial -- das concessdes e autorizagbes referentes aos
servicos de telecomunicacgdes prestados pelas sociedades OI, TNL e Ol MOVEL.

Chama a atencéo, neste sentido, o compartilhamento das infraestruturas fisicas indispenséaveis
para a distribuicdo de dados, telefonia fixa, mével, internet e sinal de televisdo, pratica comum no
setor de telecomunicacdes, o que inviabilizaria, inclusive, eventual separagéo dos ativos. Este fato
€ notorio e pode ser constatado com o oferecimento, para 0s usudrios, de planos comerciais que
englobam diversos servicos ("Oi Total").
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Ha, ademais, segundo relatado pela peti¢cdo inicial, convergéncia organizacional corporativa do
GRUPO Ol, com a unificacdo e o processamento conjunto da folha de pagamento e a interligacao
de altos executivos do conglomerado empresarial.

A comunhdo de designios com vista objetivar o fortalecimento do grupo é evidente quando se
verifica, ainda, a outorga de indmeras garantias reciprocas entre as suas formadoras nos mais
variados contratos, o que concretiza o indubitavel entrelacamento de fins, atividades e participacao
nos lucros entre as integrantes do grupo.

O Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro ja enfrentou, em mais de uma oportunidade, o
cabimento do litisconsoércio ativo em recuperacao judicial de grupo empresarial/econémico de fato.
Neste sentido:

"TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO OITAVA CAMARA CIVEL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO N, 0049722-47.2013.8.19.0000 RELATORA:
DESEMBARGADORA. FLAVIA ROMANO DE REZENDE - Julgamento: 04/02/2014.
RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS. TRES SOCIEDADES. GRUPO ECONOMICO DE
FATO, ONDE UMA DELAS E RESPONSAVEL PELA PRODUCAO E AS DEMAIS PELA VENDA
DAS MERCADORIAS. DEFERIMENTO, PELO JUiZO DE 1° GRAU, DO PEDIDO DE
LITISCONSORCIO ATIVO DAS AGRAVADAS. INCONFORMISMO DO MINISTERIO PUBLICO.
AUSENCIA DE REGRAMENTO ESPECIFICO DA MATERIA NA LEI 11.101/05.
LITISCONSORCIO ATIVO QUE SE MOSTRA POSSIVEL, DIANTE DA AUSENCIA DE
PREJUIZOS AOS CREDORES E DA POSSIBILIDADE DE MANUTENCAO DA ATIVIDADE
ECONOMICA, FONTE DE RENDA E DE EMPREGOS. MANUTENCAO DA DECISAO DE 1°
GRAU. - O surgimento dos grupos econdmicos de fato esta ligado a dindmica do mercado e a sua
globalizacdo, as quais fazem com que os empresarios busquem féormulas mais ageis e eficazes de
garantir lucro e alcancar parte significativa de consumidores. - A recuperagéo judicial tem por
objetivo maior a salvacdo da atividade econbémica empresarial, geradora de empregos e renda.
Por este motivo, 0 que se busca é harmonizar direitos e deveres, impondo-se, sempre que
possivel, o menor sacrificio a todas as partes envolvidas. Neste contexto, o litisconsércio ativo
pode facilitar o acordo entre as recuperandas e os credores, viabilizando o pagamento dos
débitos, nos prazos estabelecidos. - NEGA-SE PROVIMENTO AO RECURSO."

"TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO PRIMEIRA CAMARA CIVEL.
AGRAVO DE INSTRUMENTO N°. 0005927-83.2016.8.19.0000 RELATOR: DESEMBARGADOR.
SERGIO RICARDO A FERNANDES - Julgamento: 26/04/2016. AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. LITISCONSORCIO ATIVO. EMPRESAS PERTENCENTES AO
MESMO GRUPO ECONOMICO (GRUPO BSM). POSSIBILIDADE. COMUNHAO DE DIREITOS E
DE OBRIGACOES (ART. 113, | DO NCPC). COMPETENCIA DO JUIZO EMPRESARIAL DA
COMARCA DA CAPITAL PARA PROCESSAR A RECUPERACAO JUDICIAL (ART. 3° DA LEI
11.101/05), VEZ QUE O PRINCIPAL ESTABELECIMENTO DO GRUPO ECONOMICO ESTA
LOCALIZADO NA CIDADE DO RIO DE JANEIRO. ACERTO DO DECISUM RECORRIDO.
PRECEDENTES JURISPRUDENCIAIS DO TRIBUNAL DE JUSTICA E DO SUPERIOR
TRIBUNAL DE JUSTICA. DESPROVIMENTO DO AGRAVO DE INSTRUMENTO. (...)Cuida-se de
controvérsia acerca do processamento conjunto da recuperacgéo judicial de empresas integrantes
do mesmo grupo econbmico (Grupo BSM) e do seu ajuizamento no foro do principal
estabelecimento da empresa controladora, ora 12 Agravada. Os Agravantes insurgem-se contra a
r. deciséo que indeferiu o pleito de separacdo do processamento da recuperacgédo judicial, sob o
fundamento de a 22 Agravada ser companhia totalmente independente da sua controladora (12
Agravada). Sustentam as partes agravantes que, ao requerer a recuperacdo judicial, a 22
Agravada ndo se encontrava em situacdo de crise econémico-financeira e que apenas fez o
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requerimento com o objetivo de salvar a sua controladora (12 Agravada) e seus soOcios. Todavia, 0
exame detido dos autos revela que ndo assiste raz80 aos Agravantes. Inicialmente, cumpre
esclarecer que o fato da Lei 11.101/05 nao prever expressamente a possibilidade de litisconsorcio
ativo, no pedido de recuperacdo judicial, ndo impede a sua utilizacdo, uma vez o artigo 189 da
referida lei autoriza a aplicacdo do Cdodigo de Processo Civil ao procedimento de recuperacao
judicial, no que couber. Sendo assim, o artigo 46, inciso | do CPC/73 (aplicavel a época),
correspondente ao atual artigo 113, inciso | do NCPC1, autoriza a pluralidade de pessoas no polo
ativo do processo quando houver comunhao de direitos ou de obrigacdes relativamente a lide, o
gue parece existir na hipétese dos autos, ja que as Agravadas integram 0 mesmo grupo
econdmico (Grupo BSM).Nesse passo, tendo em vista que as Empresas agravadas prestam
servicos de forma integrada de modo a evidenciar a presenca de um Unico empreendimento visto
globalmente, a despeito das particularidades de cada empresa, temos como justificavel o
processamento conjunto da recuperacgdo judicial dessas sociedades empresarias. Ademais, a
reunido das Empresas agravadas no polo ativo do pedido de recuperacdo, ao que tudo indica,
facilitaria o cumprimento do plano de recuperacdo, possibilitando o pagamento dos credores,
dentro dos prazos estabelecidos, ndo havendo comprovacdo de qualquer conduta fraudulenta por
parte das Agravadas. A proposito, destaca-se trecho do parecer da dd. Procuradoria de Justica
(index 00127):"(...) No mundo globalizado, a atividade empresarial é organizada, em regra, sob a
forma de grupos econémicos e as relacGes juridicas desses agrupamentos societarios com
terceiros ndo podem ser encaradas, nem resolvidas sob o prisma simplista do interesse isolado de
cada uma das sociedades. As sociedades agem como um grupo econdmico e assim devem ser
consideradas. Deste modo, recomendavel que a sociedade legitimada a propor a recuperacao
judicial seja tomada em sua acepcdo ampla, englobando também o conceito de grupo econémico,
de fato ou de direito. (...)" Ha, inclusive, precedente deste Tribunal de Justica sobre o tema:
"RECUPERACAO JUDICIAL DE EMPRESAS. TRES SOCIEDADES. GRUPO ECONOMICO DE
FATO, ONDE UMA DELAS E RESPONSAVEL PELA PRODUCAO E AS DEMAIS PELA VENDA
DAS MERCADORIAS. DEFERIMENTO, PELO JUizO DE 1° GRAU, DO PEDIDO DE
LITISCONSORCIO ATIVO DAS AGRAVADAS. INCONFORMISMO DO MINISTERIO PUBLICO.
AUSENCIA DE REGRAMENTO ESPECIFICO DA MATERIA NA LEl 11.101/05.
LITISCONSORCIO ATIVO QUE SE MOSTRA POSSIVEL, DIANTE DA AUSENCIA DE
PREJUIZOS AOS CREDORES E DA POSSIBILIDADE DE MANUTENCAO DA ATIVIDADE
ECONOMICA, FONTE DE RENDA E DE EMPREGOS. MANUTENCAO DA DECISAO DE 1°
GRAU. - O surgimento dos grupos econdmicos de fato esta ligado a dinAmica do mercado e a sua
globalizacéo, as quais fazem com que os empresarios busquem férmulas mais 4geis e eficazes de
garantir lucro e alcancar parte significativa de consumidores. - A recuperac¢édo judicial tem por
objetivo maior a salvacdo da atividade econémica empresarial, geradora de empregos e renda.
Por este motivo, 0 que se busca é harmonizar direitos e deveres, impondo-se, sempre que
possivel, o menor sacrificio a todas as partes envolvidas. Neste contexto, o litisconsércio ativo
pode facilitar o acordo entre as recuperandas e os credores, viabilizando o pagamento dos
débitos, nos prazos estabelecidos. - NEGA-SE PROVIMENTO AO RECURSO."
(0049722-47.2013.8.19.0000 - AGRAVO DE INSTRUMENTO. FLAVIA ROMANO DE REZENDE -
OITAVA CAMARA CIVEL) E, na mesma linha: TJ-RS - Agravo de Instrumento Al 70065841918 RS
(TJ-RS) Data de publicagdo: 28/08/2015 Ementa: AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO. PREENCHIMENTO DOS
REQUISITOS. FORMAGAO DE GRUPO ECONOMICO. LITISCONSORCIO ATIVO.
APRESENTACAO DE PLANO INDIVIDUALIZADO. MANUTENCAO DA POSSE DOS BENS. 1.
Comprovada a existéncia de formacdo de grupo econbmico, correto o deferimento do
processamento do pedido de recuperacgéo judicial, nos termos do art. 48 da Lei n. 11.101 /2005. 2.
A intencdo juridica e social da recuperacéo judicial € exatamente viabilizar que a empresa monte
um plano para saldar suas dividas e prosseguir operando normalmente. Aplicacdo do principio da
preservacdo da empresa. 3. Necessidade de apresentagdo de plano individualizado para cada
uma das recuperandas, sobretudo diante da observancia ao principio da pars conditio creditorum,
a fim de preservar a votagdo somente pelos credores de cada empresa. 4. Possibilidade de

FERNANDOVIANA

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 23/ 366




110

FERNANDOVIANA

a0 Estado g

@
0
w° ‘o,
@

¥

R

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706 CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@tjrj.jus.br

Pagina

89510

4

3
&
5

manutencao da posse dos bens objeto de alienagéo fiduciaria durante o periodo da recuperacéo.
Observancia ao principio da preservacao da empresa e manutencao da atividade produtiva (art. 47
da Lei n. 11.101 /05). RECURSO PARCIALMENTE PROVIDO, EM DECISAO MONOCRATICA.
(Agravo de Instrumento N° 70065841918, Quinta Camara Civel, Tribunal de Justica do RS,
Relator: Isabel Dias Almeida, Julgado em 25/08/2015) (...) Por conta de tais consideracdes,
nega-se provimento ao agravo de instrumento.”

Irrefragéavel que, a despeito da auséncia de previsdo na lei vigente, a formagao do litisconsorcio
ativo na recuperagdo judicial € absolutamente vidvel, em se tratando de empresas que integrem
um mesmo grupo econémico, de fato ou de direito. Nesse caso, mesmo havendo empresas do
grupo com operacdes concentradas em foros diversos, o conceito ampliado de empresa (que deve
refletir a dinamicidade do mercado e no atual estagio do capitalismo com abrangéncia de grupos
econdmicos), para os fins da LRF, permite estabelecer a competéncia do foro do local em que se
situa a principal unidade do grupo de sociedades.

Os doutrinadores destacam, a esse respeito, que o litisconsércio ativo, formado pelas empresas
gue integram o grupo econdmico, ndo viola a sistematica da Lei n° 11.101/2005 e atende ao
principio basilar da preservacdo da empresa. A estruturacdo do plano de recuperacao, contudo, ha
de merecer cuidadosa atencdo para que ndo haja violacdo de direitos dos credores.

Assim sendo, e atento ao parecer favoravel do MP, conheco e defiro a formacgéo do litisconsércio
ativo postulado pelas recuperandas.

111.3- Da suspenséao da clausula resolutiva e da autorizacao para participacao em licitacdes

As requerentes informam a inicial que grande parte de seus contratos que estdo em vigor,
inclusive os operacionais, contam com clausulas de rescisdo e de vencimento antecipado em caso
de pedido de recuperacéo judicial por uma das partes.

Essas clausulas, comumente chamadas de ipso facto da insolvéncia, justamente por estabelecer
gue, mediante a declaracdo do estado de insolvéncia, como do pedido de recuperacgéo judicial de
uma das partes, ha por si sé a resolucdo do contrato de pleno direito, ainda que nenhuma
obrigacéo nele tenha sido inadimplida.

Sustentam as requerentes que, para prestar aos seus clientes os servicos de comunicacao,
contratam com fornecedores a prestacdo de inUmeros servigos, tais como a interconexao,
constituicdo de redes de telecomunicacdes, direitos de passagem, além de outros cuja eventual
rescisdo pode afetar adversamente a prestacéo desses servigos.
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Neste passo, entendem que eventual rescisdo dos contratos, por conta do ajuizamento do
presente pedido de recuperacdo judicial, impactaria sua atividade-fim com reflexos no sucesso da
recuperacao judicial e, em dltima analise, prejuizo aos consumidores que ficariam privados de tais
servi¢os, pelo que requerem a concessao de tutela de urgéncia para o fim de ser decretada a
suspensdo da eficacia das clausulas contratuais que preveem 0 ajuizamento de recuperagao
judicial como causa de rescisao contratual.

E preciso destacar de plano, o fato de nZo raras vezes o estado de insolvéncia esta ligado tdo
somente & uma falta momentanea de liquidez, situacdo que neste momento prefacial parece ser
0 que levou as devedoras a formularem o seu pedido de recuperacao judicial. Contudo, tal fato
nédo pode se configurar, sem uma andlise mais detida das relacdes contratuais existentes, a plena
e clara configuracdo de que as devedoras ndo possuem meios para a satisfacdo dos contratos por
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elas firmados, devendo, com isso haver uma relativizagéo do contido no art. 477 do CC.

Somado a isto, quase sempre é possivel se configurar que diversos dos contratos firmados com
aquela que postula o pedido de recuperacdo judicial, estdo diretamente ligados as atividades
essenciais da mesma, principalmente aqueles de duracéo diferida no tempo, de modo tal que, sua
extingdo implicara no agravamento da crise, podendo tornar a mesma insuperavel.

A questdo, portanto, deve ser enfrentada sob dois enfoques. No primeiro, deve-se avaliar se a
clausula contratual que permite a rescisdo da avenca em razao do ajuizamento de pedido de
recuperacao judicial deve ser interpretada sob a 6tica da funcdo social do contrato, na esteira do
gue disp8e o art. 421 do Cadigo Civil.

Tal dispositivo representa uma tendéncia do direito civii moderno, que tem por escopo 0
afastamento das concepc¢des individuais em prol da socializagdo do contrato, subordinando a
liberdade de contratar a sua fungdo social, com prevaléncia das questdes de ordem publica.

A melhor doutrina leciona que "a funcdo social do contrato serve precipuamente para limitar a
autonomia da vontade quando tal autonomia esteja em confronto com o interesse social e esta
deva prevalecer, ainda que essa limitacdo possa atingir a propria liberdade de ndo contratar, como
ocorre nas hipéteses de contrato obrigatorio”. (GONCALVES, Carlos Roberto. Direito Civil
Brasileiro, volume 3: contratos e atos unilaterais. 7 ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2010. p. 25.)

Mamede (2014, pag.122) trata do tema: Uma das metanorrmas que orienta o Direito Empresarial
viu-se no primeiro volume desta colecao, € o principio da preservacdo da empresa, cujos alicerces
estdo fincados no reconhecimento de sua fungéo social. Por isso, a crise econémico-financeira da
empresa é tratada juridicamente como um desafio passivel de recuperacdo, ainda que se cuide de
atividade privada, regida por regime juridico privado. (MAMEDE, Gladston. Direito empresarial
brasileiro: Faléncia e Recuperacdo de Empresas. S&o Paulo: Atlas, 2014).

A func¢éo social do contrato, portanto, é considerada tanto pela doutrina como pela jurisprudéncia,
como uma clausula geral - regra de conduta que ndo consta do sistema normativo - dirigida ao
Juiz, 0 que ao mesmo tempo que o vincula, também |he d& liberdade para decidir.

Neste aspecto dispbe o paragrafo Unico do art. 2.035 do Cdédigo Civil que "nenhuma convencao
prevalecera se contrariar preceitos de ordem publica, tais como os estabelecidos por este Cadigo
para assegurar a fungéo social da propriedade e dos contratos."

E justamente neste aspecto que se insere a questio objeto do pedido, ja que, no confronto entre a
aplicabilidade da clausula que prevé a rescisdo contratual e as consequéncias danosas da
interrupcdo de servigos essenciais e continuos, prestados e direcionados a consumidores, deve
prevalecer aquele que atende & fungéo social do contrato, vale dizer, prevalece a suspenséo da
eficicia da referida clausula contratual.
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Aliado a isto, 0 § 2° do art. 49 da LFRE disp8e que “as obrigacOes anteriores & recuperacéo
judicial observardo as condi¢Bes originalmente controladas ou definidas em lei, inclusive no que
diz respeito aos encargos, salvo se de modo diverso ficar estabelecidos no plano de recuperacao
judicial", o que demonstra a possibilidade da manutencédo dos contratos e suas obriga¢des para
fins de garantir os principios estampados no antecedente art. 47 do citado diploma legal.

Nao se pretende com isso, dizer que, a todo custo, estara aquele que contratou com empresario
ou sociedade empreséria na condicdo referida, obrigado a manter em vigor os contratos firmados,
com a possibilidade de haver por parte daqueles o descumprimento de obrigacdo contratual
essencial, o que tornaria letra morta a previsdo contida no art. 477 do Cdédigo Civil, que se traduz
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na expressao "exceptio non adimpleti contractus".
Neste sentido:

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0002437-24.2014.8.19.0000, AGRAVANTE: PETROLEO
BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS AGRAVADA: TQM SERVICE CONSULTORIA E
MANUTENCAO LTDA. RELATOR: DES. HELENO RIBEIRO PEREIRA NUNES. AGRAVO DE
INSTRUMENTO. ACAO CAUTELAR. PEDIDO DE PROCESSAMENTO DE RECUPERAGCAO
JUDICIAL. RESCISAO DE CONTRATO PELA DESTINATARIA DOS SERVICOS PRESTADOS
PELA EMPRESA REQUERENTE. VIABILIDADE DA EMPRESA. FUMUS BONI IURIS.
PERICULUM IN MORA. MULTA. 1) A ampla gama de solu¢des admitidas pela Lei n° 11.101/2005
tem como destinatarios os credores da empresa em recuperacao, vale dizer, todos aqueles que se
qualifiguem como titulares de créditos constituidos em desfavor do devedor. 2) A agravante, na
verdade, se qualifica como consumidora dos servigos prestados pela agravada, ndo sendo
possivel, em principio, lhe impor sacrificios, mormente considerando que a sua atividade
econdmica envolve a execucdo de empreendimentos de grandes proporcdes e complexidade na
area petroquimica, de grande repercussédo para economia do Pais, sob pena de subverter a
finalidade do instituto da recuperacao judicial. 3) Deste modo, os contratos firmados pela empresa
agravada anteriores ao seu pedido de recuperacéo judicial devem ser cumpridos por ambos 0s
contratantes, com observancia das condi¢des originalmente pactuadas, a teor do disposto no art.
49, 82° da Lei n° 11.101/2005, ndo havendo como negar o direito da agravante de rescindir o
ajuste por descumprimento da correlata contraprestacdo. 4) Ademais, constitui afronta ao principio
da autonomia da vontade exigir que a agravante celebre novos contratos com a agravada. 5)
Contudo, a atividade empresarial desempenhada pela agravada tem como destinatéria exclusiva a
agravante, em virtude do que a possibilidade de rescisdo em razdo unicamente do pedido de
recuperacado judicial, tal como previsto no contrato, coloca a recorrida em posicdo de extrema
desvantagem, rompendo com a presuncdo de igualdade contratual que, a rigor, permeia 0s
contratos empresariais, o que pode frustrar a salvacdo da empresa agravada, mesmo que esta se
revele viavel. 6) Assim, deve-se suprimir a determina¢@o imposta & agravante no sentido de que
esta celebre novos contratos de prestagéo de servicos com a agravada e restringir a ineficacia das
rescisdes contratuais aquelas que tenham por fundamento o mero ajuizamento da acdo de
recuperacdo judicial pela agravada, persistindo, entretanto, tal possibilidade na hipotese de
descumprimento das obrigacdes pactuadas. 7) Uma vez admitida a possibilidade de resciséo
contratual pela agravante quando fundada em inadimplemento da agravada, e considerando que,
pelo teor do provimento jurisdicional impugnado, a sancéo é, na verdade, dirigida as instituicdes
financeiras por ela alcancadas, impde-se a exclusdo da multa diaria de R$10.000,00 fixada para a
hip6tese de descumprimento da decisdo relativamente a Petrobras. 8) Recurso ao qual se da
parcial provimento."

Sob um segundo enfoque, tem-se que as requerentes sdo empresas prestadoras de servicos, € a
manutencdo dos contratos em vigor afigura-se condicdo sine qua non para 0 sucesso da
recuperacao judicial, sendo certo que a abrupta rescisdo dos contratos inviabilizara a atividade
empresarial desenvolvida.

Interpretar a validade e eficicia da clausula, apenas pela rigidez da Gtica civilista, € seguir em
sentido oposto, e violaria flagrantemente o espirito do legislador ao editar a lei de recuperagéo
judicial, e colocaria em risco ndo s6 o sucesso da salvaguarda das empresas, como, em Ultima
andlise, o interesse dos consumidores que sub-repticiamente ficariam alijados de servigos de
natureza essencial e continua.

Na frente da evolugdo do direito falimentar est4 a preservacgéo da atividade econémica produtiva,
e, sobretudo a tdo decantada funcéo social, de modo a acompanhar flexibilizacdo da rigidez do
antigo conceito pragmaético civilista, quando da promulgacdo da CRFB/88, quando se inaugurou

FERNANDOVIANA
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uma nova ordem juridica no pais, passando a proteger interesses para além da esfera
individualista.

Com efeito, a simples distribuicéo do pedido de recuperacéo judicial por si s6 ndo pode ser motivo
ensejador a resolver o contrato, pois estariamos a presumir a "exceptio non adimpleti contractus",
conferindo autonomia privada poderes tais, ao ponto de se sobrepor ao bem coletivo. Conclui-se,
portanto, a se manter a eficacia da clausula resolutiva no ambito falimentar/recuperacao, ndo se
estara pondo em observancia a funcdo social dos contratos, principio limitador da autonomia
privada.

Pelas mesmas razbes de decidir, torna-se necessario autorizar que as requerentes participem,
sem restricdes, de certames licitatdrios, ainda que os respectivos editais vedem a habilitacdo de
empresas que estejam em recuperacao judicial. Justifica-se a providéncia diante do exposto na
peca vestibular, no sentido de que grande parte das atividades desempenhadas pelas empresas
devedoras sdo oriundas de contratacdes com o Poder Publico, as quais, via de regra, devem ser
precedidas das respectivas licitacdes.

Ndo é incomum, todavia, que certos editais ndo admitam a apresentacdo de propostas por
sociedades empresdrias que estejam submetidas ao regime da recuperagdo judicial, o que,
conforme exposto acima, ndo parece, na visdo deste Juizo, licito, pois incompativel, ndo s6 com o
préprio instituto recuperacional, mas, também, com o principio constitucional da preservacédo da
empresa.

Com efeito, soaria como um contrassenso permitir que uma empresa que passa por dificuldades
financeiras se socorresse do Poder Judiciario para se reestruturar, porém, ao mesmo tempo, vedar
a sua participacdo em certames licitatorios, indispensaveis para a continuidade do
desenvolvimento das suas atividades, o que constitui, justamente, o objetivo do procedimento de
recuperacao judicial.

Registro que, com base nos principios da efetividade e da celeridade processual, também
consagrados pelo Novo Cddigo de Processo Civil, ndo se faz necessario aguardar que as
recuperandas venham a Juizo requerer, em cada caso, autorizagdo para participar de determinado
processo licitatério, o que somente assoberbaria estes autos, 0os quais ja possuem, nesta fase
incipiente, mais de 90 mil folhas. Este Magistrado, inclusive, enfrentou situacdo semelhante nos
autos da recuperacdo judicial da empresa Tecnosolo Engenharia S.A. (Processo n.°
0314091-97.2012.8.19.0001), oportunidade em que, invocando o poder geral de cautela, permitiu
que aquela sociedade empresaria participasse de procedimentos licitatérios de quaisquer
espécies.
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Destarte, presentes 0s requisitos necessarios a concessao da tutela de urgéncia, haja vista
evidente risco de que a concessdo do deferimento da recuperacao judicial podera trazer prejuizo
da ordem a causar a prépria inviabilidade da postulada recuperagéo judicial, h4 de ser acolhida a
determinacdo de suspenséo da eficicia da clausula ipso facto, em consideracdo ao pedido de
recuperacao, inserida em todos os contratos firmados pelas devedoras.

Pelos mesmos motivos, defiro a permissdo para que as requerentes participem de processos
licitatorios de todas as espécies. A presente autorizacdo somente diz respeito, por 6bvio, a
eventuais vedacbes relacionadas a submissdo das empresas devedoras ao regime de
recuperacao judicial.

I1.4- Da situacao financeira do GRUPO Ol e sua viabilidade econdmica
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Em uma viséo global, ha de se reconhecer que o presente pedido de protecao judicial é formulado
por uma das maiores empresas de telecomunicacbes do mundo, que impacta fortemente a
economia brasileira, ja que alcanca um universo colossal de 70 milhSes de clientes, empregando
mais de 140 mil brasileiros, com milhares de fornecedores, e ainda gera recolhimento de volume
bilionario de impostos aos cofres publicos. Tudo isso fortalece a inexoravel receptividade do
pedido de processamento da recuperacdo, posto que a atividade empresarial desenvolvida pelo
GRUPO Ol revela-se como um gigantesco complexo de operagBes, com magnitude de
infraestrutura, investimento, geracdo de trabalho, recolhimento de tributos e fornecimento de
relevante servigo publico - em uma imensa area territorial que a coloca no patamar da 22 maior
rede de telefonia fixa do mundo.

A exordial e a farta prova documental trazida indicam os fatores que conduziram o GRUPO Ol a
atual crise econdmico-financeira fortemente impactada pelo seu elevado nivel de endividamento.

Fatores como a deterioracdo do cenario macroecondémico nacional e reducdo da capacidade de
investimento diante do aumento da competitividade no setor, comprometeram a situacdo das
empresas, e estdo expressas em diversas causas, como a desvalorizacdo da moeda nacional, o
previsivel aumento de inadimpléncia dos usuarios do servico e a perda do market share a partir de
2011.

Com efeito, ndo se duvida que a diminuicdo do poder de compra e consumo - derivado da crise
econdmica brasileira - impactou a demanda por servigos de telecomunicacdes. Aliado a isso, a
presséo inflacionaria e o aumento das taxas de juros costumam afetar, via de regra, as margens
operacionais das empresas, juntamente com a estrutura de custos - sendo inolvidavel que a menor
capacidade de investimento se traduz em perda de mercado.

Destaque-se os efeitos dos 6nus decorrentes do atual quadro regulatério no setor. Desde a
outorga das concessofes do setor de telecomunicagBes, houve consideravel evolugéo tecnoldgica
gue refletiu nos padrdes de consumo dos usuarios do sistema, com notéria reducdo da
atratividade do servico de telefonia fixa frente aos servicos méveis. Por seu turno, o regime de
concessdes de servico de telefonia fixa estabelece, para as concessionérias, diversas obrigagtes
estabelecidas na Lei Geral de Telecomunicacdes, que estdo direcionadas a uma universalizagédo
da telefonia fixa em toda a estrondosa amplitude do territério nacional, vale dizer, sao
investimentos sem retorno financeiro adequado, notadamente quando se leva em conta a atuacéo
da companhia em diversas regides do pais com baixa densidade demogréafica e baixo poder
aquisitivo.
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Ha também um histérico de imposicdo de multas milionarias aplicadas as empresas por
guestionadas exigéncias do setor regulatério - acrescendo a uma divida impagavel - que retratam
elevado passivo exigido em acdes ajuizadas pela Agencia Reguladora.

O resultado desse quadro é uma divida liquida superior a capacidade de geracao operacional de
caixa da companhia.

A continuidade de pagamento dos custos de financiamento e juros, além das possiveis constricdes
judiciais no caixa das empresas, levara o Grupo empresarial a uma situacdo financeira
insustentavel.

Nao podem ser desconsideradas a favoravel posicao de caixa atual da companhia, e a noticia de
gue tramita proposta de termo de ajustamento de conduta relativo as multas aplicadas pela
ANATEL, abrindo-se possibilidade de sua conversao em investimentos na propria companhia. Por
outro lado, embora ndo se tenha, por ora, como aferir se as tendéncias de mercado sdo mais
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favoraveis a telefonia Ol do que aos seus concorrentes, € nem como proceder a analise de
benchmark de mercado, ha aspectos positivos, como a lideranca na telefonia fixa e a oferta de
telefonia fixa e mével em um Unico pacote.

O soerguimento econémico do GRUPO OlI, um dos maiores conglomerados empresariais do pais,
tem inegavel importancia econdmica e social para o Brasil.

E, na medida em que as empresas integrantes do GRUPO Ol atuam de forma coordenada e
integrada no sistema brasileiro de telecomunicacdes, e sob controle societario, operacional,
financeiro, administrativo e gerencial Unico - exercido pela sociedade controladora Ol - inclusive
com relacdo as sociedades-veiculos financeiros ndo operacionais constituidas no exterior - a
protecdo judicial deve alcancar ao conglomerado como um todo.

11.5- Dos requisitos essenciais objetivos do pedido (art. 51 da LFRE)

As normas que regem o procedimento de Recuperac¢do Judicial devem ser analisadas de forma
sistematica, valendo-se sempre que possivel o julgador de uma interpretacdo sociologica, para
tentar alcancar aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, que a nova lei quis introduzir.

A LFR destacou, no seu art. 47, como principios basicos, a preservacdo da empresa, sua funcao
social e o estimulo a atividade econdmica, conceitos que se fortalecem cada vez mais na
jurisprudéncia do STJ e dos Tribunais do pais.

Criada com o fim precipuo de impulsionar a economia do pais, e oportunizar aos empresarios em
dificuldades financeiras, ndo s6 a manutencdo de sua unidade produtora, mas em especial, a
continuidade da prestacdo dos servicos, a LRF inovou consideravelmente o conceito de empresa.
Uma empresa, como unidade produtiva, tem sido considerada fonte de geracdo de riqueza e
empregos, e a manutencdo de suas atividades visa proteger relevante funcéo social e estimulo a
atividade econdmica (art. 47 da LRF).

Assim o legislador, ao promulgar a referida lei dispensando especial énfase ao instituto da
recuperacdo judicial, respondeu aos anseios das empresas que, em situacdo de justificada
reestruturacdo de suas operacdes e dividas, ndo tinham outra opcdo dentro do ordenamento
juridico nacional, a ndo ser a decretacdo de sua insolvéncia ou faléncia, o que nado resultava
beneficios, sejam para as préprias empresas, sejam para 0s seus credores e a sociedade em um
todo.
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In causa, as requerentes apontam na peti¢do inicial, de forma concisa e clara, as causas da crise
econdmico-financeira que se instalou sobre as empresas, expondo ainda a expectativa relativa de
créditos a receber, instruindo a inicial de forma a atender os elementos objetivos exigidos na lei.

A vasta documentag¢d@o carreada em seu bojo desponta o cumprimento dos critérios objetivos
exigidos no art. 51 da Lei 11.101/2005, ressalvando apenas a apresentac@o da relagéo integral
dos empregados, lista de bens dos diretores das companhias e extratos das contas bancarias das
devedoras, assim previstos nos incisos 1V, VI, VII, do citado artigo, haja vista a necessidade de ser
observar o sigilo das informacdes.

Sobre as formas das crises econdmico-financeiras que recaem sobre as sociedades assim
descreveu Fabio Ulhoa Coelho:

"A crise da empresa pode manifestar-se de formas variadas. Ela é econémica quando as vendas
de produtos ou servicos ndo se realizam na quantidade necessaria a manuten¢do do negécio. E
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financeira quando falta a sociedade empresaria dinheiro em caixa para pagar suas obrigacdes.
Finalmente, a crise é patrimonial se o ativo é inferior ao passivo, se as dividas superam os bens da
sociedade empresaria." (Curso de Direito Comercial, Ed. Saraiva, 132 ed.)

Tratando-se, portanto, de sociedades em atividades essenciais por meio de concessao publica -
exploracdo de telefonia fixa, mével e TV por assinatura -, observa-se, dentro do contexto
apresentado, que a crise anunciada é econdmico financeira, uma vez que as sociedades
necessitam equacionar 0 seu passivo, em conjugacdo com receitas futuras, situacdo a ser
alcancada por meio de solucbes de mercado a serem apresentadas em juizo de recuperacao

judicial.

Destarte, é possivel afirmar, ainda que em uma analise perfunctdria da situagdo, ser a atividade
desenvolvida pelas requerentes notoriamente rentavel, ndo sé pelo tempo de mercado, mas por
todos os indicativos trazidos, o que confere ao plano de recuperacdo a ser desenvolvido
consideravel possibilidade de éxito.

Por fim, as empresas requerentes atenderam também aos requisitos do artigo 48 e seus incisos da
Lei 11.101/05, ao comprovarem que estdo em atividade ha mais de 02 (dois) anos, ndo serem
falidas ou terem obtido concessdo de recuperacao, inclusive com base em plano especial, nos
ultimos cinco anos, e ndo haver condenacdo criminal contra seus administradores, ou so6cio
controlador, por crimes previstos nesta lei.

I1.6- Da suspensao das acdes e execucdes

A suspensédo das acles e execucdes € uma importante medida caracteristica do direito concursal
e, ha esteira do que ensina Luiz Roberto Ayoub (in "A construcéo jurisprudencial da recuperagéo
judicial de empresas". Rio de Janeiro: Forense, 2016. p. 127) tem origem no direito
norte-americano, onde a distribuicdo da acéo equivalente ao nosso pedido de recuperacéo judicial
importa na suspensdo automéatica de todas as acdes e execucdes contra a empresa devedora
(automatic stay).

De fato, em nosso pais, a suspensdo ndo € automéatica e depende de determinacéo judicial, na
forma prevista no art. 6°, da LRF. De qualquer forma, imp&e esclarecer a extensao dos efeitos da
decisao proferida em sede de tutela de urgéncia, de forma a deixar claro o seu alcance.

No tocante as execuc¢fes ndo ha duvidas, pois a lei ndo disciplina excecdes. Assim, todas as
execucdes contra as requerentes deverao ser suspensas.
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O mesmo néo ocorre, entretanto, com as demais a¢des, j4 que descrito na lei de forma genérica
no caput do art. 6° da LRF, mas com a regra excepcional prevista no par. 1° do dispositivo, in
verbis:"§1°- Ter4 prosseguimento no juizo no qual estiver se processando a a¢cdo que demandar
guantia iliquida".

Aqui é que cabe delimitar a extensdo. A medida de suspensdo das ac¢fes afigura-se primordial
para o0 sucesso da recuperacao judicial, ja que o prosseguimento de determinadas a¢bes pode
comprometer o patriménio do Grupo empresarial, cuja protecao a lei visa garantir.

Neste passo, ganha relevancia a concursalidade na recuperagdo judicial, baseada ndo na
universalidade - ocorrente na faléncia -, mas com o nitido objetivo de preservar a empresa e evitar
gue seu patrimbnio possa ser atingido por decisdes oriundas de Juizos diversos do da
recuperacao, e assim comprometer o sucesso da empreitada recuperacional.
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N&o cabe, verbi gratia, o prosseguimento de acdes de busca e apreensédo de bens, reintegracdo
de posse e aquelas em tenham visam a expropriacéo do patrimdnio das sociedades empresarias,
sob pena de subverter o futuro plano de recuperacéo da empresa.

Em sua esséncia, é justamente tal comprometimento que a LRF visa a impedir, e para endossar
tal raciocinio, mais uma vez busca-se o ensinamento de Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli, que
assim discorrem:

"...a suspensdo das acles e execucdes prevista no art. 6° da LRF apanha ndo apenas atos de
constricdo e expropriacdo judicial de bens, como a penhora on line, determinada em cumprimento
de sentenca ou em execucao de titulo executivo extrajudicial, mas também qualquer ato judicial
gque envolva alguma forma de constricdo ou retirada de ativos da empresa devedora, ordenada em
sede de acdo de conhecimento ou cautelar. Com efeito, arresto ordenado antes do deferimento do
processamento da recuperacdo € mantido, mas o curso da medida cautelar é suspenso. Ja
reintegracdo de posse em contrato de arrendamento mercantil € suspensa se o bem arrendado for
essencial a atividade da empresa devedora. Durante o stay period é vedada a determinacdo de
penhora sobre o faturamento da empresa por crédito sujeito a recuperacdo. Ademais, para
preservar a empresa, suspende-se o curso de acdo de dissolucdo parcial de sociedade, ante o
desfalque que pode importar ao patriménio da sociedade empresaria recuperanda. Por esse
mesmo fundamento, a ordem de despejo contra a empresa, anterior ao pedido de recuperacéo, é
suspensa pelo deferimento do processamento da recuperacdo.Ndo apenas atos processuais de
execucao sao suspensos, pois também serd suspensa qualquer acdo de direito material que
acarrete desfalque patrimonial a empresa devedora." (ob citada, p. 136).

Como se vé, a suspensdo das acdes é ampla e abrange toda acdo que importe em atague ao
patrimdnio das empresas em recuperac¢dao judicial.

A presente suspensdo incluird, ainda, as acgfes judiciais através das quais estejam sendo
executadas as penalidades administrativas aplicadas em desfavor das empresas devedoras, por
exemplo pela ANATEL, as quais, segundo consta da pega vestibular, atingem mais de R$ 10
bilhdes, representando parcela significativa do passivo das requerentes.

Portanto, o prosseguimento destas execucdes acarretaria, ao fim e ao cabo, a inviabilidade do
processamento da recuperagdo judicial, tendo em vista o considerdvel montante objeto de
cobranca naquelas acdes, tornando-se necesséria a suspensado também das referidas demandas.

Estas multas administrativas, conquanto sejam cobradas por meio de execug¢bes fiscais, ndo
possuem natureza tributaria, motivo pelo qual se revela, prima facie, inaplicavel o paragrafo 7° do
artigo 6° da Lei n.° 11.101/2005, conforme os diversos precedentes jurisprudenciais colacionados
pelas devedoras em parecer anexado a peti¢ao inicial (TRF5, AG 436402320134050000, Relator
Desembargador Federal Emiliano Zapata Leitédo, Quarta Turma, Data de Julgamento: 21/01/2014,
DJe 23/01/2014; TRF5, AP 00065068820134058300, Relator Desembargador Federal Elio
Wanderley de Siqueira Filho, Terceira Turma, Data de Julgamento: 04/12/2014, DJe 09/12/2014; e
TRF3, Al 0012571-90.2014.4.03.0000, Relatora Desembargadora Federal Consuelo Yoshida,
Sexta Turma, Data de Julgamento: 03/03/2016, DJe 11/03/2016).

Some-se, a esses julgados, o acordao lavrado pela Segunda Turma do Superior Tribunal de
Justica nos autos do Recurso Especial n 623.023/RJ, categdrico ao afirmar que as aludidas multas
possuem natureza juridica administrativa e nao tributaria:

"PROCESSO CIVIL E ADMINISTRATIVO - COBRANCA DE MULTA PELO ESTADO -
PRESCRICAO - RELACAO DE DIREITO PUBLICO - CREDITO DE NATUREZA
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ADMINISTRATIVA - INAPLICABILIDADE DO CC E DO CTN - DECRETO 20.910/32 - PRINCIPIO
DA SIMETRIA.

1. Se a relagdo que deu origem ao crédito em cobranga tem assento no Direito Publico, ndo tem
aplicacao a prescri¢cdo constante do Cadigo Civil.

2. Uma vez que a exigéncia dos valores cobrados a titulo de multa tem nascedouro num vinculo
de natureza administrativa, ndo representando, por isso, a exigéncia de crédito tributario, afasta-se
do tratamento da matéria a disciplina juridica do CTN.

3. Incidéncia, na espécie, do Decreto 20.910/32, porque a Administracéo Publica, na cobranca de
seus créditos, deve-se impor a mesma restricdo aplicada ao administrado no que se refere as
dividas passivas daquela. Aplicacdo do principio da igualdade, corolario do principio da simetria.

3. Recurso especial improvido." (REsp 623.023/RJ, Rel. Ministra ELIANA CALMON, SEGUNDA
TURMA, julgado em 03/11/2005, DJ 14/11/2005, p. 251)

Ante o exposto, em complementacdo a decisdo proferida em tutela de urgéncia, determino a
aplicacdo das seguintes diretrizes em relagdo as acgles judiciais em curso em face das
requerentes:

1) Ficam suspensas todas as execucdes, sejam elas extrajudiciais ou de cumprimento de
sentenca, provisérias ou definitivas, inclusive as execucdes através das quais estejam sendo
cobradas as multas e/ou san¢cfes administrativas aplicadas contra as devedoras, excetuando-se
as que tenham sido extintas por sentenca (art. 794, | do CPC/73 ou art. 924, 1l do atual CPC), ou
aquelas em que, efetivada a constricdo judicial em espécie, tenham decorrido o prazo para
impugnacao pelo devedor, ou, ainda, a sentenca proferida na impugnacéo, ou nos embargos, que
tenha transitado em julgado. Na hipo6tese, tanto a prolacdo da sentenca como a certificacdo do
decurso do prazo para impugnacao do débito ou o transito em julgado da sentenca que julgou a
impugnacdo apresentada pela devedora, terdo como marco final data anterior a decisdo que
deferiu a tutela de urgéncia (21/06/2016);

2) A extingdo da execuc¢do ou, a certificacdo do decurso do prazo para impugnacédo do débito pelo
devedor, na forma acima preconizada, autoriza a expedi¢do de alvard ou mandado de pagamento,
se ja houver valor depositado, antes da data anterior a decisédo que deferiu a tutela de urgéncia
(21/06/2016);

3) As acdes judicias em curso, sejam as requerentes autoras ou rés, e que demandem gquantia
iliquida, na forma prevista no art.6°, § 1° da LRF, deverdo prosseguir no juizo no qual estiverem se
processando, até a execucao;

4) Os provimentos jurisdicionais que traduzam constricdo patrimonial ou que versem sobre o
bloqueio ou penhora de quantia iliqguida ou nado, que impliquem em qualquer tipo de perda
patrimonial das requerentes, ou interfira na posse de bens afetos a sua atividade empresarial
também deverdo ser suspensos, na forma do que foi arrazoado acima, cabendo a este Juizo
recuperacional a andlise do caso concreto.

5) Com relagdo aos procedimentos arbitrais em que figurem como parte quaisquer das empresas
devedoras, esclareco que deverdo ser adotadas as mesmas premissas fixadas acima, ou seja,

suspensdo de todas as arbitragens nas quais j& haja definicdo de quantias liquidas devidas pelas
requerentes.

I.7- Da Nomeagc&o do Administrador Judicial - O Dever de Colaborag&o do Orgdo Regulador.

O exercicio de quaisquer atividades econémicas no Brasil € livre, independente da autorizacao
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dos 6rgéos publicos, salvo nos casos previstos em lei, conforme prescreve o art. 170, paragrafo
unico, da Constituicdo Federal. O empresario, que exerce profissionalmente atividade econémica
organizada para prestacdo de bens e servigos, atua albergado sob o principio constitucional da
livre iniciativa.

A exploracdo econdmica de um servigo publico, contudo, ndo se amolda com exatiddo sob a
rigidez dos conceitos legais. Servico publico, nas licdes de Marcal Justen Filho, € "uma atividade
publica administrativa de satisfagdo concreta de necessidades individuais ou transindividuais,
materiais ou imateriais, vinculadas diretamente a um direito fundamental, destinada a pessoas
indeterminadas e executada sob um regime de direito publico" (JUSTEN FILHO, Marcal. Curso de
direito administrativo. 22 ed., S&o Paulo: Saraiva, 2006, p. 487).

No texto constitucional, os servicos publicos estdo disciplinados em regras esparsas, mas que
ditam os limites da atuacdo do Estado na prestacdo ou delegacdo dos servicos publicos. Com
efeito, existem i) servicos de prestacdo obrigatdria pelo Estado e de concesséo obrigatéria, que &
o caso do servico de radiofusdo sonora e de sons e imagens previsto no art. 223 da CF; ii) servico
de prestacdo obrigatéria e exclusiva pelo Estado ou de concessédo proibida, que é o caso do
servico postal e correio aéreo nacional previsto no art. 21, X da CF; iii) servico de prestacdo
obrigatéria sem exclusividade e de concessao proibida, é o caso da educacdo e a saude (foram
chamados de servicos "mistamente publicos e privados” pelo STF na ADI n® 1923/DF); iv) servicos
cuja prestacdo direta pelo Estado ndo é obrigatdria, mas Ihe incumbe incentivar e promover a
atividade, a exemplo dos servicos de telecomunicacdes, transporte rodoviario, ferroviario, de
navegacdo aérea, dentre outros previstos no art. 21, Xl e Xll, da CF, cuja numeragdo nado é
exaustiva.

Os servicos de telecomunicacfes, portanto, devem ser incentivados, promovidos e fiscalizados
pela Unido, até porque incumbia a ela, até bem pouco tempo, a sua prestacdo através da
Telebras, que era a "concessionaria-geral para exploracdo dos servigos de telecomunicacdes em
todo o territério nacional”, conforme Decreto n® 74.379/74. Cuida-se evidentemente de uma
atividade econdbmica, mas que se sujeita ao principio da continuidade (art. 6°, 81° da Lei n°®
8.987/95), a realizacéo dos direitos fundamentais, sob a intensa regulamentagéo do direito publico.

A partir da Emenda Constitucional n® 8/95, que viabilizou a privatizacdo do sistema Telebrés, a
prestacdo dos servigos de telecomunicacdes deixou de ser monopdlio estatal, sendo viabilizada
sua prestacao particular mediante concessao, permissdo e autorizagdo, permitindo a competicdo
entre si, sob a fiscalizag&o e regulamentag&o normativa de uma autarquia federal independente, a
ANATEL, que foi criada pela Lei n® 9.472/97 - a Lei Geral das Telecomunicacdes.
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Com efeito, o Grupo requerente hoje é responsavel por: i) 20% da telefonia celular do Brasil; ii)
operacdo exclusiva a 300 municipios que s6 possuem a Ol como operadora; iii) prestacdo de
servico em 5.570 municipios brasileiros; iv) 70 milhdes de usuérios; v) 140 mil empregos; Vi)
interligacdo de 2.238 Zonas e 12.969 Secdes eleitorais dos Tribunais Regionais Eleitorais de 21
Estados da Federagdo, fundamental para a totalizacdo dos resultados das elei¢des em todo o
pais.

Segundo Carlos Ari Sunfeld, "a LGT, embora tenha um conteddo denso em termos de defini¢cbes
regulatorias, se comparada com as de outros paises, preocupou-se mais com as grandes decisdes
de politica setorial (como a opc¢éo pela competi¢cao), com os principios e com o desenho de atos e
processos de outorga. Ademais, vinculou tudo isso com 0s aspectos institucionais: criou a agéncia
reguladora e disciplinou sua atuacdo (exigindo a realizacdo de processo normativo para 0S
regulamentos, por exemplo), além de definir seu relacionamento com o Poder Executivo e 0
CADE" (SUNFELD, Carlos Ari. "A regulamentacdo das telecomunica¢des", in FIGUEIREDO,
Marcelo, Direito e regulacé@o no Brasil e nos EUA. Sdo Paulo: Malheiros, 2004, p.116).
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A definicho das modalidades de prestagcdo permaneceu com o Poder Executivo, fora da
competéncia da ANATEL, podendo sua prestagdo ocorrer também sob regime de direito privado
ou de direito publico, sujeitando-se, nesse Ultimo caso, ainda a obrigacdo de universalizacao,
conforme arts. 62 a 65 da Lei n°® 9.472/97:

"Art. 62. Quanto a abrangéncia dos interesses a que atendem, os servicos de telecomunicactes
classificam-se em servigos de interesse coletivo e servicos de interesse restrito.

Paragrafo unico. Os servicos de interesse restrito estardo sujeitos aos condicionamentos
necessarios para que sua exploracédo nao prejudique o interesse coletivo.

Art. 63. Quanto ao regime juridico de sua prestacdo, os servicos de telecomunicacdes
classificam-se em publicos e privados

Paragrafo Unico. Servico de telecomunicacBes em regime publico é o prestado mediante
concessao ou permissdo, com atribuicdo a sua prestadora de obrigacdes de universalizagéo e de
continuidade.

Art. 64. Comportardo prestacdo no regime publico as modalidades de servico de telecomunicacdes
de interesse coletivo, cuja existéncia, universalizacdo e continuidade a prépria Unido
comprometa-se a assegurar.

Paragrafo Unico. Incluem-se neste caso as diversas modalidades do servigo telefonico fixo
comutado, de qualguer ambito, destinado ao uso do publico em geral.

Art. 65. Cada modalidade de servico sera destinada a prestacao:

| - exclusivamente no regime publico;

Il - exclusivamente no regime privado; ou

Il - concomitantemente nos regimes publico e privado.

§ 1° Nao serdo deixadas a exploracdo apenas em regime privado as modalidades de servi¢o de
interesse coletivo que, sendo essenciais, estejam sujeitas a deveres de universalizagao.

§ 2° A exclusividade ou concomitancia a que se refere o caput, poder4 ocorrer em ambito
nacional, regional, local ou em &reas determinadas".,

E sob esse ambiente que as concessionarias exploram economicamente a prestacio do servico
publico de telecomunicacdes. E também é sob esse contexto que o incomum pedido de
recuperacdo da empresa, que nasceu do processo de privatizacdo de uma estatal, deve ser
apreciado.

Ora, se caberia ao Poder Executivo e & sua agéncia reguladora fiscalizar a prestacdo dos servi¢cos
e até mesmo intervir nas empresas, ndo ha davida que ha -- diante da expertise e da
discricionariedade técnica desenvolvidas por essas entidades -- o dever processual de colaborar
com a prestacéo de informages, esclarecimentos e documentos para que este processo permita
a realizacdo i) dos direitos fundamentais, 1) dos principios que norteiam especificamente as
telecomunicacdes, iii) da preservacédo da continuidade da atividade empresarial.
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Se a autarquia poderia intervir na empresa, ela também pode colaborar com esse Juizo na sua
recuperacao judicial. Quem pode o0 mais, pode também o menos. Trata-se de um poder que lhe é
implicito. Segundo o Ministro Celso de Mello (ADI n° 2.797/DF), "a formulac@o que se fez em torno
dos poderes implicitos, cuja doutrina, construida pela Suprema Corte dos Estados Unidos da
Ameérica, no célebre caso McCULLOCH v. MARYLAND (1819), enfatiza que a outorga de
competéncia expressa a determinado 6rgdo estatal importa em deferimento implicito, a esse
mesmo 0rgdo, dos meios necessarios a integral realizacdo dos fins que lhe foram atribuidos (...)
Nos Estados Unidos, €, desde MARSHALL, que essa verdade se afirma, ndo sé para 0 nosso
regime, mas para todos os regimes. Essa verdade fundada pelo bom senso é a de que - em se
guerendo os fins, se hdo de querer, necessariamente, 0s meios; a de que se conferimos a uma
autoridade uma funcao, implicitamente lhe conferimos os meios eficazes para exercer essas
fungbes. (...). Quer dizer (principio indiscutivel) que, uma vez conferida uma atribuicdo, nela se
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consideram envolvidos todos os meios necessarios para a sua execucao regular. Este, o principio;
esta, a regra. Trata-se, portanto, de uma verdade que se estriba ao mesmo tempo em dois
fundamentos inabalaveis, fundamento da razao geral, do senso universal, da verdade evidente em
toda a parte - o principio de que a concesséao dos fins importa a concessdo dos meios".

A colaboracéo da autarquia ndo &, ademais, nenhuma novidade. Ja previa o paragrafo Unico do
art. 5° da Lei n° 9.469/97, que "as pessoas juridicas de direito publico poderdo, nas causas cuja
decisdo possa ter reflexos, ainda que indiretos, de natureza econdmica, intervir,
independentemente da demonstracédo de interesse juridico, para esclarecer questdes de fato e de
direito, podendo juntar documentos e memoriais reputados Uteis ao exame da matéria e, se for o
caso, recorrer, hipotese em que, para fins de deslocamento de competéncia, seréo consideradas
partes".

Aqui, esse poder se torna um dever. Ha todo interesse de uma Nacao na lisura, transparéncia e no
acerto deste processo.

Por todo o exposto, diante das singularidades do caso, a de se determinar, com espeque no art. 6°
do CPC, a intimacdo da ANATEL, na pessoa do procurador federal que a representa, para
apresentar, no prazo de 5 (cinco) dias, sob as cominacdes legais, até 5 (cinco) nomes de pessoas
juridicas com idoneidade e expertise sobre a matéria, para serem avaliados por esse Juizo para
nomeacao como administrador judicial deste caso.

I1l- DISPOSITIVO: Do deferimento do processamento da recuperacao judicial

Atendidas, portanto, as prescri¢cdes legais, e a vista do parecer Ministerial favoravel, DEFIRO O
PROCESSAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL das empresas Ol S.A. ("OI"), sociedade
andnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n° 76.535.764/0001-43, com sede e
principal estabelecimento na Rua do Lavradio n° 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, CEP 20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. ("TNL"), sociedade anénima de capital
aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento
na Rua do Lavradio n® 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20230-070; Ol
MOVEL S.A. ("Ol MOVEL"), sociedade andénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
05.423.963/0001-11, com principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro e sede na
Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Esta¢éo
Telefonica, térreo (parte 2), CEP 70.713-900; COPART 4 PARTICIPACOES S.A. ("COPART 4",
sociedade anénima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 12.253.691/0001-14, com
sede e principal estabelecimento na Rua Teodoro da Silva n°® 701/709 B, 4° andar, Vila Isabel, na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20560-000; COPART 5 PARTICIPACOES S.A.
("COPART 5"), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CPNJMF sob o n°
12.278.083/0001-64, com sede e principal estabelecimento na Rua Siqueira Campos n°® 37, 2°
andar, Copacabana, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22031-072; PORTUGAL
TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. ("PTIF"), pessoa juridica de direito privado
constituida de acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165, 1043
BW, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro; e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. ("Ol COOP"), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as
Leis da Holanda, com sede em Schipol, Schipol Boulevard 231, 1118 BH, e principal
estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro (indicadas como OI, TNL, Ol MOVEL, COPART 4,
COPART 5, PTIF e Ol COOP), que se inserem no conglomerado econdmico denominado de
"Grupo OI".

Diante do que determino:
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| - nos termos do item 11.7 acima, a intimacdo da ANATEL, na pessoa do procurador federal que a
representa, para apresentar, no prazo de 5 (cinco) dias, sob as cominacgdes legais, até 5 (cinco)
nomes de pessoas juridicas com idoneidade e expertise sobre a matéria, para serem avaliados por
esse Juizo para nomeacao como administrador judicial deste caso;

II- ratificacdo da decisdo que concedeu a medida de urgéncia, no sentido de dispensar as
Recuperandas da apresentacdo de certidbes negativas para que exercam suas atividades;

- rerratificacdo da decisdo que concedeu a medida de urgéncia, no tocante a suspensdo de
todas as ac¢les e execucBes, nos termos do item 1.7 da presente decisdo. A referida suspenséo
dos processos devera, na forma do diploma processual em vigor (NCPC, art. 219), ter o seu
respectivo prazo computado em DIAS UTEIS;

IV- suspensado da eficacia da clausula ipso facto, em consideracdo ao pedido de recuperacao,
inserida em todos os contratos firmados pelas devedoras;

V- permissdo para que as Recuperandas participem de processos licitatérios de todas as
espécies;

VI- que as Recuperandas acrescentem apds seu nome empresarial a expresséo "em recuperagéo
judicial", de acordo com o previsto no art. 69 da LRF;

VII- a suspensdo apenas da publicidade dos protestos e inscricdes nos orgdos de protecdo ao
crédito - em face das Recuperandas, pelo prazo de 180 DIAS UTEIS;

VIII- a apresentacdo por partes da Recuperandas das contas demonstrativas mensais durante
todo o processamento da recuperacdao judicial, sob pena de destituicdo de seus administradores;

IX- A expedicdo e publicac@o do edital previsto no paragrafo 1° do art. 52 da Lei 11.101/05, onde
conterd o resumo do pedido do devedor, a presente decisdo que defere o processamento da
recuperacdo judicial e a relagdo nominal dos credores, contendo o valor atualizado do crédito e
sua classificagcdo. Devera, ainda, conter a adverténcia do inciso Il do mesmo dispositivo legal. O
prazo para a habilitagdo ou divergéncia aos créditos relacionados pela devedora é de 15 (quinze)
dias a contar da publicagédo do respectivo edital (art. 70, paragrafo 1o da Lei no 11.101/05), QUE
CORRERA EM DIAS UTEIS. Ressalta-se que por se tratar de fase administrativa da verificaco
dos créditos, as referidas divergéncias e habilitagfes deverdo ser apresentadas diretamente ao
Administrador Judicial imprescindivelmente;

X- seja publicada pelo Administrador Judicial a relacdo de credores apresentada pelo
Administrador Judicial (art. 70, paragrafo 2, da Lei no 11.101/05), no prazo de 45 DIAS UTEIS,
contados do fim do prazo previsto no § 1° do art. 7°;

Xl- que as eventuais impugnag®es a lista de credores apresentada pelo Administrador Judicial (8§
22 do art. 7°) deverdo ser protocoladas como incidentes - como processo secundario - a
recuperacdo judicial e processada nos termos dos art. 13 e seguintes da Lei no 11.101/05,
devendo, portanto, o cartério de oficio, desentranhar as pec¢as protocoladas diretamente nos autos
principais para formacgéo do procedimento secundario;

Xll- a intimag&o do Ministério Publico e comunicacéo as Fazendas Publicas Federal, Estadual e do
Municipio do Rio de Janeiro;

Xlll- comunicacdo a Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, e demais Estados onde as
recuperandas detenham registro de sede e filiais para anotagédo do pedido de Recuperagéo nos
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respectivos registros;

XIV- apresentem as recuperandas o plano de recuperacdo no prazo de 60 DIAS UTEIS da
publicacdo desta decisédo, o qual devera observar os requisitos do art. 53 da Lei 11.101/2005;

XV- sejam apresentados em midia digital no prazo de 05 dias os documentos previstos no art. 51,
incisos IV, VI, VIl da Lei 11.101/2005, os quais deverdo ser anexados aos autos em pasta sigilosa,
cuja vista somente se dara mediante despacho;

XVI- seja oficiado a todas as Presidéncias e Corregedorias Gerais de Justica do Brasil (Tribunais
Superiores, Estaduais e Federais), e Corregedorias dos Tribunais Regionais e Superior do
Trabalho, com copia da presente decisdo, informando a suspensdo das acfes nos termos ora
explicitados e solicitando seja expedido AVISO as suas respectivas serventias judiciais
subordinadas, no sentido de que: I) a HABILITACAO dos créditos sujeitos a recuperacéo judicial
ora deferida devera ser formalizada nos termos do arts 9° e ss. da Lei 11.101/2005, e ndo se
processara de oficio, mas sim, mediante requerimento formal do proprio credor, instruido da
devida certiddo de crédito e Il) Ndo ha formagdo de Juizo Indivisivel (art. 76 da Lei 11.1101)
mediante ser caso de recuperacédo judicial, mantido o processamento dos feitos perante o Juizo
Natural da causa, devendo apenas haver a necessaria comunicagao ao juizo da recuperagdo nos
casos de atos que visem a expropriacdo ou restricdo de bens das recuperandas, mesmo apés o
decurso do periodo de suspensao. (art. 6° da LFRE);

XVII- Os credores poderdo, a qualguer tempo, requerer a convocacado de assembleia geral para a
constituicdo do Comité de Credores ou substituicdo de seus membros, observado o disposto no
§2° do art. 36 desta Lei.

XVIlI- Que o Cartério promova, independentemente de despacho, A EXCLUSAO DO PROCESSO
DE TODAS AS PETICOES que contenham pedidos de divergéncias, habilitacdes e impugnagées
de crédito, ingressadas diretamente nos autos, no prazo previsto no § 1° do artigo 7° da Lei
11.101/2005, diante da clara e evidente extemporalidade, haja vista que neste periodo ndo ha
judicializacdo desses procedimentos, que sdo administrativos e devem ser encaminhados
DIRETAMENTE AO ADMINISTRADOR JUDICIAL NOMEADO.

XIX- Que o Cartoério promova a EXCLUSAO DO PROCESSO DE TODAS AS PETICOES, que tem
como pedido a simples anotacédo da qualidade de CREDOR e de seu PATRONO diretamente nos
autos, pois, em sua maioria, as decisfes proferidas nos autos da Recuperagéo Judicial atingem a
coletividade dos credores a ela sujeitos, e por tal razdo diversos dos chamamentos judiciais sdo
realizados por meio de Editais e Avisos publicados aleatoriamente a todos.

XX- As demais manifestaces individuais dos credores serdo desentranhadas e remetidas ao
Comité de Credores. Enquanto e se 0 mesmo ndo for criado, ao Administrador Judicial. Esta
atividade independera de nova ordem deste juizo. Vale ressaltar, que ha precedente neste
Tribunal que corrobora este trecho da decisdo, veja-se o Agravo de Instrumento n.°
0021412-60-2015.8.19.0000, julgado pela 142 Camara Civel, da relatoria do Des. José Carlos
Paes:

"142 CAMARA CIVEL DO TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DO RJ AGRAVO DE
INSTRUMENTO PROCESSO N° 0021412-60.2015.8.19.0000 AGRAVANTE: COMPANHIA DE
CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO RCI BRASIL AGRAVADOS: J.J. MARTINS
PARTICIPACOES S.A E OUTROS INTERESSADO: ALVAREZ & MARSAL CONSULTORIA
EMPRESARIAL DO BRASIL LTDA. RELATOR: DESEMBARGADOR JOSE CARLOS PAES
AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL. MANIFESTACAO DOS CREDORES.
AUTOS SUPLEMENTARES. COMITE DE CRE-DORES E ADMINISTRADOR JUDICIAL.

FERNANDOVIANA
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ATRI-BUICOES LEGAIS. OBSERVANCIA QUE SE IMPOE.1. Da andlise da decisdo ora
guerreada, constata-se que ndo se privou a parte credora de se manifestar sobre as questbes
ventiladas e decididas na recuperacao judicial, ndo havendo de se falar em violagcdo ao principio
da transparéncia e ativismo dos credores. Na verdade, o que se primou, frise-se, corretamente,
foi-se evitar a balburdia processual, com manifestacdes dos mais variados tipos de credores e com
pleitos e intentos diversos, nos autos da recuperacdo judicial. 2. Ademais, o Juizo a quo téo
somente "abriu os olhos" ao disposto no artigo 27, inciso |, alinea "d", e artigo 28, ambos da Lei
11.101/ 2005, segundo os quais, na recuperacao judicial, incumbe ao Comité de Credores apurar
e emitir parecer sobre quaisquer reclamacdes dos interessados e, na sua falta, ao Administrador
Judicial e, ainda, na incompatibilidade deste, ao juiz exercer tal atribuicdo, cuja observancia se
impde. 3. Assim, ndo se esta expurgando do processamento da recuperacao judicial a parte
credora, tampouco suas eventuais impugnacfes. Outrossim, em momento algum se proibiu ao
credor 0 acesso aos autos ou o conhecimento acerca dos atos processuais que por ventura forem
praticados nos autos principais, ressaltando-se que a mera determinacdo de que as reclamacdes
sejam realizadas em autos suplementares ndo enseja violacdo a qualquer garantia constitucional.
4. Ndo se olvide que a recuperagdo encontra-se na fase postulatéria, inexistindo noticia de
deliberacéo acerca de eventual plano de recuperacao, €, por isso, nada obsta que posteriormente
apresentem os credores objecdo ao plano apresentado, nos moldes do artigo 55 da Lei
11.101/2005. 5. Saliente-se que ndo ha na Lei citada qualquer Obice a instauracdo de autos
suplementares, tampouco determinacdo para que as objecBes e/ou manifestacbes dos credores
tenham que ser acostadas aos autos principais e decididas sem a participacdo do Comité dos
Credores ou até mesmo da Assembleia-Geral de Credores, a quem compete deliberar acerca da
aprovacdo ou ndo do plano de recuperacdo (artigo 56). 6. Ora, no caso concreto, nitida a
observéancia aos principios do contraditério e da ampla defesa, bem como a legislacdo que trata a
matéria, ao permitir as manifestacdes dos credores, ainda que em autos suplementares e com
pronunciamento do Comité ou do Administrador nomeado a respeito da pretensdo manifestada,
repita-se, titulares de atribuicdes expressamente previstas na Lei 11.101/2005. Precedente do
TRJ. 7. Dessa forma, mantém-se a deciséo recorrida, por guardar consonéncia com a legislacao
em comento e com os principios do contraditério e da ampla defesa, além da economia e
celeridade processual. 8. Recurso que nao segue."

XXI- Defiro o sigilo da relacdo dos bens pessoais dos diretores das empresas, e documentos
exigidos pelo artigo 51, incisos IV e VIl da LFR, e determino seu acautelamento em Cartério. Com
excecdo do Ministério Publico, o acesso a tais documentos s6 poderd se dar mediante
requerimento justificado e autorizagéo judicial. Comunigque-se ao Ministério Publico.

Rio de Janeiro, 29/06/2016.
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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 7* VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA
CAPITAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

URGENTE

Processo n® 0203711.65.2016.8.19.0001

OI S.A. — em recuperacao judicial (“OI”’); TELEMAR NORTE LESTE S.A. —
em recuperacdo judicial (“TNL”); OI MOVEL S.A. — em recuperacdo judicial (“OI
MOVEL”); COPART 4 PARTICIPACOES S.A. — em recuperacdo judicial (“COPART 4);
COPART 5 PARTICIPACOES S.A. — em recuperacio judicial (‘COPART 5”); PORTUGAL
TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. — em recuperacao judicial (“PTIF”); e OI
BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. — em recuperacdo judicial (“OI COOP”), nos

autos da recuperacdo judicial que tem curso perante esse MM. Juizo, vém, por seus advogados

abaixo assinados, expor e requerer a V. Exa. o seguinte:

DESCUMPRIMENTO DE DECISAO JUDICIAL PELO ESTADO DO AMAZONAS:
EXIGENCIA DE CERTIDAO DE REGULARIDADE FISCAL PARA CONTRATAR COM
O PODER PUBLICO

1. Ao antecipar, em 21.6.2016, liminarmente os efeitos do processamento da
recuperagdo judicial, esse MM. Juizo, amparado pelo entendimento do e. STJ sobre o tema,

dispensou as recuperandas da apresentacao de Certidao Negativas de Débitos Fiscais — CND,
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inclusive para a contratacdo com o Poder Publico e participagdo em licitacdes, conforme

trecho in verbis:

“Isto posto, defiro o pedido de tutela de urgéncia, para determinar:

]

b) A dispensa da apresentacdo de certiddes negativas em qualquer
circunstancia relacionada as Recuperandas, inclusive para que
exercam suas atividades (incluindo certiddo negativa de débitos
referentes as receitas administradas pela ANATEL e certiddo negativa
de distribuicdo de pedidos de faléncia e recuperacdo judicial).” (fls.
89.330/89.336; grifou-se)

2. A dispensa de apresentacdo de CND foi, ainda, ratificada quando do efetivo
deferimento do processamento da recuperagdo judicial, diante do evidente Obice que a
exigéncia de tais certidoes, no momento atual, representa ao soerguimento das recuperandas.

Confira-se:

“[I- DISPOSITIVO: Do deferimento do processamento da
recuperagao judicial

Atendidas, portanto, as prescrigdes legais, e a vista do parecer
Ministerial favoravel, DEFIRO O PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL das empresas OI S.A. ("OI"), sociedade
anonima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento na Rua do
Lavradio n°® 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. ("TNL"), sociedade
anonima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento na Rua do
Lavradio n° 71, Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP
20230-070; OI MOVEL S.A. ("OI MOVEL"), sociedade anénima de
capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.423.963/0001-11,
com principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro e sede
na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte,
Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacao Telefonica, térreo (parte 2), CEP
70.713-900; COPART 4 PARTICIPACOES S.A. ("COPART 4"),
sociedade andnima de capital fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
12.253.691/0001-14, com sede e principal estabelecimento na Rua
Teodoro da Silva n°® 701/709 B, 4° andar, Vila Isabel, na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, CEP 20560-000; COPART 5
PARTICIPACOES S.A. ("COPART 5"), sociedade andnima de
capital fechado, inscrita no CPNJ/MF sob o n°® 12.278.083/0001-64,
com sede e principal estabelecimento na Rua Siqueira Campos n° 37,
2° andar, Copacabana, na Cidade ¢ Estado do Rio de Janeiro, CEP
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22031-072; PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE
B.V. ("PTIF"), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo
com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165,
1043 BW, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro;
e Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. ("OI COOP"),
pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis
da Holanda, com sede em Schipol, Schipol Boulevard 231, 1118 BH,
e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro (indicadas
como OI, TNL, OI MOVEL, COPART 4, COPART 5, PTIF e OI
COOQOP), que se inserem no conglomerado econdémico denominado de
"Grupo OI".

Diante do que determino:

()

II - ratificacio da decisio que concedeu a medida de urgéncia, no
sentido de dispensar as Recuperandas da apresentacao de
certidoes negativas para que exercam suas atividades”;

3. Vale lembrar que a Desembargadora Monica Di Piero, relatora do agravo de
instrumento n° 00043065-84.2016.8.19.0000, interposto pela ANATEL, consignou, ao negar

a concessdo de efeito suspensivo ao recurso, o seguinte:

“No entanto, de acordo com as recentes decisdes do Superior Tribunal
de Justica, as empresas em recuperacgao judicial estariam dispensadas
da apresentacdo de Certidao Negativa de Débitos para

contratarem com o Poder Publico, a despeito da exigéncia contida no
art. 52,11, da Lein® 11.101/05.

Tal orientacdo assentou-se na necessidade de se conferir
operacionalidade a Recuperacao Judicial, com fundamento no art. 47,
da LRF”.

4. Diante disso, e buscando o prosseguimento regular de suas atividades, as
recuperandas informaram aos entes governamentais competentes — a quem prestam diversos
tipos de servico —, o deferimento do processamento da recuperacdo judicial, assim como a

determinagdo expressa de dispensa de apresentacdo de certiddes negativas para o_exercicio

de suas atividades.

5. Ocorre que, o Governo do Estado do Amazonas, por intermédio de sua

Procuradoria, conferiu interpretacao restritiva ao conteudo da decisdo proferida por esse MM

Juizo, e, por meio de parecer vinculante direcionado aos oOrgdos de sua estrutura direta e
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indireta, firmou o entendimento de que “ndo é possivel dispensar as empresas em

Recuperacao Judicial da apresentacdo das Certidoes de Regularidade Fiscal, mas tdo

somente da Certiddo Negativa de Faléncia” (doc. 1).

6. Veja-se, nesse sentido, a evidente distor¢do do comando judicial promovida

pelo Governo do Amazonas no parecer citado:

“No caso em tela, estd-se diante de uma consulta interna feita pelo
setor de Geréncia de Cadastro a esta Assessoria, motivada por
questionamento feito pela empresa TELEMAR NORTE LESTE S/A,
que certamente se utilizara das respostas ora fornecidas em ocasides
de cadastramento ou de atualizagao de cadastro com a finalidade de
participar de futuros procedimentos de contratagdo com o Poder
Publico; no caso julgado pelo Juizo da 7* Vara Empresarial do Estado
do Rio de Janeiro, contudo, dispensou-se a apresentacdao de quaisquer
certiddes de regularidade fiscal para empresas em Recuperacao
Judicial, ndo para que as mesmas participassem de nova licitacdo ou
contratacdo direta com o Poder Publico, nem para que pudessem ver
prorrogado um contrato preexistente, mas para que pudessem
receber valores por servicos efetiva e reconhecidamente prestados.
Neste talante, faz-se mister mencionar a diferenca abissal entre, de um
lado, permitir novas contratacoes (sejam diretas ou por via de
procedimento licitatorio, ou, ainda, de adiantamentos de contratos ja
existentes) independentemente de apresentacdo, pelas empresas em
Recuperacao Judicial, das Certiddes de Regularidade Fiscal e, de
outro, autorizar o pagamento — devido — por servicos ja contratados e
efetivamente prestados por uma empresa que, a posteriori, restou
impossibilitada de apresentar as ditas Certiddes”. (grifou-se).

7. Para corroborar tal entendimento, consignou o Governo do Estado do

Amazonas que as decisOes proferidas neste processo de recuperacdo judicial possuem

“alcance meramente inter partes” e, portanto, para que sejam dispensadas da apresentacdo de

Certidoes Negativas de Débitos Fiscais para a contratacdo com o Estado do Amazonas,

deveriam as recuperandas intentar semelhante pleito judicial naquele Estado.

8. A interpretagdo conferida pelo Governo do Estado do Amazonas ndo encontra
respaldo em uma linha sequer das decisdes proferidas por esse MM. Juizo e revela, em
verdade, um deliberado descumprimento da determinacgdo judicial. Ora, d.v., ndo se pode
extrair da decisdao proferida por esse MM. Juizo, mesmo com imenso esfor¢o interpretativo,

que a dispensa das certidoes se deu apenas para que as recuperandas pudessem receber por
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servigos ja prestados. Ao revés, a decisdo proferida ndo poderia ser mais clara: a dispensa das

certidoes se deu para que as recuperandas pudessem _exercer suas atividades

empresariais, incluindo “certiddo negativa de débitos referentes as receitas administradas

pela ANATEL e certiddo negativa de distribui¢do de pedidos de faléncia e recuperagdo

Jjudicial”.

9. Nao se pode perder de vista que o comando judicial exarado por esse MM.
Juizo tem, justamente, o objetivo de permitir que as recuperandas — sociedades empresarias
que participam rotineiramente de licitagdes publicas — possam continuar exercendo suas
atividades prescindindo da apresentacdo de certiddoes negativas de débito. Isso porque, o
pressuposto logico para a formulagdo de pedido de prote¢do judicial ¢ que a sociedade
empresaria esteja atravessando circunstancial crise econdomico-financeira e, assim, intui-se,
que exigir dela, nesse momento, a apresentacdo de certiddes negativas serd o mesmo que

inviabilizar a continuidade de suas atividades.

10. Com todas as vénias que sao devidas a ilustre Procuradoria-Geral do Estado do
Amazonas, a interpretacdo por ela conferida ndo se sustenta logica ou juridicamente. A bem
da verdade, ao prevalecer o entendimento esposado no referido parecer, toda a ldgica
protecionista que informa o processo de recuperacao judicial, com prevaléncia do principio da
preservacao da empresa (art. 49 da Lei n® 11.101/05), ird por dgua abaixo, em franca violacao

ao objetivo da propria legislagao.

11. A manutencdo do entendimento firmado no citado parecer ja traz e trara ainda
mais, sem sombra de duvidas, inumeros prejuizos a empreitada de soerguimento das
recuperandas, que se verdo impedidas de prorrogar os contratos ja existentes com o Governo
do Estado do Amazonas, assim como participar de novos certames, uma vez que, conforme
exposto, apenas a liberacdo de valores pelos servicos ja prestados esta autorizada pelo

governo do referido Estado.

12. Os prejuizos mensais no caixa das recuperandas, apenas em uma primeira

andlise, j& ultrapassam a quantia de 600 Mil Reais, conforme se pode notar dos contratos

200 Estado d
%

Pagina
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abaixo listados, cujo impacto ¢ imediato, seja pela necessidade de renovagdo, seja pela

impossibilidade de assinatura, vedadas pelo Governo do Amazonas:

CONTRATO VALOR/MES OBJETO SITUACAO ATUAL
SAUDE R$ 128.000,00 Voz fixa e movel pendente de renovagao
EDUCACAO R$ 385.000,00 Voz fixa e movel pendente de renovagao
SEAD R$ 35.000,00 aguardando licita¢ao
POLICIA CIVIL | R$ 60.000,00 Fixa e Movel pendente de renovagao
BOMBEIROS R$ 15.000,00 Fixa e Dados pendente de renovagdo
FCECON R$ 3.500,00 Fixa pendente de renovagao
CETAM R$ 4.000,00 Fixa pendente de renovagdo
FCECON R$ 4.000,00 Movel pendente de assinatura
ADESS R$ 3.200,00 1 E1 + 30 linhas moveis vigente
SNPH R$ 2.000,00 Venda de 4 IPS + Voice net | vigente
TOTAL RS 639.700,00

13. Como destacado por esse MM. Juizo na oportunidade do deferimento da

liminar, em razao da natureza dos servigos prestados pelas recuperandas, a autorizacdo para

contratacao com o Poder Publico independente da apresentacdo de certidGes negativas € vital

para o prosseguimento das atividades empresariais e, assim, para o €xito do proprio processo

de recuperacao judicial do Grupo Oi.

14. Do mesmo modo, ndo se sustenta também o fundamento invocado pelo parecer
no sentido de que as recuperandas deveriam formular, perante a Justica Estadual do
Amazonas, pleito analogo a esse, para que os efeitos das decisdes judiciais pudessem atingir o
ente publico. Isso porque, o art. 3° da Lei n® 11.101/05 prevé, de forma expressa, que “é

competente para homologar o plano de recuperacdo extrajudicial, deferir a recuperacdo

judicial ou decretar a faléncia o juizo do local do principal estabelecimento do devedor ou da

filial de empresa que tenha sede fora do Brasil”. Desse modo, as recuperandas jamais
poderiam formular pleito analogo em outro juizo que ndo o da Capital do Tribunal de Justica
do Estado do Rio de Janeiro, ambito da jurisdigdo em que mantém seu principal

estabelecimento (rectius, sua sede).
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CONCLUSAO

15. Diante do exposto, confiam as recuperandas em que esse MM. Juizo, diante do
evidente descumprimento, por parte do Estado do Amazonas, da ordem judicial proferida por
esse MM. Juizo, determinaré a expedi¢do de oficio a d. Procuradoria do Estado do Amazonas,
com copia da r. decisdo de fls. 89.330/89.336, a fim de esclarecer o exato alcance do comando
judicial que dispensou as recuperadas da apresentacdo de Certidoes Negativas de Débitos
Fiscais para a contratacdo com Publico, determinando-se, ainda, o seu imediato cumprimento,

sob pena de multa diaria de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

Nestes termos,
P. Deferimento
Rio de Janeiro, 18 de outubro de 2016.

Eurico Teles Paulo Penalva Santos
OAB/RJ n°® 121.935 OAB/RJ n° 31.636
Ana Tereza Basilio Felipe Evaristo dos Santos Galea
OAB/RJ n° 74.802 OAB/RJ n° 187.221
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Administrador Judicial: PRICEWATERHOUSE COOPERS ASSESSORIA EMPRESARIAL
Administrador Judicial: JOSE MAURO FERNANDES BRAGA JUNIOR
Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 24/10/2016

Decisao

1) Da dispensa de apresentagéo de certidées negativas (fls. 97.739/97.803)

Este juizo recuperacional ja determinou a dispensa de apresentacdo de certiddes negativas em
gualquer circunstancia relacionada as recuperandas, inclusive para que exer¢cam suas atividades
(fls. 89.336). Outrossim, também restou autorizado as recuperandas participarem, sem restricdes,
de certames licitatorios, ainda que os respectivos editais vedem a habilitacdo de empresas que
estejam em recuperacéo judicial (fls. 89.496)

Conforme expressado na ultima decisdo, soaria como um contrassenso permitir gue uma empresa
gue passa por dificuldades financeiras se socorresse do Poder Judicidrio para se reestruturar,
porém, ao mesmo tempo, vedar a sua participacdo em  certames licitatérios,
indispensaveis para a continuidade do desenvolvimento das suas atividades, o que constitui,
justamente, o objetivo do procedimento de recuperagéo judicial. Registrou-se, na oportunidade
gue, com base nos principios da efetividade e da celeridade processual, também
consagrados pelo Novo Codigo de Processo Civil, ndo se fazia necesséario aguardar
gue as recuperandas viessem a Juizo requerer, em cada caso, autorizacdo para participar de
determinado processo licitatério.

No entanto, as devedoras (fls. 97.739/97.803) noticiam que o Governo do Amazonas, por meio de
sua Procuradoria Geral, emitiu parecer restringindo os efeitos da mencionada decisao, motivo pelo
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qual pugnou-se pela expedicao de oficio aquela D. Procuradoria de modo a esclarecer o exato
alcance do comando judicial.

O parecer da Procuradoria Geral assim consignou:

"No caso em tela, esta-se diante de uma consulta interna feita pelo setor Geréncia de Cadastro a
esta Assessoria, motiva por questionamento feito pela empresa TELEMAR NORTE LESTE S/A,
gue certamente se utilizara das respostas ora fornecidas em ocasides de cadastramento ou de
atualizacdo de cadastro com a finalidade de participar de futuros procedimentos de contratacdo
com o Poder Publico; no caso julgado pelo Juizo da 72 Vara Empresarial do Estado do Rio de
Janeiro, contudo, dispensou-se a apresentacdo de quaisquer certiddes de regularidade fiscal para
empresas em Recuperacdo Judicial, ndo para que as mesmas participassem de nova licitacdo ou
contratacdo direta com o Poder Publico, nem para que pudessem ver prorrogado um contrato
preexistente, mas para que pudessem receber valores por servicos efetiva e reconhecidamente
prestados. Neste talante, faz-se mister mencionar a diferenca abissal entre, de um lado, permitir
novas contratacdes (sejam diretas ou por via de procedimento licitatério, ou ainda, de
adiantamentos de contratos ja existentes) independentemente de apresentacdo, pelas empresa
em Recuperagdo Judicial, das CertidBes de Regularidade Fiscal e, de outro, autorizar o
pagamento - devido - por servicos ja contratados e efetivamente prestados por um empresa que, a
posteriori, restou impossibilitada de apresentar ditas Certidfes."

Como se nado bastasse as mencionadas decisfes judiciais que autorizam as empresas do grupo
Ol a participarem, sem restricbes de certames licitatorios, ha de se registrar que € incontroverso o
fato das recuperandas - maior prestadoras de servico de telefonia do Brasil, e uma das maiores do
mundo - disporem de toda estrutura operacional para a efetiva execucdo dos servicos a serem
contratados em sua area de atuacdo. O atual estado econdmico-financeiro do grupo econémico,
em processo de restruturacdo, ndo constitui 6bice & assuncdo de novos servicos por meio de
licitacdo, ainda mais se considerarmos o expressivo ativo que demonstrou ter a receber em razao
de diversos contratos em execucao.

Assim sendo, nos termos da deciséo de fls. 89.336 e 89.496, e para o fim de assegurar o direito
reconhecido naquele decisum, declaro que, apesar do estado de recuperacdo judicial, as
sociedades empresérias Ol S.A. ("OI"), sociedade anbnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n° 71,
Centro, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A.
("TNL"), sociedade andnima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.000.118/0001-79,
com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n° 71, Centro, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, CEP 20230-070; Ol MOVEL S.A. ("Ol MOVEL"), sociedade anénima de capital
fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 05.423.963/0001-11, com principal estabelecimento nesta
cidade do Rio de Janeiro e sede na Cidade de Brasilia, Distrito Federal, no Setor Comercial Norte,
Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacdo Telefénica, térreo (parte 2), CEP 70.713-900; COPART 4
PARTICIPACOES S.A. ("COPART 4"), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 12.253.691/0001-14, com sede e principal estabelecimento na Rua Teodoro da
Silva n° 701/709 B, 4° andar, Vila Isabel, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 20560-000;
COPART 5 PARTICIPACOES S.A. ("COPART 5"), sociedade andnima de capital fechado, inscrita
no CPNJ/MF sob o n°® 12.278.083/0001-64, com sede e principal estabelecimento na Rua Siqueira
Campos n° 37, 2° andar, Copacabana, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, CEP 22031-072;
PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. ("PTIF"), pessoa juridica de direito
privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Naritaweg 165,
1043 BW, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro; e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A. ("Ol COOP"), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as
Leis da Holanda, com sede em Schipol, Schipol Boulevard 231, 1118 BH, e principal
estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro (indicadas apenas Ol, TNL, Ol MOVEL, COPART
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4, COPART 5, PTIF e Ol COOP), que se inserem no conglomerado econdmico denominado
"Grupo OI", estdo todas aptas a participar de procedimentos licitatérios nos termos da Lei
8.666/93, estando assim dispensadas da apresentacdo das certidfes negativas de qualquer
natureza, sendo, portanto, expressamente vedada sua exclusdo do processo licitatério em razéo
do fato de estarem submetidas ao regime da recuperacéo judicial, devendo as recuperandas,
porém, atenderem aos demais requisitos estabelecidos no Edital de Licitacao.

Oficie-se, com urgéncia, & PROCURADORIA DO ESTADO DO AMAZONAS, para ciéncia da
presente decisdo, bem como aos demais 6rgdos que se opuserem a participacdo das devedoras
em qualquer certame licitatério, em face da ndo apresentacdo de certiddes negativas.

2) Do termo de compromisso dos AJs

As fls. 97.997/98.001, este Juizo fixou a remuneracdo dos dois administradores judiciais
nomeados e determinou a intimagcdo de ambos para, em 48 horas, informar se aceitavam o munus
sob pena de substituicdo, designando o dia 24/10/2016 para assinatura do termo de ratificacdo do
compromisso firmado.

As fls. 98.138/98.139, o AJ Escritério de Advocacia Arnoldo Wald (EAAW) aceitou a remuneracao
fixada e informou que seu representante compareceria no dia e hora designados para a assinatura
do termo.

As fls. 98.165/98.169, o AJ PricewaterhouseCoopers (PWC) aceitou o encargo, apresentando
anexo no qual adequou seu escopo de trabalho.

E o relatério. Decido.

A leitura do referido anexo revela que o AJ PWC, fazendo uma andlise equivocada do parecer do
MP, e da decisdo deste Juizo que acolheu a referida promo¢&@o ministerial, aceitou receber um
valor bastante inferior aquele originalmente pleiteado porque entendeu em diminuir o escopo do
seu trabalho.

Conforme ressaltado pelo Ministério Publico e por este Juizo, as horas constantes da proposta de
honorarios da PWC (assim como aconteceu com a proposta do AJ EAAW) estavam
superestimadas e por isso sofreram reduc¢é@o. Mas a diminui¢c&do das horas para fins de fixacdo da
remuneracao ndo poderia jamais importar em queda do trabalho a ser desempenhado.

O trabalho da PWC nao mudou nem foi reduzido. O que houve foi um ajuste das horas estimadas

para adequar a proposta a complexidade do trabalho, compatibilizando-a com os valores
praticados pelo mercado.

Quando este Juizo entendeu as fls. 97.997/98.001 ser necessaria uma significativa reducdo no
namero de horas proposto por ambos os AJs, ndo foi determinado encolhimento do escopo do
trabalho de nenhum dos dois administradores.

Neste sentido, alias, € o parecer do Ministério Publico, que ndo opinou pela exclusédo de nenhuma
rubrica trazida pelo AJ PWC, mas tdo somente pela reducdo do nimero de horas destinado a cada
rubrica.

O AJ PWC, responsavel pela elaboracdo de todos os calculos que se fizerem necessarios nas

habilitagbes e divergéncias apresentadas pelos credores, cobrou horas em demasia para fazé-los
e revisad-los na fase extrajudicial e, em duplicidade, quando contemplou novamente sua
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elaboracdo e revisdo na fase judicial das impugnacdes. Por isso, este Juizo discordou da
estimativa de horas apresentada para essa tarefa.

O anexo de fls. 98.170, no qual o AJ PWC apresenta sua nova area de atuacao, é inaceitavel. Ou
0 AJ aceita a remuneracao fixada realizando as tarefas que constam da coluna "Comentarios a
respeito da estimativa original da PWC" do citado anexo, ou sua substituicio sera determinada.

Determino, entdo, a intimacdo do AJ PWC para, em 24 horas, dizer se aceita exercer 0 munus
sem qualquer reducéo do escopo de trabalho e redesigno a assinatura do termo de ratificacdo do
compromisso pelos dois AJs para o dia 25/10/2016, as 16hs.

Dé-se ciéncia a todos. Ciéncia pessoal ao Ministério Publico. Publique-se.

[{e]
&
3) Da mediacdo com a ANATEL 2
<
zZ
Fls. 96.689/96.695 - Designo audiéncia para o dia 16/11/2016, as 15h, para definicdo das 0
guestdes atinentes ao procedimento de mediacdo entre as requerentes, a Anatel e a Advocacia &
Geral da Unido, conforme deciséo de fls. 95.842/95.846. Intimem-se as requerentes, a Anatel, a ©
Advocacia Geral da Unido, o Ministério Publico, o Tribunal de Contas da Unido e o Administrador <
Judicial. et
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o
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Processo Eletronico

N° do Oficio : 34/2017/OF
Rio de Janeiro, 25 de janeiro de 2017

Processo N°: 0203711-65.2016.8.19.0001

Distribuicdo:20/06/2016

Classe/Assunto: Recuperagao Judicial - Recuperagao Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL
Administrador Judicial: PRICEWATERHOUSE COOPERS ASSESSORIA EMPRESARIAL
Administrador Judicial: JOSE MAURO FERNANDES BRAGA JUNIOR
Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION

Prezado Senhor,

Informo que este juizo recuperacional ja determinou a dispensa de apresentagao de
certiddes negativas em qualquer circunstancia relacionada as recuperandas, inclusive para que
exercam suas atividades (fls. 89.336), seja para a participacdo em licitagbes ou para
recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou crediticios. Outrossim, também restou
autorizado as recuperandas participarem, sem restricbes, de certames licitatérios, ainda que os
respectivos editais vedem habilitagdo de empresas que estejam em recuperagéo judicial (fls.
89.496), dispensando-as para tanto da apresentagdo de certiddes negativas de qualquer
natureza, nos termos das decisoes de fls. 98.172/98.174 e 103.194/103.198 dos autos do
processo em epigrafe.

Atenciosamente

Paulo Assed Estefan
Juiz de Direito
SENHOR SECRETARIO ESTADUAL DE FAZENDA DO ESTADO DO RIO GRANDE DO SUL

Codigo para consulta do documento/texto no portal do TJERJ: 4PHJ.QMPJ.IR7D.GU7K
Este codigo pode ser verificado em: http://www4.tjrj.jus.br/CertidacCNJ/validacao.do
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Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001
Processo Eletronico

Classe/Assunto: Recuperagao Judicial - Recuperagao Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION

Interessado: GLOBNET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: PRICEWATERHOUSE COOPERS ASSESSORIA EMPRESARIAL
Representante Legal: JOSE MAURO FERNANDES BRAGA JUNIOR
Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 15/05/2017

Despacho

Fls. 196.187/196.203: Cuida-se de pedido de prorrogagado do stay period formulado pelo Grupo Ol,
onde alega, em apertada sintese, ndo ser possivel concluir todas as etapas do processo até a
realizagdo da AGC, antes do final do prazo concedido, cujo encerramento se opera no dia
16/05/2017, e que, o esgotamento do prazo sem sua prorrogagéo ira deixar as devedoras
vulneraveis a atos de execugdo de bens de seu patrimbnio, trazendo efetivo prejuizo para o
desenvolvimento do processo e das negociagdes que estdo em andamento com as diversas
classes de credores. Conclui afirmando ndo ter dado causa ao retardo da conclusdo do
procedimento nos prazos assinados em Lei, o que lhe confere, segundo a melhor doutrina e
jurisprudéncia, a possibilidade do presente requerimento.
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Ouvido, o Ministério Pablico pugnou pela concessao da prorrogagéo do prazo em questado, sob o
argumento de que ndo se pode imputar as devedoras a demora na realizagdo da AGC, pois essas
vém cumprindo suas diligéncias devida e tempestivamente, o que, segundo o STJ, permite mitigar
o prazo legal conferido no § 4° do art. 6° da Lei 11.101/2005.

Igualmente, o administrador judicial em sua manifestacéo de fls. 198.449/198.451, descreve as
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peculiaridades da presente recuperacgéao judicial, sobressaltando que, em momento algum, pode o
atraso no procedimento ser imputado as devedoras, sendo que os Tribunais tém propugnado a
viabilidade da prorrogagéo do periodo de protegéao.

Relatados, decido.

As normas que regem o procedimento de Recuperagao Judicial devem ser analisadas de forma
sistematica, valendo-se sempre que possivel o julgador de uma interpretagédo socioldgica, para
tentar alcancar aos fins sociais e as exigéncias do bem comum, que a nova lei quis introduzir.

A LRF destacou no seu art. 47 como principios basicos a preservagao da empresa, sua fungéo
social e o estimulo a atividade econdmica, conceito que se fortalece cada vez mais na
jurisprudéncia do STJ e dos Tribunais.

Com base neste contexto, e cumpridas pelas interessadas as obrigacdes legais exigidas, foi
deferido o processamento da recuperagao da sociedade empresaria, que se encontra na fase do
recebimento da Lista de Credores elaborada pelo A.J. com base no § 2° do art. 7° da Lei
11.101/2005.

Ao longo desta recuperagéo, este Juizo j& manifestou - o que, alids, é do conhecimento de todos
que militam na atividade forense - a magnitude e complexidade do processamento deste caso,
considerado o maior processo de Recuperagao Judicial em trémite no Pais.

Verifica-se, portanto, que o procedimento estd em delicada fase processual, na qual todo e
qualquer ataque ao patriménio das sociedades, podera por termo aos esfor¢cos até aqui
engendrados, tendo consequéncias drasticas ndo s6 para a sociedade empresaria em si, mas
também para uma grande coletividade que se utiliza dos servigos publicos prestados pelas
devedoras por meio de concessao.

Neste aspecto, muito embora o legislador tenha considerado como razoavel o prazo de 180 dias,
contados a partir do deferimento do pedido de recuperagdo, para que houvesse a suspensdo de
todas as agbes e execugbes em face da empresa em recuperacao judicial, e com isso pudesse
aquela ter certa tranquilidade para elaborar e propor o plano de recuperagéao judicial, na pratica
diaria ndo é o que se tem configurado.

Isto porque, devido aos embaragos enfrentados pelas interessadas, inclusive os de natureza
processual, tal prazo ndo se tem mostrado suficiente para concluir, aprovar e iniciar o cumprimento
do plano, o que tem levado o Judicidrio a enfrentar diversos pedidos de prorrogagéo do prazo
previsto em lei.

O Tribunal da Cidadania tem mantido entendimento no sentido de que, mostrando-se insuficiente
o prazo legal de 180 dias e nao tendo a devedora dado causa ao retardo processual, a suspensao
das execuc¢des individuais deve ser prorrogada em atengao ao principio consagrado na nova lei de
recuperacao judicial e faléncia voltado para a preservagéo (ou continuidade) da empresa.

Em relagao a esta questdo o STJ assim se pronunciou:

RECURSO ESPECIAL N° 1.610.860 - PB (2016/0171448-5)RELATORA : MINISTRA NANCY
ANDRIGHIRECORRENTE : BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S/A - BNBADVOGADO :
FERNANDA HALIME FERNANDES GONCALVES EOUTRO(S) - PB010829RECORRIDO :
FELINTO INDUSTRIA E COMERCIO LTDA - EMRECUPERACAO JUDICIALADVOGADO :
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THELIO QUEIROZ FARIAS E OUTRO(S) - PB009162EMENTARECURSO ESPECIAL.
RECUPERACAO JUDICIAL. EMBARGOS DE DECLARAGAO. OMISSAO, CONTRADICAO OU
OBSCURIDADE. NAO OCORRENCIA. PRAZO DE SUSPENSAO DE ACOES E EXECUCOES
INDIVIDUAIS MOVIDAS CONTRA O DEVEDOR. PRORROGACAO. POSSIBILIDADE.
PRECEDENTES.1- Pedido de recuperagdo judicial formulado em 14/11/2013. Recurso especial
interposto em 9/11/2015 e atribuido a Relatora em 1/9/2016. 2- Controvérsia que se cinge em
definir se a suspensao das agbes e execugdes individuais movidas contra empresa em
recuperagao judicial pode extrapolar o limite legal previsto no § 4° do art. 6° da Lei 11.101/2005,
ficando seu termo final condicionado a realizagdo da Assembleia Geral de Credores. 3- Ausentes
0s vicios do art. 535 do CPC, rejeitam-se os embargos de declaragdo. 4- O mero decurso do prazo
de 180 dias previsto no art. 6°, § 4°, da LFRE n&o é bastante para, isoladamente, autorizar a
retomada das demandas movidas contra o devedor, uma vez que a suspensao também encontra
fundamento nos arts. 47 e 49 daquele diploma legal, cujo objetivo & garantir a preservagédo da
empresa e a manutengido dos bens de capital essenciais a atividade na posse da recuperanda.
Precedentes. 5- O processo de recuperagéo € sensivelmente complexo e burocratico. Mesmo que
a recuperanda cumpra rigorosamente o cronograma demarcado pela legislagao, é aceitavel supor
que a aprovagao do plano pela Assembleia Geral de Credores ocorra depois de escoado o prazo
de 180 dias. 6- Hipétese em que o Tribunal de origem assentou que a prorrogagao € necessaria e
que a recorrida ndo esta contribuindo, direta ou indiretamente, para a demora na realizagao da
assembleia de credores, n&o se justificando, portanto, o risco de se frustrar a recuperacgéo judicial
pela ndo prorrogagéo do prazo. 7- A analise da insurgéncia do recorrente, no que se refere a
existéncia ou nao de especificidades que autorizam a dilagdo do prazo de suspensao das agodes e
execucgdes em tramite contra a recorrida, exigiria o reexame de fatos e provas, o que é vedado em
recurso especial pelo enunciado n. 7 da Sumula/STJ. 8- Recurso especial ndo provido.

AgRg no CONFLITO DE COMPETENCIA N° 111614 - DF (2010/0072357-6) RELATORA:
MINISTRA NANCY ANDRIGHI. AGRAVANTE: SINDICATO DOS AEROVIARIOS NO ESTADO DE
SAO PAULO E OUTRO(S) ADVOGADO: FRANCISCO GONCALVES MARTINS. AGRAVADO:
VIACAO AEREA SAO PAULO S/A VASP - MASSA FALIDA E OUTROS. AUTOR: MINISTERIO
PUBLICO DO TRABALHO E OUTROS. SUSCITANTE : AGROPECUARIA VALE DO ARAGUAIA
LTDA - EM RECUPERACAO JUDICIAL. ADVOGADO: CLAUDIO ALBERTO FEITOSA PENNA
FERNANDEZ EOUTRO(S). SUSCITADO: JUiZO DE DIREITO DA VARA DE FALENCIAS E
RECUPERACOES JUDICIAIS DO DISTRITO FEDERAL. SUSCITADO: JUIZO DA 142 VARA DO
TRABALHO DE SAO PAULO - SP. EMENTA CONFLITO DE COMPETENCIA. RECUPERAGCAO
JUDICIAL. JUiZO DO TRABALHO E JUiZO DE FALENCIAS E RECUPERACOES JUDICIAIS.
PRAZO DE 180 DIAS PARA A SUSPENSAO DAS ACOES E EXECUGOES AJUIZADAS EM
FACE DA EMPRESA EM DIFICULDADES. PRORROGAGAO. POSSIBILIDADE. ADJUDICAGCAO,
NA JUSTICA DO TRABALHO, POSTERIOR AO DEFERIMENTO DO PROCESSAMENTO DA
RECUPERACAO JUDICIAL. 1 - O prazo de 180 dias para a suspenséo das agbes e execugdes
ajuizadas em face da empresa em dificuldades, previsto no art. 6°, § 3°, da Lei 11.101/05, pode
ser prorrogado conforme as peculiaridades de cada caso concreto, se a sociedade comprovar que
diligentemente obedeceu aos comandos impostos pela legislagdo e que nao esta, direta ou
indiretamente, contribuindo para a demora na aprovagdo do plano de recuperagdo que
apresentou. 2 - Na hipétese dos autos, a constrigdo efetuada pelo Juizo do Trabalho ocorreu antes
da aprovacao do plano de recuperagao judicial apresentado pela suscitante e apés o prazo de 180
dias de suspensao do curso da prescrigado e de todas as agdes e execugdes em face da devedora.
AGRAVO REGIMENTAL A QUE SE NEGA PROVIMENTO.
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AgRg no RECURSO ESPECIAL N° 1.278.819 - DF (2011/0220670-8) RELATOR MINISTRO LUIS
FELIPE SALOMAO AGRAVANTE : VIPLAN VIACAO PLANALTO LTDA ADVOGADO : MARCUS
VINICIUS DE ALMEIDA RAMOS E OUTRO(S) AGRAVADO : RANCISCO RICARDO DE PINHO
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ADVOGADO : IVANIZE TAVARES PIMENTA EMENTA AGRAVO REGIMENTAL NO
RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGAO JUDICIAL. SUSPENSAO PELO PRAZO DE 180 DIAS.
PRORROGACAO. POSSIBILIDADE. AUSENTE O INTERESSE RECURSAL. RECURSO
ESPECIAL NAO CONHECIDO. DECISAO MANTIDA. 1. Ausente o interesse recursal quando a
pretensdo deduzida no recurso especial foi devidamente atendida no julgamento o agravo de
instrumento, uma vez que o Tribunal de origem decidiu nos termos das razbes e do pedido
deduzido no recurso ora em julgamento. 2. Ao repisar os fundamentos do recurso especial, a parte
agravante ndo trouxe, nas razbes do agravo regimental, argumentos aptos a modificar a decisdo
agravada, que deve ser mantida por seus préprios e juridicos fundamentos. 3. Agravo regimental
nao provido.

Nesta linha de entendimento nosso Tribunal também assim ja se pronunciou:

AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0037633-84.2016.8.19.0000 AGRAVANTE: BANCO
BRADESCO SA AGRAVADO: IPEOLEO COMERCIO DE COMBUSTIVEIS LTDA RELATOR:
DES. CEZAR AUGUSTO RODRIGUES COSTA AGRAVO DE INSTRUMENTO.
RECUPERACAO JUDICIAL. IPEOLEO. STAY PERIOD. PRORROGACAO. POSSIBILIDADE.
PRESERVACAO DA EMPRESA RECUPERANDA. Acdo de recuperacdo judicial ajuizada por
Ipedleo Comércio de Combustiveis LTDA. A decisdo agravada deferiu a prorrogagdo do prazo
previsto no artigo 6°, §4°, da Lei 11.101/2005, por mais 90 (noventa) dias. Suspensdo das agdes
no decorrer do processamento da recuperacgéo judicial, lapso conhecido como "stay period".
Apesar do periodo de "stay" ser legalmente estabelecido na Lei de recuperagdes de Empresas e
Faléncias como sendo um prazo improrrogavel de 180 (cento e oitenta) dias, a jurisprudéncia vem
mitigando a norma em prestigio da saude financeira da empresa, condicionando a prorrogagao do
prazo a inexisténcia de culpa desta na morosidade do processamento.A recuperanda atua de
forma diligente e, portanto, a prorrogagéo é medida que se impde, em homenagem a manutengéao
da atividade empresaria. CONHECIMENTO e DESPROVIMENTO DO RECURSO.

Direito Processual Civil. Recuperacdo Judicial. Prorrogacdo do prazo de 180 dias para a
suspensdo das acbes e execugdes ajuizadas em face da empresa em dificuldades, previsto no
artigo 6°, § 3°, da Lei 11.101/05. Decisdo fundamentada. Auséncia de intimagcdo do Ministério
Publico que ndo trouxe prejuizo ao interesse tutelado. Nulidades afastadas. Possibilidade de
prorrogacéo. Decisdo que ndo se mostra teratoldgica. Recurso a que se nega seguimento nos
termos do artigo 557 do Cdédigo de Processo Civil (TJRJ, 72 Camara Civel, Des. Claudio Brandao,
Agravo de Instrumento 0032235.93.2015.8.19.0000, julg. 11/12/15).
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PROCESSO CIVIL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERAGCAO JUDICIAL. SUSPENSAO
DAS EXECUGOES EM CURSO. PRAZO. PRORROGACAO. POSSIBILIDADE. Agravo de
instrumento contra decisdo que prorrogou o prazo de suspensao dos processos de execugao
individual em face da Agravada. Embora o artigo 6°, § 4° da Lei 11.101/05 vede a prorrogagéo do
prazo de suspensao da prescricdo e das agbes e execugdes ajuizadas em face da recuperanda,
doutrina e jurisprudéncia flexibilizam a regra em nome do principio da preservagdo da empresa.
Orientagéo jurisprudencial do E. Superior Tribunal de Justiga. Recurso desprovido (TJRJ, 52
Camara Civel, Agravo de Instrumento 0057345-31.2014.8.19.0000, Des Henrique de Andrade
Figueira, julgamento 3/3/15)

In causa, as recuperandas tém atuado com lisura na conduta do processo, cumprindo fielmente
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todas as determinacgdes legais e judiciais que lhes sdo apresentadas, estando o processo, em
razao de sua propria magnitude e especificidade, se desenvolvendo dentro do que se espera
razoavel, porém além dos prazos processualmente previstos, o que confere a necessidade
prorrogacédo do ato de defesa dos ativos da devedora, de modo a evitar a possibilidade de
alienacao de seus bens que tenham sido objeto de constrigdo neste periodo, os quais inclusive
podem ser vitais para futuro cumprimento dos termos ajustado no Plano de Recuperagéo.

Destarte, diante da jurisprudéncia dominante, e atento e coadunado com os argumentos
elencados pelo Ministério Publico, defiro a prorrogacdo do stay period pelo prazo de 180 dias
Uteis, ou até a realizagdo da AGC, valendo aquele que primeiro tiver o seu termo.

Ante o exposto, determino a aplicacdo das seguintes diretrizes em relacdo as agbes judiciais em
curso em face das requerentes:

1) Ficam suspensas todas as execugdes, sejam elas extrajudiciais ou de cumprimento de
sentenga, provisorias ou definitivas, inclusive as execugdes através das quais
estejam sendo cobradas as multas e/ou sangbes administrativas aplicadas contra as devedoras,
excetuando-se as que tenham sido extintas por sentenga (art. 794, | do CPC/73 ou art. 924, |l do
atual CPC), ou aquelas em que, efetivada a constrigdo judicial em espécie, tenham
decorrido o prazo para impugnagdo pelo devedor, ou, ainda, a sentenca proferida na
impugnacao, ou nos embargos, que tenha transitado em julgado. Na hipotese, tanto a
prolagao da sentenga como a certificagdo do decurso do prazo para impugnagao do débito ou o
transito em julgado da sentenca que julgou a impugnacao apresentada pela devedora, terdo
como marco final data anterior a decisdao que deferiu a tutela de urgéncia (21/06/2016);

2) A extingdo da execugéo ou, a certificagdo do decurso do prazo para impugnagao do débito pelo
devedor, na forma acima preconizada, autoriza a expedi¢do de alvara ou mandado de pagamento,
se ja houver valor depositado, antes da data anterior a decisdo que deferiu a tutela de urgéncia
(21/06/2016);

3) As acgles judicias em curso, sejam as requerentes autoras ou rés, e que demandem quantia
iliquida, na forma prevista no art.6°, § 1° da LRF, deverao prosseguir no juizo no qual estiverem se
processando, até a execugao;

4) Os provimentos jurisdicionais que traduzam constricdo patrimonial ou que versem sobre o
blogqueio ou penhora de quantia iliquida ou nao, que impliguem em qualquer tipo de perda
patrimonial das requerentes, ou interfira na posse de bens afetos a sua atividade
empresarial, também deverdo ser suspensos, na forma do que foi arrazoado acima,
cabendo a este Juizo recuperacional a andlise do caso concreto.

5) Com relacédo aos procedimentos arbitrais em que figurem como parte quaisquer das empresas
devedoras, esclare¢co que deverdo ser adotadas as mesmas premissas fixadas acima, ou seja,
suspensao de todas as arbitragens nas quais ja haja definicdo de quantias liquidas devidas pelas
requerentes.

Cumpre aqui por fim esclarecer que as referidas diretrizes foram mantidas em sede recursal
quanto do julgamento do agravo de instrumento de n° 0034576-58.2016.8.19.0000, as quais,
portanto, devem ser mantidas para o periodo de prorrogagao.

Expecga-se Aviso a todas as Presidéncias e Corregedorias de Justica do Pais comunicando a
presente decisdo, de modo que repassem aos seus subordinados 6rgaos julgadores.

Publique-se, e dé-se ciéncia ao administrador judicial e MP.

FERNANDOVIANA

iy
|

\ %

.

rr

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 56 / 366

o .
e

PV i Y

=

|

=

"

ks

] |
fof



Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario FF e "‘«;"-.ll
Tribunal de Justica I 1
Comarca da Capital 198458
Cartério da 72 Vara Empresarial I'-._ I
Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185  e-mail: ' .-"" !
cap07vemp@tjrj.jus.br ‘“:",_‘::..._ - _,-r'"f

Rio de Janeiro, 15/05/2017.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Fernando Cesar Ferreira Viana

Cddigo de Autenticagéo: 4ART.M1E3.8NHJ.AFEN

Este codigo pode ser verificado em: www.{jrj.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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Processo Eletronico

Oficio : 1439/2017/0OF

Rio de Janeiro, 09 de outubro de 2017
Processo N°: 0203711-65.2016.8.19.0001
Distribuicdo: 20/06/2016
Classe/Assunto:Recuperacédo Judicial - Recuperacao Judicial
Autor: Ol S.A. e outros

Prezado(a) Senhor(a) ,

Sirvo-me do presente para comunicar a V.Sra. que, por
decisao de fls. 89.330/89.336, destes autos, foi deferida as Recuperandas a “dispensa da
apresentacdo de certidoes negativas em qualquer circunstancia”, conforme
fundamentag&o com trechos descritos a seguir:  (...)

“Um dos efeitos do deferimento do processamento, diz respeito a questdo da
possibilidade do juizo da recuperacdo isentar a sociedade empresaria - em
recuperacao judicial- da apresentacdo das Certiddes Negativas de Débitos Fiscais (CND),
guando da contratagdo daquela com o Poder Publico.

Inicialmente, deve ser esclarecido ndo haver mais dlvidas, quanto a possibilidade da
contratacdo, pela empresa em recuperacdo judicial, com o Poder Publico. Tal afirmacéo
decorre da simples interpretagdo contida no art. 52, Il da LRF, que aponta a possibilidade da
contratagdo com o Poder Publico, ou para recebimento de beneficios e incentivos fiscais por
parte da Recuperanda, desde que apresentadas as negativas fiscais exigidas”. (...)

“Sendo assim, a certiddo exigida no inciso Il do art. 32 da Lei 8666/93, que aponta para
necessidade da apresentacdo de certiddo negativa de faléncia ou concordata, estd em parte
derrogada, pois neste caso prevalecera a também lei especial 11.101/05,
promulgada posteriormente, que expressamente reconheceu a possibilidade da empresa
em recuperacao contratar com o setor publico. Assim, sendo deferida a recuperacdo, o cerne
da presente questdo se fixa na possibilidade do juizo da recuperacdo poder isentar a
Recuperanda da apresentacdo das certiddes negativas, tornando-a apta por
completo a participar de licitagBes, receber créditos ou incentivos fiscais do Estado.

Em discussdo estad a ponderacdao sobre dois importantes principios constitucionais, quais

sejam, o da "preservacdo da empresa" (assim considerado por estar implicitamente
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conscrito no art. 170 da C.F.), hoje considerada como ente de relevante funcgao

social; e, de outro lado, em contrapartida, o "principio do interesse publico geral”,
gue determina a necessidade do Poder Publico observar a legalidade estrita no procedimento
de licitacao, a fim de evitar prejuizo ao bem comum.” (...)

“Vislumbrada essa situagao, imperioso serd a utilizacdo do principio da proporcionalidade
para fins de se fazer uma necesséria ponderacao entre valores equivalentes. Trata-se de
um principio com status constitucional, que busca ponderar direitos fundamentais que se
conflitam, através da devida adequacdo dos mesmos com o bindmio meio-fim.” (...)
“Observar-se-a o principio da proporcionalidade, para entao mitigar a aplicacéo do art. 52, 1l da
LRF, a fim de que seja obstada a necessidade da apresentacdo da CND. Assim, aplica-se o
bindmio meio-fim. Porque, observados os aspectos de cada subprincipio acima informado,
vé-se que a medida é:

a) adequada e iddnea ao passo que visa garantir acesso a todos aos meios para recuperacao
judicial da sociedade empreséaria em dificuldade, garantindo a esta o direito de manter os
contratos ja firmados com o Poder Publico, ou ainda realizar novos, visto estar comprovado que
regularmente utilizava esta forma de contratar;

b) necesséaria porque de outra forma ndo poderA a recuperanda manter seus
contratos de concessao em vigor com o ente publico;

c) mais benéfica, pois certamente atende ao interesse comum geral mais iminente -
manutengéao de fonte geradora de empregos e riquezas.’(...)

Assim, reitero, as Recuperandas estdo isentas da apresentacdo de Certiddes Negativas
de Débitos em qualquer circunstancia, inclusive para que fagcam jus a qualquer beneficio

fiscal e participem das licitagdes.
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Atenciosamente,

Fernando Cesar Ferreira Viana

Juiz de Direito

Cdbdigo de Autenticac@o:4NN6.UWF7.22J1.LH2S
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Ao Delegado da Receita Federal do Brasil em Goiania

A/C do Delegado Titular, Sr. José Aureliano Ribeiro de Matos e/ou da Delegada
Substituta, Sra. Simone Guimaraes de Lima

Avenida Nona Avenida - Lote 01/11 Qd. A 34 - Setor Leste Universitario - Goiania/GO -
CEP 74643-010
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Ol S.A. - Em Recuperacio Judicial ("Of"), sociedade andnima de capital aberto,
inscrita no CNPIME sob o n* 76.535.7640001-43, tom sede e principal estabelecimento
na Rua do Lavradio n* 71, Centro, Rio de Janeiro - R], CEP 20230070 TELEMAR
NORTE LESTE 5.A. - Em Recuperagao Judicial ("TELEMAR"), sociedade anonima de
capital fechado, inscrita no CNPIMF sob o n® 33.000,1 LE/OKI-79, com sede ¢ principal
ectabelecimento na Rua do Laveadio n® 71, Centre, Rio de Taneiro - R|, CEP 20230-0710;
0l MOVEL S.A. - Em Recuperagio Judicial ("(h MoveL"), sociedade andnima de
capital fechado, inscrita no CNPIMF sob o n* 05.423.963/0001-11, com sede ¢ pancipal
estabelecimento no Setor Comercial Nore, Quadra 3, Bloce A, Edificio Estagio
Teletémica, térreo (parte 2), Brasiha - DF, no Setor Comercial Norle, Quadra 3, Bloco A,
Fdificio Fstagdo Telefonica, Wrreo (parte 7 CEP 70713900, COPART 4
PARTICIPACOES 5.A. - Em Recuperagao Judicial ("Corart 47), sociedade andnima
de capital techado, inscrita no CNPIYMF sob o ot 12.233.691/0001-14, com sede e
principal estabelecimento na Rua General Polidoro, 99, 4% andar, parte, Botafoge, Rio de
lanciro-R), CEP 22280004 COPART 5 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperagio
Judicial {"Corart 57}, sociedade andinima de capital fechado, inscrita no CNPIAMF sob
o 0’ 122780830000 -04, com sede ¢ prilll:ipnﬂ eslabelecimento na Rua General Polidoro,
99, 5 andar, pare, Botafoge, Rio de Janeiro-R), CEP 22280-004; PORTUGAL
TELECOM INTERNATIONAL FINANCE BV, - Em Recuperacio Judicial (“"PTIE"),
R juridiva de direite privado constituida de acordo com as Leis da Holanda, com
sede em Amsterdam, Naritaweg 165, 1043 BW, ¢ principal cstabelecimento nesta cidade
do Rio de Janeire; ¢ O BRASIL HOLDINGS COOPERATIEE UA. - Em Recuperagio
Judicial (" Coor”), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as
Lets da Holanda, mscrita no ONPIMFE sob o n® 16770.00H0001-30, com sede em
Amsterdam, Schiphol Boulevard 231,B tower, 5th floor, 1118 BH Schiphal, © prancipal
cslabelecimento nesta cidade do Bio de Janetmo (sendo O, TELEMAR, O MOVEL COPART
4, Corart 5, PTIF e O Coor em conjunto doravante denominadas como “GrRUM O au
"RECUFFRANDAS™), apresentam, nos autos do processo de recuperacao judicial n®
120571 1-65. 20N 6.8.19.0001, em curso perante a 7 Vara Empresarial da Comarca da
Capital-R] {"Recuperacao Judical”), em cumprimento .':‘n/,di.*q:-c'rsl.-.'l no art. 53 da Lei n®
111072005 (“LER"), o presente plano de remper.y;&'u iEdiLi.a.] conjunto {("Tlano” ou

“PRI™), nos termos o condiches dispostos a seguir | {Lr

/_,3. "
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1. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAD

L1, Definicdes. Os termos ¢ expressoes utilizados neste Plano em letras maltGsoulas
terdo pssignificados a cles atribuldos no Anexe 11,

1.2, Regras de interpretacio.

¥ 5

L2

1.2.3.

1.2.4.

1.2.5.

1.2.6.

G Plana deve ser lido e interpretado conforme as regras dispostas nesta
Clausula 1.2 ¢ seus anexos.

sempre que exigido pelo context, as definigoes contidas neste Plano serio
aplicadas tanto no singular guanto no plurale o género masculine incluira
g femining ¢ vice-versa,

(ks cabecalhos o titulos das cliusulas deste Plano servem apenas a titulo
informative de referéneia e ndo limitardo ou afelardo o significado das
claustlas, paragrafos ou itens aos quais se aplicam.

Exceto gquando disposto expressamente de forma diversa neste Plano, os
anexos ¢ documentos mencionados neste Mlano 30 partes integrantes do
Flavwy para lodos os fins de direito ¢ seu contetddo ¢ vinculative.
Relerénclas a quaisquer documentos ou outres instrumentos incluem
todas as suas alteragbes, substituiches ¢ consolidagies e respectivas
conplementagoes, salvo se expressamente disposto de forma diversa nesie
Plana.

Excelo i.:||_1..:|n|:|-n disposio expressamente de formae diversa neste Tlano,
referencias a capitulos, clausulas, itens ou anexos aplicam-se a capitulos,

clausulas, itons & anexos deste Mlano,

Nus termos da legislagio aplicavel, exceto se disposto expressamente de
forma diversa neste Plano, todas as referéncias as RECUPERANDAS devem
ser interpretadas de forma a incluir as pessoas juridicas que as sucederem
em suas obrigacies, em razdo de reorganizagio societaria prevista neste
Plana. i

Sl

2 \ | 3
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1.2.7. A ulilizagio dos termos “inclusive”. “incluindo® ¢ outrms  lermos

semelhantes no presente Plane seguidos de qualquer declaragio, termo ou
matéria genérica nao podera ser interpretada de forma a limitar tal
declaragao, termo ou matdria aos itens ou matérias especificos inseridos
imediatamente apos tal palavea — bem come a ltens ou matérias similares
—, devendo, ao contrario, ser considerada como sendo referéncia a todos
o8 outrog itens ou materias que poderiam, razoavelmente, ser inseridos no
escopo. mais amplo possivel de tal declaragan, tormo ou matéria, ¢ Lais
termos serao sempre interprefados como seestivessem acompanhados do
termo “exemplificativamente”.

1.2.8. Ag referineias a disposicoes legais e a Leis devem ser interpretadas como

referencias a lais disposigies legais e Leis tais como vigentes ma data deste
Planc ouna daka especificamente determinada pelo contexto.

129, Todos o5 prazos previstos neste Plano serao contados na fonma prevista no

arl, 132 do Cadigo Civil, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia
do vencimento, e, se o ermo final cair em dia que ndo seja Dia Uni, serd
prorrogada, automaticamente, para o DA Ui imediatamente posterior,

1210, Exceto quando disposto expressamente de forma diversa neste Plane: (i)

na hipotese de haver contlito entre clausulas deste Plano, a clausula gue
contiver disposicao especifica prevalecerd sobre a que contivier disposipoes
penericas; () na hipotese de conflite entre as disposicies dos anexos ¢/ou
dos documentos mencionados neste Plang ¢ as disposicoes deste Plano, 0
Plano prevalecera; o (o) ma hipdtese de haver conflito entre as disposigies
deste Mlano ¢ as obrigagdes previstas em guaisquer contralos celebrados
pelas RECUPERANDAS gfou suas Afiliadas antes da Data do Pedido, o Plano
prevalecera.

CONSIDERACOES GERAIS

GRUPO O1 e suas Operacies. O Gruro O8 iniciou suas atividades com a prestagio

de servigos de lelefonia fiva, mas ao longe dos anos, acompanhando os clelos
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tecnoligioos ¢ a demanda do mercado, expandiu sua atuagao também para as dreas de
teletoria mdvel, fleriet o TV ]:u:u':ll.-'.5'tnai1.'|1'aJ dientre oulros,

Atualmente, as RECUPERANDAS prestam servico de lelecomunicactes de forma integrada
sob uma so marcs = "0i" -, oferecendo uma variedade de produtos convergentes, tanto
para lelefonia fixa guanio para movel. O GRUPO (i € hoje o maior prestador de servigo
do teletonia fixa no Brasil (0 um dos maiores da América Labina), com 13,4 milhdes de
linhas em operagio, representativa de market share de 34,1% do total do pais, atendendo
a residéncias, empresas e telefonia de uso piblico. Além disko, ¢ um dos maiores
conglomerados no segmento de telefonda mavel, com um marke!? share de 17 4% nesse
b,

As operaches do GRUPO OF abrangem, ainda, servigos de banda larga fixa e movel, Wi-
Fr. TV etelefomia publica, sendo que sua estrategia de oferta de servigos convergentes e
de forma integrada vem se mostrando exitosa e necessaria, tendo em vista que ajuda na
fidelizacdo dos usuarios.

O GRUPDHON Eambem presta, com exclusividade, servigos de telefonia @ comunicacao de
dados a 100" das unidades do exército localizadas na fronteira seca do Brastl, alem de
operar & sistema de telecomunicagoes da estagao Comandante Ferraz, na Antartica, em
converio o o NMinsteno da Marinha,

A relevineia secal do GRUPO O e refletida nos expressivos nimeros relacionados a
arrecadagao nbukiria e geragao de empreges; somente no periodo de 2013 a 2016, o
GRUPD O recollien, aproximadamente; R534 bilhodes aos cofres pablicos em Lributos,
contando hoje com mais de 131,3 mil posios de trabalho diretos ¢ indiretos no Brasil.
Ainda, o GRUPO O (1) esta engajado em iniclativas ¢ projetos sociais, tais como “0i
Fuburce”, instituto de responsabilidade social eriadn em 2000, com projetos nas aneas de
educagio, sustenfabilidade, esporte ¢ cultura, bem como (i) participa da condugio de
politicas publicas, como o Plane Nacional de Banda Larga e Banda Larga nas Escolas.

Adiciopalmente, o GrUrO O viabiliza a apuracio cletronica de volos nas eleigbes

municipais ¢ estaduais realizadas no pals. proporcionande a integragao entre as

mtormagors provenientes das 2,113 distitos eleitorais ¢ 12.244 segdes eleitorais dos
-

éﬁ A :
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Tribunais Regionais Eleitorais, o que possibilita a transmissio de ks informacies ao
Tribunal Superior Eleitoral.

As pperaghes do GRUPO OF estao concentradas nas Regides 1, 11 e 111 do Plano Geral de
Quitorgas (deseritas na peticho indcial da Recuperagao Judicial), e todos os servicos de
telecomunicagbes prestados dependem de prévia outorga da ANATEL, seja por mein de

concessoes, aulorizagies, licengas ou regisinos.

Em suma, v GRUPO O ¢ um dos maiores conglomerados empresarials do pais, presente
em todos o 3.570 municipios brasileiros e atende a mais de 63 milhdes de clienbes,
Naosee conbexto, ¢ inguestionavel a importancia do Geuro O ndo apenas para o sistema
de telecomunicagoes brastleiro, mas também e especialmente para a populagio no
ambito nacional, sendo lundamental o seu socrguimento ¢ preservacan.

22, Estrutura do GRUPO O1 A estrutura societaria do GRUPO O estid representada no
arganograma abaixo:

v W b v

P 0) Cone Lokt y
S e il L ) |k faanreien | s e
W b &
] CarseTd
[wekats Seancela)

Conforme destacado na peticao inivial da Recuperagao Judicial, as atividades do Gruro
1 sio desenvolvidas de forma coordenada e sab o controle societdrio, operacional,
financeirs, administrativo e gerencial umico da O que atua como entidade ol
talem de-ser litular de concessdo de “Servico Tolefonico Fixo Comutada” — STFC na
Regifo I} do grupo e cujas agies sio listaclas 11 B3 & na NYSE (neste gltimo caso, com
nogociacad no formato de ADR). }
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A 1 MoveL e CoPART 4 sae subsididrias integrais da TELEMAR, que, por sua vez, é
stbsidiaria imtegral da controdadora OF, assim como FTIF, O1Co0r ¢ COPART 5,

As operagied de teledonia fixa sdo L{ﬂﬁr‘q:nl_wrdud.,is pe]a TELEMAR, concessionaria do
servign publico em questao, enquanio a prestagio dos servigos de TV 2 cabo esta a cargo
da OFMOVEL, gue ¢ tambeém detentora da autorizacio para o exploragio dos servigos de
telefonia mavel,

ATTIF, D0 Coor, Corart 4 ¢ Corann 5 sao sociedades de investimento do Gruro O, As
ditas primeiras entidades, constituidas de acordo com as Lels da Holanda, s3o veiculos
finaneeiros do GRUFD Q1 constituides para caplagio de recusos no  mercado
internacional, os guais sao vertidos, por meto de empréstimos, para financiamento das
atividades das sociedades operacionais do GRUPO OF no Brasil, sendo esta estrutura
commumente stilizada por diversos conglomerados brasileiros. Ja as duas ullimas sdo
proprictarias de alguns dos princpais imaveis locados para o GRUPO O1 no Estado da
Rio de Janeiro.

23. Razdes da Crise. A atual situagio financeirn do Gruro O decorre de uma série
de fatores, Contribuiram para o agravamento da situacio financeira do Gruro O a
retengio de vulkosa soma de recursos em depdsitos judidais decorrentes de discussaes
nas ambitos regulatdrio; trabalhista, fiscal e civel, com impacto imediato na Tiquidez do
GRUPG O, bem como a imposicao de elevadas multas administrativas, particularmiente
pela ANATEL.

A alleragio nos padrfes de consumo de servigos. de telecomunicagies, devide a
evilugao tecnologica, agravou ainda mais este cendrio de dificuldade financeira, Com a
oferta massificada de servigos de telefemia movel, TV a cabo e infernet, aatratividade do
servigo de telelonia fixa entrou em declinie, resultando na queda da base de assmantes
do GRUTDON nesse sepmentio.

Mo obstante, o nivel dos objelivos @ metas relalivas as obrigagoes de universalizacio
do servico de eletonia fixa (consolidadas no Plano Geral de Metas de Universalizacas,
conforme previsto na Lei Geral de Telecomunicagies) permamece estabilizado desde

7
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198, ano em que foram assinados os contratos de concessio em vigor. Em razio disso,
no contexto das referidas obrigagbes de universalizagio, o GeRUro O encontra-se
abngado a realizor pesados investimentos em determinadas regites ¢ locals remotos,
com baixa densidade demogratica ¢ populagio de baixo poder aguisitivo, auferindo, em
contrapartida, retorno financeird pequeno guando comparado com a  exigéncia
repnulatoria de kais investimentbos.

Como exemplo dessa desproporgio entre as obrigagbes impostas as RECUPERANDAS no
ambite das exigéncias de universalisagio vis-d-vis sua contrapartida financeina,
destacam-se 05 pumeros relativos aos telefones de wso piblico (popularmente
conhecidos como “orelhbes” | o CRUPO D1 opera atualmente cerca de 641,000 {seiscentos
@ quearenta e um mil) leletones publicos em todo o Brasil (exceto Sdo Paulo), a um custo
anual de aproximadamente RS 180.000.000,00 {cento o oitenta milhdes de Reais), ao
passo que a receita anual gerada por Lais telefones publicus ¢ de apenas RS 2.700.(10,00
(dois milhoes e setecentos mil Reais) em 2006 (endo-se observado ainda uma queda de
mais de 90%, entre 2009 & 2016),

SOme-se a 15500 fato de que os custos para captacio de recurses pelo GrRUPO Ot = dadas
as altas taxas de juros praticadas nacionalments, bem como o necessidade ¢ custo de
protegao cambial para captagoes no exterior - sio mais elevados do que os custos de
captagio de seus competidores diretos, que so players imtermacionais, o que tanibém
contribuiu para a deterioragio da situagio Rnancelra do GrRUPo O,

Por vutro lady, ¢ notério que o cendrio econdmico do Pais vem se deteriorando nos
ultimnos anos, impactando diretamente as operacies desempenhadas pelo Crura in e
afetando negativamente sua liquidez, Além disso, o pertil do mercado atendido pelas
concessionarias de Rlefomia Bxa que sdo concorrentes das RECUPERANDAS ¢ mais
homogdnes e o FKN:]L’!' eeonomion dos aeus usuarios ¢ materialmente maior do Gue
aqueles atendidos pelo GRUPO O na sua drea deatuagio (maior ¢ mans helerogénea gue
a-area de atuacio de suas concorrentes),

A conjuncio desses fatores impossibiliton o cumprimento de diversas obrigaghes,
mormente aquelas assumidas em razao de operagies de empréstimos financeiros ¢

captagies de recursos por meio da emissao de bogds o debéntures, cujos saldoes
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representam a maior parte do atual endividamento do GRUPO OF airlminando com o
pedido de Recuperagao Judicial.

24, Medidas Previas Adotadas. Desde os primeiros sinais de deterioracao de sua
saude financeira, 0 GRURO O vem trabalhando em conjunto com assessores financeiros

€ juridicos exlermos, no Brasil e no exteror, para auxilia-lo na processo de negociagio
com credores e de avaliagdo de allernativas vidveis a sua reCUperagic.

Mos ultimos trimestres, o GRURO O vem implementando um projelo de reestruturagao
interna — denominado “Plano de Transtormagao” — que compreende mais de 370
(trexentas ¢ selonta) iniciativas, a grande maioria ja executada ou em fase do execucao,
que, em linhas gerais, tém por objetivo o aumento da sua competitividade no mercado,
o awmento-de produtividade a redugio de custos e despesas, o aumento da eficiéncia

t1p1'.'n:lciﬂl'lﬂ| e a melhoria da gualidade dos servigos.

Como resultade, podemos destacar neste periodo: (i) o langamentos de planos
Inovadones, comis 0 Oi Livee na telefonia movel e o (i Total Flay no segmento
residencial; (i) a melhoria substancial dos indicadores operacionais, como, por
uwemplo, a redugio de 33,3'% (irinta e trés virgula trés por cento) do lempo medio para
resolugio de defetos e a redugio de 31,3% (brmta e um virgula trés por cento) do tempo
medio para a instalagdo de servigo, ambos no segundo trmestre de 2017 em relagio an
septnddo trimestre de 2006; (i) a reducao de RS 1.200.000.000,00 {um hilkhdo o duzenlos
milhdes de Reais) de costos e despesas no primeiros seis meses de 2017 em relagan an
mesmo penodo de 2006 e (iv) o melfhoria em diversos indicadores de qualidade, como
redugio de 286% (vinte ¢ oito virgula weis por cento) na entrada de reclamagies na
AMATEL, redugio de 206" (vinle ¢ um virgula seis por cento) na entrada de
rechimagies no Frocon e a redugdo de 38,7 (cinquenta e oito virgula sebe por cento) na
entrada de agdes por reclamagao mo Juizado Espectal Civel (JEC), todos np segundo
trisnestre de 2007 em relagdo ao sepundo trimestre de 2016

25. Razoes para o Plano Conj O GRUPO O ¢ composte de socledades sob o
controle comum da OF com relevante interBigacio econdmica ¢ operacional que decorme,
em especial, da interdependéncia e complementaridade das atividades e dos servig

que prestam e de gestio dos recursos das sociedades e prol do mberesse comum,

e
4 '""'
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As decisoes gerenciais, administrativas ¢ fipanceiras do GRUPG OF emanam da
controladora, a O Por outro lado, a organizagio e os processos inlernos @ corporabivos
do GRUPO O1 530 tambem integrados e plenamente unificados.

Adicionalmente, a essa direcho dnica ¢ consolidada das atividades convergenles o
integradas, e do vinculo direto operacional e comercial, as RECUPERANDAS possuem
estreita relacio econdmica e financeira fortemente mterligada entre s, em virtude de
contratos, garantias ¢ obrigagbes que as vinculam e as tornam  dependentes
financeiramente entre si.

As RECUPERANDAS possuem diversos contratos de multuo frbercompaniy celebrados em
razao da gestao dos recursos do GRUMD OF em prol do interesse comum, Alem disso, ha
diversos contratos de divida firmados entre O, TELEMAR & O8 MOVEL junto a inslitirigbes
financeiras, havendo ainda indmeras garantias oulorgadas por uma socoedade do grupo
em favor da outra. Dentre oulras operagies que demonstram a vinculagio economica ¢
financeira entre as RECUPERANDAS merecem destagque: (1) 8 emissao no mereado
internacenal de bonds (titulos de divida) pela PTIF @ O1 Coor, lendo a OF comparecic
como garantidora integral em tabs operagbes. bem como a emissao no mercado
internacional de bonds pela O lendo a TELEMAR comparecido como garantidora de
alpumas das séries dos referidos bouds; e o (6 emissao pela COPART 4 ¢ COPART 5 de
Cédulas de Cridito Imobilidrio com lastro nos recebiveis correspondentes aos alugueis
dos imdvets locados para a O ¢ a TELEMAR, sendo que a () figura como devedora e a
TELEMAR como gerantidora no contrato firmado pela COPART 5

Ademais, o centro de operagies de onde ¢ feito o monitoramento remoto de oda o redde
do Grupo O1 estd localizado em imdveis de propriedade da Coparr 4 ¢ Coragr 5 ¢
locados ao GRUPO N,

Sk g perspectiva comercial a uFI-Eraciu-n:-t], a00, TELEMAR & O MovE r.r'-mp;lrll-lhnm da
mesma infragstrutura fisica e logistica, utilizando-se de redes "mullisservigo” por onde
trategam comunicagoes e dados relativos a diferentes outorgas do GRUPG T (feletonia
fixa, movel, inlernet & sinal de TV). Esse modelo de negocios — que consiste em pratica
consolidada no sevor de telecomunicagbes = possibilita ao GRUPD U0 olerecer ¢

.3 10

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 70/ 366



comercializar diversos planos de pacotes integrados que incluem servigns convergentos
sob o marca unica "0, o que estimula a fidelizagic dos usudrios, reduz a taxa de
desligamento dos consumidores em relagio a cada um dos servigos contratados e
possibilita a competiche do CGruro On com as demais operadoras de servigos de
telecomunicagies. Loge, grande parte dos atives operacionais ¢ dedicada ao
provimento de servigos variados, ue tarnara inviavel uma eventual separagio de
acordo com a empresa proprictaria.

Considerando, portanto, 0 modelo de negocios adotado pelo GrRuro O, com integragio
£ Convergencia na prestacao de servigos de telecomunicagoes, as indmeras garantias
cruzadas ¢ a consolidacio d o controle societario, operacional, financeiro, administrativo
e gerencial na O, a solugio da crse economico-financeira deve-se dar de forma
conjunta e cansolidada, sob pena de colocar em risco a reestruturagio do GRUPO O, gue
exerce importantissima funghe seclal, em evidente prejuizo aos Credores ¢ demais
titulares de mteresses (inclusive sociais) que as cercam, todos interessados na resolugio
da presente situacho  (governo, investidores, instituigbes financeiras, empregados,
fornecedores, consumidores, etc).

Pressupor que alguma das entidades do GRUPO O podera nao ser objeto de recuperagao
enguanto outras se¢ recuperam implica ignorar a consequéncia danosa que se oporta a
atividade remanescente, a luz das complexidades juridicas e praticas que o insucesso de
ummia das empresas poderia criar, visto que o soerguimento de uma entidade do Gruro
O depende da recuperagio de lodo o grupo conjuntamente, conforme exposto nects
Flano e na petigao inicial da Recuperacao Judicial.

26, Viabilidade Econdmico-Financeira ¢ Operacional do GRUPD Q1. Nio obstante

as dificuldades & fatores que acometem o GRuro O, culminande com o pedide de
Becuperagio Judicial, a atual situagio financeira ¢ lemporaria ¢ passageira, possuindo o
GRUPG LY Lindas s condigbes para reverte-la, diante de sua magnitude econdmica.

As atividades desempenhadas pelas RECUPERANDIAS s3o renfaveis e viavers, gerando em
2006 para o GRUPC O receita bruta de RS 45.000.000.000,00 {(gquarenta ¢ cineo bilhoes de
Reais) e hguida de cerca de RS 26.000.000.000,00 (vinte e seis hilhdes de Reais). Além

dissa, eventos recentes reforgam a conclusio quanto a rentabilidade das atividades dasg
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RECUPERANDAS e viabilidade do Gruro O Com o lancamento da nova marca “Oi”,
observou-se até 0 momento (1) o crescimento na venda dos novos planas “O0 Total™, (i}
o aumento significativo do denominado RGU (umidade geradora de receita, equivalente
a cada servigo contratado), (i) Incremento na eficiénca eperacional, ¢ (i) a diminuigao
da taxa de desligamento de servicos.

Ademais, ¢ pablico que se encontram em estagio avangado discussies entre ANATEL o
Ministério das Comunicagies para mudangas no ambiente regulatorio, que poderio
resultar na transtormagao das concesstes em aulorizacies, bem como na alteragan do
reginie juridics dos bens reversivels, desonerando as cancessiondrias de muitas de suas
obrigacies e lornando-as mais competitivas em relagio as concorrentes que operam sob
o egime de autorizagio. Ha, inclusive, Projetos de Lel em tramitagio avancada,
voltades, justamente, a conferir maior sepuranca a mudanca de modelo, gue beneficiard
todas as concessiondrias ¢ nao apenas aquelas vinculadas ao GrRUO D1, Tais mudangas
impactarae positivamente a situagio das RECUPERANDAS ¢, portanto, sdo tambeém
consideradas como importantes para o efetivo soerguimento do Grulo O, com a
preservagao de suas atividades empresarials e consequentemente, a manutengao da
tonte produtora ¢ de postos de trabalho, promovendo a funcio soctal da empresa e o
estimulo a atividade economica, objetivos expressamente declarados na LFR e expressos
em cliusulas pétreas da Constituigio da Republica,

A viabilidade do Mano ¢ das medidas nele previsias para a recuperacao do GRUMNO O ¢
atestada ¢ confirmada pelos Lavdos, nos termos do art, 53, incisos [Le 110, da LFR, os

guais conslam do Anexo 2,6 a este Plano,

3. PRINCIPAIS MEIDS DE RECUMERACAD

31, Visdo Geral. O Gruro O propie a adogio das medidas elencadas abaixo como
lorma de superar a sua atual e momentanca crise econdmico-financeira, as quais ¢stao
detalhadas nas segies especificas do presente Plano, nos termos da LFR ¢ demats Leis
aplicivers:

311 Reestruturacio dos Creditos: o GEUMD U realizam uma reestruturacan e
equalizagdo de seu passivo relativo a Creditos C raals o, a criterio do

%&\ ¥
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31.L

313

Ceruro 08, o Creditos Extraconcursais cujos tinilares desejem se submeler
aus efeitos deste Plano, nos termos da Clausula 4 deste Plane. Os Credores
Concursais continuardo a ser credores da RECUPERANDA que era a sua
respectiva devedora original, ressalvadas eventuais alteracies derivadas
de reorganizagies societarias realizadas nos termos deste Mano ou
disposicdo especifica em sentido diverso neste Plano, ¢ observado em
qualquer caso o disposto na Cldusula 3.1.1.2 deste Plano.

3111 As RECUPERANDIAS envidario seus melhores esforcos para
cancelar os respedivos titulos emitidos ¢ existentes atualmente,
ubservado o disposto nas legislagdes aplicdveis a cada uma das
jurisdigies das RECUPERANDAS e poderdo lomar todas as
providencias cabiveis ¢ necessirias em toda e qualquer jurisdigao
aplicavel. incluindo Brasil, Estados Unidos da Ameérica ¢ Reino
Unicley, a Fin de cumprir com as respechvas legislaches aplicaveis
e implementar as medidas previstas no presente Plano, podendo,
nestes  cases, consultar terceiros relacionados aos ttalos de
divida emitidos no exterior, como, por exempla, instiluiges
depositarias, de forma @ assegurar gue as medidas a serem
implementadas estio em cenformidade com as legislagbes das
respectivas jurisdigdes, ressalvade o disposto na Clausala 11.4.

3.LLL Em decorréncia da natureza consolidada deste Plano, as
RECUPERANDAS  serdo  solidariamente  responsaveis  pelo
cumprimento de todas as obnigagoes estabelecidas neste Mano.

Mediacio/ConciliagiolAcorde: o  Gruro O poderd  instaurar
procedimentos de Mediagao/Conciliagan/Acordo com  seus Credores
constantes da Belagdo de Credores do Administrador Judicial durante a
Recuperagio Judicial, nos termos da Clausula 4.4, na forma das decisoey
juchiciais proferidas sobre o lera.

Alienacao de Bens do Ativo Permanente; como forma de levantamento

de recuros, o GRUIG Oh pocdiera promaver a alienacao dos bens gque

+

inlegram o ative permanente (ndo circulante} das RECUPERANDAS ¢

13
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314

A15,

316,

encontram listades no Anexo 3.1.3, bem como de oulros bens, movieis ou
imovels; integrantes do seu alive permanente, na forma da Clausula 5.1 ¢
do art. 66 da LFR desde que observadas eventuais exipéncias,
autorizaches ou limitaghes regulatonas necessarias, noladamente no que
diz respeito 8 ANATEL.

Aumento de Capital — Novos Recursos: o GRUPO O realizara na forma da
Clausula 6 deste Plano e observado o disposto no Contrato de Backslop

um aumento de capital de S 4.000.000.000,08 (quatro bilhdes de reaig), de
torma & assegurar o3 recursos minimos necessirios para farer o5
investimentos necessarios de CAPEX e modermizacdo de  sua
mfracstrulura  visando  a  implementagas  do  plano  de  negicios
contemplado neste Plano,

Novos Recursos: o GRUPO L0 tambeém  poderd prospectar e adotas
medidas, inclusive durante a Recuperagan Judicial visando & obtengio de
novos recursos nos fermios da Clausala 5.3, mediante a implementacao de
eventuais aumentos de capital vu outras formas de captagio no mercado
de capitais, a serem aprovados nos termos deste Plano e dos respectivos
estatutos seciais das sociedades do GRUPO OF e desde que observado o
disposto neste Plano e nos arts. 67, 84 ¢ 149 da LFR. Eventuais novos
recursos captados no mercado de capitais terao natureza extraconcursal
para fins do disposte na LFR, exceto no que diz respeito a eventuais
aumentos de capital, vma vez que nao representam obrigagies de
Papgamento.

Reorpanizacio Societaria: o GRUPO (0 podera realizar Reorganizacho
Societaria, nos fermos da Clawsula 7 deste Plano, visando a obtencan de
uma estrutura mais eficiente ¢ adequada & implementagdo das propostas
previstas neste Plano ¢ a continuidade de suas atividades, ou qualquer
outra reorganizacad socketaria que venha o ser oportunamente detinida
;TII:*]EIE RuCUTERANDAS, oescle fue ndo couse um Cfeito Adverso Relevanice

nias sociedades integrantes do Gruro O,

id
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3.7, Alleracdes Transitorias na Governanga: De modo a garantir a execucio

das medidas previstas neste Plano ¢ considerando os diversos interesses
envalvidos no dmbito da Recuperagho Judicial, este Plano contém regras
transitorias de governanga corporativa relativas a criacdo de um Conselho

de Administragio Transitorio e formagio de um Nove Conselhe de
Adminstragio, para assegurar a estabilidade institucional do Grupo Ot e a
implementacio deste Plano.

3.1.3. Deposites Judiciais: Apos a Homologacio Judicial do Plano, o GrRuro O
podeva efetuar o mediato levantamento do valor integral dos Depasitos
Judiciais que nao enham sido wtilizades para pagamento, nas formas
previstas peste Plano.

4.  REESTREUTURACAD DOSs CREIMTOS

41.  Creéditos Trabalhistas. Observado o disposto nas Clivsulas 4.1.2 ¢ 4.1.3 abaixo,
os Credilos Trabalhistas, conforme valores indicados na Refagio de Credores do
Admimisirador Judicial, serio pagos em moeda corrente nacional, apig o decurss do
praco de caréncia de 180 (cento e obtenta) dias & contar da Homologagao Judicial do
Clano, em 5 {cinco) parcelas mensais, iguais ¢ sucessivas, vencendo-se a primeira no
altimo Dia ULl do prazo de caréncia referido acima, ¢ as demais no mesmoe dia dos
meses subsequentes, mediante Depdsito Judicial nes autos do Processo em que seja
parte o Credor Trabalhista ou caso o Credor Trabalhista ndo seja parte em Processo

judicial, ohservado o disposto no Cliusula 13.4.

411, Os Creditos Trabalhistas ainda nae reconhecidos na data prevista para a
realizagin do primeiro pagamento estabelecida na Clausula 4.1 acima
seran pagos da seguinle Torma, apds serem reconhecidos:

{a) se de titularidade de Credores Trabalhistas que nio scjam da
categoria de Credor Trabalhista Deposito |udicial, seu pagamento
serd efetuado, mediante deposito judicial nes autos do respectivo
'rocesso, apos o brdnsito em julgade da decisao que encerrar o
Frocesso e homologar o valor devido sems restar margem para
impugnacao pelo GRUPO (4, na forma da Clausula 4.1, iniciando-s¢ o
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prazo de 180 (cento ¢ oitenta) dias de caréncia na dats em que a

referida decisao transitar em julgado, vencendosse a primeira parcela
no ultime Dia Util do prazo de caréncia referida acima ¢ as demals
no mesmao dia dos meses subsequentes; ou

(b} sede titularidade de Credores Trabalhistas Deposito Judicial (ou que
venham a se enguadrar, caso algum Depdsito Judicial sejn efetuado
pelo GRUMD OF no respectivo Processa em gue se discuta o Crédito
Trabalhista em questio apos a apresentagio deste Plang ao Juizo da
Rucupom:;ﬁu Judicial), seu pagamento sera cfetuado na forma da
Clausula 4.1.2 abaixo.

412, Credores Trabalhistas Depésito Judicial. Os Créditos Trabalhistas de

titulandade dos Credores Trabalhistas Deposito Judicial serio pagos
miediante ¢ levantaments do valor do Dq,!pﬁs';!u Judicial pelo respectivo
Credor Trabalhista Deposito Judicial, apds o Homologagao Judical do
Plano, alé o limite do valor do referido Crédito Trabalhista constante da
Relagio de Credores do Administrador Judicial,

4121

4122

Na hipotese de o Depdsito Judical referido na Clausula 4.1.2
acima ser superior a0 valor do respective Crédito Trabalhista
constante da Relagho de Credores do Administrador Judicial, o
valor excedente serd levantado pelo Grurn i

Na hipotese de o Deposito Judicial referido na Clausula 3.1.2
acima ser comprovadamente inferior an valor do respectivo
Crisdito Trabalhista constante da Relagao de Credores do
Administrador ludicial, o salde remanescente do respedtivo
Criddito Trabalhista serd pago medionte deposito judicial nos
autos do respectivo Precesss, em moeda corrente nacional, apas
a decisan do Juizo Trabalhista gue homologar o valor devido o
depois do decurso do prazo de caréncia de 180 (cento e oitenta)
dias a contar da Homologacio Judicial do Plano, em 5 {cinc)
parcelas mensais, iguais ¢ sucessivas, vencendo-so a primeira no

tltimo Dia Utll do prazo de caréneia referido acima, ¢ as demais

/%// ¥ e
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4. 123,

no mesmo dia dos meses subsequentes, sempre mediante
depisito judicial nes autes do respectivo Processo,

Observado o disposto na Clausula 4.1.2.1 acima, o valor do
Cradite  Trabalhista de titularidade do Credor Trabalhista
Deposito |udicial sera pago a titulo de verba indenizaloria,
compreendendo todos e quassquer honorarios dos respectivos
Advogados Trabalhistas ou de vutros profissionais, bem como
custas e despesas processuais incorridas pelo Credor Trabalhista

Depisito Judicial em questan.

41.3. Credito Trabalhista Fundacio Atlantico. Observado o valor constante da
Belagho de Credores do Administrador Tudicial, o Crédito Trabalhista
Fundagao Atlantico serd pago nas seguintes condictes:

.1.3.1.

4132

4.1.3.3.

Careéncia: periodo de coréncia de amortizagao de principal de 5
Leineo} anos, contados a partir da data da Homologacio Judicial
do Planuo

Parcelas: amortizacao do principal em b6 (seis) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no Gltimo Dia Uil do prazo
de caréncia referido na Cliusula 4.1.3.1 acima.

Juros/atualizagdo monetiria: INPC + 55% [cinco ¢ meio por
cento) ao ang, incidentes a parfir da Homoelogagao Judicial do
Flano, sendo que (1) os jJurosfalualizacho monetaria incidentes ao
losygey dos 5 (cinco) primeirgs anus a partir da Homologacao
fudicial do Plano nao serao pagos neste periodo, sendo
capilalizados an valor do principal anualmente; & (1) os juros
mcidentes sobre 0 povo valor do princpal serdo  pagos
anualmente a partir do dliime Dia Uil do més em que se
completar o decurse do prazo referido no item (i} acima.

jumtamente com as parcelas de amartizagao do valor principal,

# ?
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4.2, Créditos com Garantia Real. O Créditos com Garantia Real serdo agrupados e

pagas da seguinte forma:

4.2.1. Caréncia: periodo de caréncia de amortizagio de principal de 72 {setenta ¢
doiz) meses, contados a partir da data da Homelogagio Judicial do Flano.

4.2.2. Principal: o valor do principal sera pago em 108 (cento ¢ aila) parcclas
mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira no 15° (décimo quinto) dia
do 737 (septuagésimo lerceiro) més contado da Homologagio [udicial do
Plano, e as demais no mesmo dia o cada més subsequente, a partic do
primeird pagamento, conforme percentuais do valor principal descritos na

tabela progressiva abaixo:

Meses Percentual do valor a ser amortizado por meés
fla 72 0,0,
7370 132° 0,33%
133" 179" 1,67%
L8 1,71%

4.2.3. Juros: T]LF - Taxa de Jures de Longe Mrazo, divulgada pelo Banco Central,

acrescido de 2. 046372%, sondo e

(it o8 juros incidentes ao longo dos 4 (quatre) primeiros anos a partir da
Homologagio |udicial do Plane ndo serdo pagos neste periodu,
senddo capitalizados anualmente ao valor do principal, de modo que
o saldo do principal ao final de cada ano seja o saldo inicial do
periodo somadoe dos juros capitalizados no periode em quesian, de

acordo com a seguinte Rrmula;

saldo final do periodo = salde inicial do periodo x (1450,

em aue | pepresenta a taxa de  jures/atualizagio monetida

contratadas originalmente ¢ DC reprisenta dias corridos; e

- A\
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[t a partir do 13" (décimo quinto) dia do 49" (quadragésimo novo) mdés
contado da Homologagao Judicial do Plano, os juros incdentes sobre
o novo valor do principal serio pagos mensalmente, em moeda
corrente nacional, ate o pagamento total do principal nes termos

deste Mano.

4.24. Demais condicoes contratuais: as RECUPTRANDAS obrigam-se o cumprir,

ate o pagamento mfegral dos Criditos com Garantia Eeal, 08 tenmos ¢
conciches descritos no Anexo 4.2.4.

Creditos Quirografarios.

4.3.1. Pagamento e Reestruturacio dos Creditos Quirografarios: Exceto se

disposto de forma contrdria neste Plano, cada Credor Quirogralario
podera oplar, a sus discridonariedade, por ter a totalidade de seus
respectivos Creditos Quirografarios pagos na forma prevista na Clausula
3,311 ou reestruturados alravis das opgdes previstas nas Clausulas
4.3.1.2 ¢ 4.3.1.3 abaixo, sem possibilidade de divisao voluntaria do valor
do crédito entre as referidas opgies ¢ observados os respectivos limites de
Creditos Chilirografarios,

1.3.1.1. Pagamento Linear de Créditos Quirografirios: Excelo se
disposto de forma contrana neste Mlano:

redilos ME/EPT o

Créditos Classe 11 no valor igual ou nferior a FBS1OOGO0
imil Heais): Os Credores Chiirpgrafarios que escolbherem a

lorma de pagamento de créditos prevista nesta Clausula
4.3.1.1 terdo seus respechivos Creditos pagos em uma unica
parctla ate o 20" (vigesimo) [Dis Ul & contar da
Homalogacao Judicial do Plano ou do Reconhedmento do
Plano na Jurisdigio do Credor, conforme aplicavel, limitado
ao wvalor do respective Credito oon
Credores do Administrador Judicial;

f 1 -
f’i

ante da Relagao de
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(i}  Credores Quirografdrios Hhulares de Credilos MEEPE o
Credites Classe [ em valor superior a B 100 [ il Reanss:
Qs Credores Quirogratirios poderdo optar, alravis  de
plataforma  eletrénica a sor disponibilizada pela OF no

enderego. eletronice v gl conubr, pelo recebimente
nos termos desta Clausula £.3.1.1 desde que concorden em
recchor aponas o valor de RS LO0DOD (mil Reais) como
pagamento integral do seu respective Crédito Quirografirio,
conforme aplicavel, compreendende. quando for o caso,
twdos e quaisgquer honordrios advocaticios ou de oubros
profissionais, bem como custas ¢ despesas processuais
mearridas pelo Credor Quivogratario em questan, Nesse
conbexto, o pagamento sera feito ate o 207 (vigesimo)y Dia Lieil
cantado do Wrmino do praze para a escolha da opgao de
pagamento die créditos a ser realizada pelo respective Uredor
Quirografirio através da  plataforma  eletrdnica & ser
tisponibilizada  pela OiF no  endereco  eletronico
iy s enfel o by, @ nem o Credor ME/EPP ou Classe 111,
conforme aplicivel, nem seus advogados fado jus ao
recebimenta de qualquer valor adicional aquele indicado
nesta Clavsula 4.3.1.1.

4.3.1.2, Opcio de Reestruturacio L Os Credores Qurogratarios titulares

de CTréditos Quirogratarios ME/EPP ou Créditos Classe 11
poderao optar pela Opgae de Reestruturagao 1, pela qual seus
respectivos Criditos Quirografarios serio reestruturados em ateé
6 {seis) meses contades da data da Homologacio Judical do
Plano, conforme os termos da Clausola 33,127 ¢ observados os
hmites previstos nos itens (a) e (B) abaixo para Crdditos
Quirografarios em Reais ¢ Dolares Novte-Americanos,
I'EE‘IJ'L'Et]‘r'r'IH'I('rll,{':

ta)  Parte dos Credites Chuirografarios MEETPP ou Créditos
Classe W1 sera representada em Reais pelo valor dos Créditos
Dirirmgratanios em  Reads  que-optarem pn;-[:u Dipgan idi

7
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Reestruturacdo 1, abé o Hmite maximo de RS 10.000.000.000,00
(dez bilhdes de Reais), sendo que cada Credor Quirogratario
paderd escolher uma das seguintes opeoes de pagamento: (i)
reestruturacio do Crédito Quirogralidrio em Reais, conforme
vs lermos ¢ condighes previstos no Anexe 4.3.1.2(a1) (i)
debentures privadas, conforme termos e condighes previstos
no Anexo 4.3.1.21a2); ou (i) debintures puablicas, nos
eSS termos e condicdes das debentures privadas; e

(b} Parte dos Créditos Quirogratarios MEEPP oo Créditos
Classe Il serd representada em Ddlares Norte-Americanos
pelo valor dos Creditos Quirografarios em Dolares Norte-
Americanos que optarem pela Opgio de Recstruturagio T,
abservado o disposto no art. 51, § 2% da LFR, até o limite
maximo  de USDLISO0O0000.00 {um  bilhio, cento @
cgquenta milhdes de Dalares Norle-Anwricanes) e paga nos
lermos ¢ condicoes previstos no Anexo 4.3.1.2(b), com
assungan, pelas  Recuperandas, dos Grus  relatives  aos
tributos porventura incdentes oo Brasil incluindo, mas nao
% limitando, ao dnus do imposto de renda retido na fonle
{gross wp), Caso as escolhas dos Credores Quirogeafirios da
apede de pagamento prevista na Cliusula 4.3.1.3 ndo atinjam
o limite estabelecido na Clausula 4.3.1.3, eventual saldo
remancscenie serd automaticamente sera acrescido ao limilke
estabelecido nesta Cliusula 4.3.1.21b).
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43121, Obedecida a alovagio proporcional dos Creditos Quirografarios
que escolham a Opgio de Reestruturagao | frente a totalidade
dos Ureditos MEEPP ou Classe 11T a serem pagos dentro dos
limiles estabelecidos nos itens {a) e (b) da Clausula 4.3.1.2,

conforme o caso, os Creditos MEEPP ou (’?'J/]yll em questio
I

serio reestruturados da sepguinte forma:

F,



ib)

Caréncia: periode de carénda de amortizacho de principal
de Ol (sessenta) meses, contados a parlic da Homologagio
Judicial do Plano:

Principal: 0 valor do principal serda amorfizado em 24
(vinte e quatro) parcelas semestrais ¢ sucessivas,
vencendo-se a primeira no 25 [vigdsimo quinte) dia do
6B [sexagésimo sexte) mes contade da Homologacao
Judicial do Mlano ¢ as démais no mesmo dia a cada b (seis)
meses a contar do primeiro pagamento, conforme
percentuais do valor do principal, acrescido dos juros
capitalizados  (conforme item (0) abaixo), desertos na
tabela progressiva abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado por
semesire

0a 1 (a

11%a 20" 2,1

{c)

idh

Va3 Sl h

a4t 3,4

Jurgs: (A} para os Créditos ME/EPT ou Classe I
denominados originalmente em  Reals, incidirdo juros
correspondentes a taxa anual de B0% (oitenta por cento)
do CDI; e (B) para os Criditoe MEJEPP ou Classe (11
denominados  ordgmalmente em  Dolares  Norte-
Americanos, juros de 1,75% (um virgula selenta ¢ anco
por conto] ao ano, sendo quie os juros serac 1;;,11;|:Hai|;.;11:|+_:b
anualmente ae valor do principal e pagos semestralmente
a partir do 25" (vigesimo quinto) dia do 66' (sexagésimo
sexta) mes contaco da data da Homologagio Judicial do
Maro

Cessag de Direitos: Os instrumentos contratuais que

vierem a ser celebrados com tais Credores Quirograbirios

g
e

44
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ME/EPE ou Classe [11, conforme o caso, e quaisguer
reinvindicagoes no Ambito  de  lais  instrumentos
contratuais € guaisguer direitos legais, equilalivos ou
quaisguer outros interesses economicos previstos em tais
instrumentos contratuais ou deles decorrentes, somente
poderdn  se transteridos,  cedidos, conbribudos,
disponibilizadas ou de outra forma alienades (no todao ou
em parte), mediante notificacio a8 RECUPERANDAL, mos
termos do artigo 290 do Codige Civill e desde que
ebservados (1) o Codige de Etica do Grupa Oi disponivel
nesta data no enderego i oo br e (i) que a
respectiva cessio nao envolva pessoas fisicas ou juridicas
ndicadas na lista do Offee of Foreigu Assels Contiot
(LFACH do Departamento de Tesouro dos Estados Unidas
da América.

43.1.22, Uma vee atingido o limite estabelecido no item (a) da Clausula
4312 acima  para Creditos  Quirogralidos a  serem
reeslruburados em Reals ou o limite estabelecido no item (b) da
Cliusula 4.3.1.2 acima para Créditos Quirografarios a serem
reestiuburados om Dolares Morbe-Americanos,. os Crodores
titulares de Creditos ME/ETT ou Uréditos Classe 111 que tenham
escolhido a Opgio de Reestruturagao | terdo parle de seus
Creditos Cluirogratarios pages conforme a opgio escolhida, de
torma pre rale e limitade ao valor do respective Credito
Chitrogratarso constante  da Relacao de  Credores o
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Administrador  Judicial, Os  soldos remanescentes  serao
aulommaticamente alocados para serem pagos na lorma da
Clausula 4.3.6 abaixo,

4.3.1.3. Opcio_d it TACA : Os Credores Chairograticios
titulares de Créditos Quirografarios ME/EPT ou Crédites Classe
1 poderio optar pela Opgae de Reestruturagdo [1, pela qual seus
respectivos Crdditos Quirografirios serdo reestruturados pelo
valor dos Crisd ilos Cuirogralarios em Dolares Norkes ij.rrit.mn's

/L

P P

LE



que optarem pela Opgao de Reestruturacio 11 em até 6 (seis)
meses contades da data da Homalogacae Judicial do Plano,
cenforme os termos da Clausula 4.3.1.3,1 e observados o limite
maximo de USD 850.000.000,00 {oitocentos e cinguenta milhoes
de Dolares Norte-Americanos) para Créditos Quirografarios,

43131 Obedecida a alocagio proporcional dos Creéditos Quirografarios
que escolham a Opeio de Reestruturagio [T frente & totalidade
dos Creditos ME/EPP ou Classe 111 o serem pagos dentro do
limite estabelecido na Clausula 4.3.1.3, os Crddites ME/EPT ou
Classe 11 em questio serdo reestruturados da seguinte forma;

ta)

ib)

Carencia: periodo de carénda de amortizagan de principal

de 6 (sessenta) meses, confados a partir da Homologacio
Judicial dix Phano

Principal: o valor do principal serd amortizado em 24
(vinle ¢ yuatro) parcelas semestrais © sucessivas,
vencendo-se a primeira no 25" {(vigésimo quimnia) Jdia do
b (sexagesimo sexto) mes contado da Homologagio
Judicial do Mlane e as demais no mesmo dia a cada 6 (seis)
meses a conbar do primeirg  pagamento,  contorme
percentuais. do valor do principal, acrescido dos juros
i:npitfl'iizul.:lnﬁ (eonforme item () abaixo), descritos. na
labela progressiva abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado pot

semeskre

aTw %

1194 20" 2P

e | 57
34 5,90,

ic)

Juros: juros de 125% (um virgula vinte e cinco por cento)

At ang, sendo que os juros Serac cnpita!i?wlm: aualmete

' 2 R
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ao valor do principal e pagos semestralmente a partir do
5 I:‘.'igéﬂ“imu quinte) dia do 66” {maﬂésimn sexin) miis
contadn da data da Homologagio Judicial do Plano, sendo
ue:

() N (dez por cento) dos jures incidentes ao longo dos
bll (sessenta) primeiros meses a partic da Homologacho
ludicial do Plano serdo pagos semestralmente em
dinbetro no 257 (vigésimo-quinto) dia do més de cada
portodo de jurns;

) o5 9% (noventa por cento) restanbes dos
[urosfatualizagao monetaria incidentes ao longo dos 60
(sessental primeiros meses a partie da Homologacio
ludicial do Plano ndo serdo pagos neste periodo, sendo
capitalizades anualmente a0 valor do poncipal, de
modo que o safdo do valor do principal a cada fnal de
ano sega 0 salde inicial do periodo somado dos juros
capitalizades no periodo; e

fiii) a partir do 86" (sexagésimo sexto) més contado da
Homelogagio Judicial do Plano, 100% (cem por cento)
dos jurosfatualizacio monetaria incdentes sobre 0 novi
valor do principal serdo pagos semestralmente, no 25
(vigesimo-gquinta) dia do mes de cada periodo de juros,

43.1.3.2. Cessio de Direitps: Os instrumentos contratuals que vierem a

ser celebrados com kais Credores Quirogratanos MEEPT ou
Clagge [, conforme o caso ¢ quaisquer reinvindicagnes no
ambito de tals instrumentos contratuais ¢ gualsquer direitos
begais, equitativos ou quaisquer outros mberesses econdmicos
previstos em s instrumentos contratiais ou deles decorrentos,
nin  poderho ser fansferddos,  cedidos,  contribuicos,
disponibihzades ou de outra forma alienados (ne lodo ou em
parte), icluimdo, mas ndo = limitando, a ll'tu?’y'-d}fﬁ.lb-
.- ___.-"f
e 25

"
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43.1.33.

13.1.34.

participagao oo desconto de guaisquer de tals instrumentos
contratuais, de forma a alterar seu bencficiario final, sem o
prévio conscntimento por escrito das RECUPERANDAS & de fodos
o8 CUredores Quirografarios ME/EPP ou Classe 1L conforme o
caso, que tenham escolhido a Opgio de Reestruturacao 1,
Adicionalmente, nenhum Gnus ou gravame, ou qualquer outro
direito previsto, em tais instrumentos conbratuals poderd s
concedido ou  transferido  por quaisquer  dos  Credores
Chairogratarios. ME/EPP ou Classe 11l conforme o caso. que
tenham escolhido a Opgao de Reestruturagao I, sem o prévio
consentimento por escrito das RECUPERANDAS ¢ de todos os
Credores Quirogratarios ME/EPP ou Classe [11, conforme o
casn, quu tenham escolhido a Opgio de Reestruturagao I1.

Uma wvez alingido o limite estabelecido na Clausula 4.3.1.3
acima para Creditos Quirogratarios, os Credores ttelares de
Creditos ME/EPT ou Créditos Classe I que tenham escolhido a
Opgao de Reestruturagao |1 terio parle de seus Creditos
Qirogratarios pagos confarme a opgao escolhida, de forma pro
rtte ¢ limitado a0 valor do respectivo Crédito Quirogratario
constante da Relagio de Credores do Admintstrador Judicial,
Uk saldos remanescentes serdo automaticamente alocados para
serem pagos na forma da Clausula 4.3.6 abaixo.

Laso as escolhas dos Credores Quiregrafarios desta opgan de
pagamento nae abrngam o bmite estabelecdo na Clausula 4.3.1.3
acima;, eventual saldo remanescente aulomaticammie serd
acrescido ao limite estabelecido na Clansula 4£3.1.2(b). Da
mesma forma, case as escolhas dos Credores Quirogratirios da
opgdo de pagamento previsita na Cliusula 4.331.2(b) nao
atinjam o limite estabelecido na Clausula 4.3.1.2(b), eventual
saldo remanescente serd aulomalica
estabelecido na Cliusula 4.3.1.3, I,-f';

nle acrescado ao limite

2h
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4.3.1.35. Demais condiches contratuais: As demais condighes aplicaveis
ap pagaments dos Creditos Quiregrafarios na forma prevista na
Cliusula 4.3.1.3 estio descritas no Anexo 4.3.1.35 com
assungio, pelas Recuperandas, dos dnus relativos aos tributos
porventura  incidentes no  Brasil incluindo, mas nao  se
hmitande, ao onus do imposto de renda retido pa fonke {gross
tpr).

43.2. Pagamento_de Creditos Quirografarips Depositos Judiciais: Exceto e

disposto de forma contraria neste Plana, o5 Créditos MEEPP de
titularndade dos Credores CQuirografarios Marceiros ME/EPP Deposites
Judiciais e os Crédites Classe 1T de titularidade dos Credores
Quirografarios Parceiros Classe [l Depisitos Judiciais constantes da
Relogae de Credores do Administrador Judicial ¢ reconhecidos pelas
BEECUPERANDAS, neste ulbmo caso observados o8 ermos da Clivsula
4.3.22, sevan papos mediante o levantamento do valor do Deposito
fudicial pelo respective Credor Quirografirio Parceiro Depdsito Judical,
apas a Homoelogagio Judicial do Plano, até o limite do valer do referido
Cradilo Quirografirio, conforme o caso, constante da Relagio de Credores
do Administrador Judiclal ¢ reconhecido  pelas RECUPERANDAS, nesle
ultimo caso observados os termuos da Clausula 4.3.2.2.

4.32.1. Sem prejuizo do disposto na Clausala 4,3.2 acima, o pagamedito
dos  Creditos Classe [l de titularidade dos Credores
Quirogratarios Parceiros Classe 11 Depositos Judiciais sera feito
e acordo com os seguintes percentuais de desagio do valor do
referide Credite Classe T constante da Relagao de Credores do
Adminisrador Judicial e reconhecido pelas RECUPERANDAS, nesle
ultimo caso observados o8 termos da Clausula 4.3.2.2, conforme
descrita na tabela progressiva abaixo:

Intervalo de Valer de Crédito % de Desdgio
Ate RS 1.000,00 0.0%

RS 1,000,001 a 1S 5.000,00; 15,0%

7

253261
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4322

4.3.23,

R 3,000,010 a RS 10.000,00 20,0%

RS 10,000,010 a RS 150,000,000 3%

Acima de RS 15000000 51

s Creditos Quirografdrios, conforme aplicavel, ainda nao
recombecidos na data prevista para a realizagio da escolha pelo
respectivo Credor Quirografario atraveés da plataforma eletrénica
a seit disponibilizada pela O ne enderego  eletronico
s ecjiad com by e que; apds serem reconhecidos, sejam de
Hiularidade de Credores Quirografarios ME/EPP ou Classe 1
que sefam Credores Quirografarios Parceiros ME/EPP Deposito
Judicial ou Credores Quirografidrios Parceiros Classe (11 Deposito
Judicial, conforme aplicavel, serdu pagus na forma da Cliusula
4.3.2 acima e, conforme aplicavel, também ebservado o disposta
na Clausula 43.21 acima. Nesta hipotess, o Credor
Quirografario Parceiro Depdsito Judicial em questao () nan
poderd apresentar impugnagao ou questionar de qualiguer outra
forma o valor indicado na  Relagdo de Credores do
Administrador Judicial ou documento equivalente ou, (1) caso o

GRUPO O apresente impugnacio ao valor indicado na Relacio de
Credores do Administrador Judicial ou documento equivalente,
deverda concordar com o valor indicado  na respectiva

impugnacao do Grurool,

Caso, .‘rp!'h a apresentagio deste Plano ao Juizo da Heuup-:m;.-'}u;u
Judicial, algum Depostto Judictal sefa efetuado pelo GrUPo-O1 no
respectivo Processo em que se discuta o Craxdite Cirografario
em questio, e o Credor Quirogratano em questdo aceite as
condigoes previstas nas Clansulas 432 ¢ 4.3.2.1, conborme
aplicavel, do modn que &eu Credito COuirografario se e:l'-u.]uzl.dﬂ;'
na conceite previsio na Clawsula 4.3.2.2 acima, tais Créditos
Quirografarics também poderdo ser pagos na frma da Clausula
4.3.2 acima e, conforme aplicavel, também observado o disposto
na Clausula 43.21 acma. Nesta hipole o  Credor

uirogratario Parceiro Deposito Judicial em

questdo (1 pdo

X

iy
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4.3.24.

4325

4326,

7z

paderd apresentar impugnagio ou questionar de qualquer outra
forma o walor indicade na Relaghe de Credores do
Administraduer Judiclal ou documento eguivalente ou, (f1) caso o
LRUPD O apresente impugnagio ao valor indicado na Relacio de
Credores do Administrador Judicial ou documento equivalente,
deverd concordar com o valor indicado na  respectiva
impugnagdo do GROPOCh

Ma hipotese de o Depdsito Judicial referido na Clausula 4.3.2
acima ser superior ao valor do respectivo Crédite ME/EPT ou
Classe 111 (neste Gitimo caso apurado apos a dedugio do desagio
indicado Clausula 4.3.2.1) constante da Relagio de Credores do
Administrador Judicial e reconbiecido pelas RECUPERANTAS, neste
ultimo caso observados os termos da Clausula 4.3.2.2, o valor
excedents serd levantado pelo GrRUPO OO0,

MNa hipotese de o Deposito Judicial referido na Cliusula 4.3.2
ACIMA  Ser L'ernp:nvadamﬂniﬂ inferior an valor do respectivo
Credito MEEPF ou Classe 1T (neste Altimo caso apurado apos 4
dedugio do desigio indicado Clausula 4.3.2.1) constante da
Belacio de Credores do Admintstrador Judicial e reconhecido
prlas RECUPERANDAS, neste ultimo caso observados os termos da
Clausula 4.3.2.2, o saldo remanescente do respective Credor
Quirograkirio Parceiro Deposito Judicial, conforme o caso, sera
page em moeda corrente nacional, apds a decisdo do Juizo
competente gque homologar o valor devido, na forma da

Clausula 4.3.6 abaixo,

Para fins do disposto nas Cliusulas 4.3.2 e 4.3.2.4 acima, em ate
20 {vinte) Dias Uteis dias a contar do terming do prraza para a
escolha da opgae de pagamento de creditos a ser realizada pelo
respectivo Credor Quirografario através da plataforma cletrdnica
a ser disponibilizada pela OF o endéreco eletrbnico
oy vl cnm b, o Credor Quirogreafirio Parceiro Deposito
Judicial em questao, juntamente com todos os SeUs Fﬂvwﬂ-{m

Y

29
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$.3.2.7.

constituidos nos autos, inclusive aqueles titulares de honoririos
de sucumbencia, ¢ a RECUPERANDA deverdo apresentar Petigio
Conjunta ME/EPF ou Classe L1, conforme o caso, requerendo ao
luizo competente (i) a expedigio dos respuctivos alvanis judiciats
para levantamento do Depisito Judicial, na forma descrita nas
Cliusulas 4.3.2 e 4324 acima, conforme aplicavel, e () a
extingan, baixa da distribuigho ¢ arquivamento definitiva do
Processo, O levantamento do Depdsite Judicial, em gualquer
circunstanaa, somente podera ocorrer apis a homaologagio pelo
Juiza competente do valor devide, nos termios da Peticio
Congunta MEEFP ou Classe 1, conforme aplicavel.

Ubservade o disposto na Clausula 4.3.24 acima, o valor do
Credite ME/EFP ou Classe T de tilularidade do Credor
Quirografario Parcesra Depasito Judicial, conforme aplicavel,
serd considerado  como compreendende  todos @ quaisguer
honoririos advocaticios {desde que os honorarios advocaticios
ndo estejam ja conslando na Classe | na Relagao de Credores do
Administrador Judical) ou de outros profissionals, bem como
custas ¢ despesas. processuais  incorridas pelo Credor
Chairografario Parceire Depdsito Judicial em questdo, Nesse
contexto, neéem o respectivo Uredor Cuoirografano Parceiro
Drepdsito Judicial, nem seus advogados tarao jus ao recebimento
de gualguer valor adicional dquele eonstante da Relacio de
Credores do  Administrador  Judicial e reconhecido  pelas
BECUPERANDAS, neste ultimo caso observados os termos da
Clausula 4.3.2.2 (e, conforme aplicavel, ohservado o disposto na
Clausula 43.2.1), para o respective Credito ME/EPP ou Classe
1L

4.33. Reestruturacio de Bonds: Dada a natureza dos sews  Croditos

Quirografarios, representados por titulos emitidos ¢ negociados  no

exterior ¢ regulados por leis estrangeiras, bem como sujeitos as leis e
demais normras aplicaveds nas jurisdigdes onde kais Hlulps sio negociadoes,

e ainda, dada a complexidade procedimental para implementar a

.
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revstrituragao dos seus Créditos Quirogralirios em comparagio aos
demais Crederes Quirografanios, os Credores Quirografarios Bondholders
terdo os seus Crdditos Quiregrafanos dos Bondholders reestruturados
exclusivamente de acorde com o disposto nesta Cliusula 4.3.3. A
depender da emissao e do valor dos seus respectivos. Credilos
Luirografanios dos Bondholders, os Credores Quirografarios Bondholders
deverio manitestar expressamente a2 opgao pelay reestruluragio de sous
Creditos Quirografanos dos Bondholders em uma das formas previstas
nas Cliusulas 4331 ou Cliusula 4332 abaixo, observade o
procedimento dispostona Clausula 4.5.5 deste Plano:

4.3.3.1. Dpcio  Créditps  Quirpgrafirios dos  Bondholders  Nip-
Qualificados: Os Credores Quirogratarios Bondholders Nao-
Quatificadus gque, no ato de sua opcio por mein do envio da
MNotificagio Opedo de Pagamento, declararem e COMPROVATSm
que sio llulares de Crddios Quirografirios dos Bondholders
com valor maximo de até USDZSO000,00 (setecentos ¢ cinguenta
mil Dolares Morke-Americanos) (ou o equivalente em Reais
comvertidos pela Taxa de Cambio Conversao), terdo seus
respectivos Creditos reestruturados nos lermos desta Clausula
4.3.3.1 ¢ suss subclausulas abaixe:

(a) Limite de Creditos Quiregrafarios dos Bondholders Nio-
Dualificados: O valor maximo e o Inlal de Créditos

Quiragrafarios ¢os Bondholders Nao-Qualificados a serem
reestruturados nos termos desta Cldusula 43331 estara
liibacle a  UUSDSMLO0, NN 00 |:L||.|i|1h:;-ntu-,-'. milhoes  do
Dilaries Norte-Americanos).

(b} Desagio: A reestruturagio de Cridites Quirografirios des
Bondholders Nao-Qualificados prevista na Cliusila 4.3.3.1
implicara na redugio do respective Crédito Quirogralano
dos Bondholders Nao-Qualificados no percentual de S0%.
Icinguenta por cenlo). Para todos os fins, o desigio sera
aplicado primeiramente aos iurlm,’,@:"ap:gnﬂ'a posteriormente,

P
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{c)

)

a parcela do  prncipal gque compoe os  Créditos
Quiregrafarios dos Bondhelders submetidos & Cliusula
4.3.3.1.

Caréngia: Meriodo de cardncia de amortizacio de principal de
b {seis) anus, contatos a partir da data da Homologagio
Judicial do PMlano.

Principal: O valor do principal sera equivalente a 50%
[cinguenta por cento) dos Crddites Quirografarics dos
Bondhiolders: Nao-Qualificados, limitado ao valor de
LISER250.000.000.00 {duzentos e cinquenta milhdes de Didlares
MNorte-Amencanos), ¢ sera amortizado em 12 (doze) parcelas
semestrais e sucessivas, vencendosse a primeira no 150
|décimo quinto) dia do 78 {septuagdsimo oifava) mds
contado da Homologacio Judicial do Plano ¢ as demais ne
mesme dia a cada & (seis)] meses a contar do primeiro
pagamento, contorme percentuais do valor do princpal,
acrescido dos juros capitalizados (conforme item {(d) abaixa),
descritos na tabela progressiva abaixo:

Semestres Percentual do valor a ser amortizado por
semeskre

0a 12" 0%,

13¢a 18° 4,0%

19223 12,66%
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24" 12,70%,
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Juros: Incidéncia de juros de 8% (seis por cento) ao ano em
Dalares Nuorte-Americanos sobre o valor do principal,
partir da data da Homologagao do Plang,  sendo
capitalizados anualmente ao valor do principal e pagos
anualmente a partir do 153% {décimo quintv} dia do 78"
[sepluagesimo oitavo) '; centado da data da Homologagao
Tudictal do Mlann,

{"i 32



o
,?b
5
3
£

() Demais condiches contraluais: as  demais  condigbes

4.3.3.1.1.

4.3.3.1.2,

apliciveis a reestruturagio dos Créditos Quirografirios dos
Bondholders  Nae-Uualificados na  forma  prevista na
Clausula 4,3.3.1 estho desaitas no Anexo 4.3.3.1{6),

Casor o Uredor Quirografario Bondholder Nao-Qualificado (x)
nio manifeste expressa e lempeslivamente sua opgida para
receber o pagamento de seu respectivo Credito Quirografario
dis  Bondholders Nao-Qualificados na forma da Clawvsula
4.33.0; clou (y) ndo comprove o alendimento da condigio
estabelecida nos  termos da Cliusula 4331, tal Credor
Cuirografimio Bondholder MNao-Qualificado terd a integralidade
do sew  Crédito Quirogrofirio dos Bondholders Nao-
Qualificados integralmenle alocados para sérem  pagos na
forma da Clausula 4.3.6

Caso seja abngido o limite estobelecido na Clausula 4.3.3.1(a)
arima, o2 Credores f.}u:imgr:l.ﬁri.us Bondholders MAao-
Cumlificados  titulares de  Crédites  Quirografdnos  dos
Bondholders  Nio-Qualificados  cujos endditos  sejam
reestruburados na forma prevista nesta Clawsula 4.3.3.] terio
parto de sous Crddilos Cutrografaros dos Bondholders MNao-
Qualificados pagos conforme a opcio escolhida, de forma pro
it e limitado oo valor do respective Crédito Quirografario do

Bondholder Mao-Uualiticado. Os saldos remanescentes serao
automaticamente alocados para serem pagos na forma da
Clausula 4.3.6 alaiso,

reditos Quirografirios dos Bondholders Qualificados:

Observadas  as Condigbes Precedentes indicadas no Anexo
4.3.3.51c), os Credores Quirografarios Bondholders Qualificados
titulares  de  Crdditos Quirografirios dos  Bondholders
Qualificados em muontante acima de USD750.000,00 (setecenios ¢

cinquenta mil Ddlares Norle-America w0 eguivalente em

13
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143.3.21.

Reais convertidos pela Taxa de Cambio Conversao) que expressa
¢ fempestivamente elegerem opgio de pagamento estabelecida
nesta Clausula 4.3.3.2 por meio de envio da Notificagio Opgao
de Pagamento erdo seus respectivos Créditos Quiregratanos dos
Bondholders Qualificadoes reestruturados ¢ pagos mediante a
entrega de pacote composto por Movas Nobes, Agbes PTIF, Novas
Agoes Chrdinarias — | ¢ Bonus de Subsericas, na forma das
Clausulas 4.3.3.3, 4.3.34, 4.3.3.5 ¢ 4.3.3.6 abaixo:

(i] aghes ordinaras de emissio da OF detidas peda PTIF, sob a
forma de ADRs;

(i1} um pacole com {a) Novas Nofes, (b)] Novas Acdes Ordindrias
- | sob a forma de ADRs ¢ (¢) Bonus de Subscricio: a serem
emilidos pela O

sendo certo que a diferenga entre o valor total dos Créditos
Quirografarios dos Bondholders Qualificados & o prego
glohal das agdes de emissao da Of detidas pela TTIF, Novas
Naotes, Novas Agoes Drdinanas - | e Bonus de Subsericio serd
utilizada para absorgio de prejuizo a conta de acionistas, nos
termos do art, 64, E3 do Decrelo-Lei 1598 de 1977 ¢ do
Parecer Normativo C5T n® 04 de 1981 A diterenga que nao
puder ser absorvida dessa maneira serd considerada comao
tendo sido objeto de renvissan; como o primeirs passo na
implementagae da presente Clansula 4.3.3.2 ¢ wra sido
aplicada primeiramente 005 juros, ¢, apenas posteriormente,
o parcela  do  principal que compie oz Créditos
Quirogratarios des Bondholders Qualificados,

Razdes de Troca: Para cada USD 66437398 (seiscentos o
sesgenta ¢ quatro mil, quinhentos e sctenta e trés Dolares Norle-
Amencands ¢ noventa ¢ oo dentavos de Dolares Norte-
Americanos) em Creditos Cuirografanes dos Bondholders

Qualificados, converlidos pela Tazaade Chmbio Conversao, o
7
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nsspective Credor  Quirogratario  Bondholder Qualificado
ricceberd cumulativamente:

i) 9137 (nove mil, conto @ trinta @ sete) acdes ordinarias de
emissae da O detidas pela PTIF, sob a forma de ADRs,
atualmente mantidas pela O em tesouraria;

(i) um pacote com;

{a) Movas MNotes emitidas ao preqo global de emissio USD
145,262, (cenlo ¢ quatenta e cinco mil, duxentos e
seseenta ¢ dois Dolares Norte-Americanes). o qual
comprecnde o valor de Face de USD 130000600 (eento o
Lrinta mil Ddfares Norte-Americanos) € um prémio na
emissan de USD 1526200 (quinze mil, duzentos e
st o dois Polares Norbe-Americanos), justificado

pela atratividade, nos lermos das Clausulas 4.3.3.3;

(b) 119017 fcenio e dezenove mil ¢ desessole) Movas
Acoes Ordinadas - [ sob forma de ADRs, como
resullade de Aumento de Capital Capitalizagio de
Criditos apos a Homologagao Judicial do Plano, nos
termas das Clausulas 4.3.3.5; ¢

(€1 %155 inove mil, cento e cinguenta ¢ cnco) Bonus de
LSubsericin de emissio da O como vantagem adicional
ae resullado du Aumento de Capital Capitalizagio e
Creditos apos a Homologagao Judidal do Tlano, nos
termos das Clivsulas 4.3.3.6

$3.3.21.1. As razdes de troca previstas pa Clansula 433.21
pressupiem que a quantidade de agdes ordinirias ©
priferendas de emissao da Of na data deste Plano ¢ de
823.760.8902, Na hipotese de eventual aumento de mbdimero
de agbes de emissao da Of, as_quantidades de aghes

&

;"' — 15
(F :
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recebidas  pelos Credores Cirografirios Bondholders
Lhualificados decorrentes das razdes de troca deverdo ser
proporcionalmente ajustadas.

4.3.2.3, MNovas Nofes. As Novas Noks serdo emilidas por OF ou uma

subsidiaria integral de (i e, na quahdade de garantidoras e
devedors salidarias, pelas demais RECUMRANDAS, até 31 de
julho de 2018. As Novas Netes serdo emitidas em mltiplos de
USDT.00EOD {mil Diolares Norte-Americanos] ¢ 0s montantes em
creditos que ndo atingirem o referido multiplo de USD 1.000,00
irmil Dolares Norte-Americanes) serdo desconsiderados para fing
desta Clausula 4333 ndo havendo  fracionamenio  ou
recébimento  proporcional.  Para fins  de  esclarecimoento,
hipoleticamente, se¢ um Credor Quirogratario  Boondholder
Qualificado tiver um erédito para recebimente de Novas Nofes
equivalente a USDRI3LI0000 (cento ¢ trinta ¢ um mil o
quinhentos Ddlares Norte-Americanos), ele receberd somente
MNovas Notes com valor de face equivalente a USD13LO00, )
(Cento ¢ trinta @ um mil Dolares Nore-Americanos), sendo
desconsiderado para os fins desta Cliusula 4.3.33 o valor
risidual de USDSO0,00 {quinhentos Dalares Norte- Americanos),
A emissdao das MNovas MNoles observard os sepuintes fermos g
cond igoes:

fa} Valor limite da emissdo: As Novas Notes serao emitidas na
torma da Clausula 4.3.3.3, em Dolares Norte- Americanos, o
terdo o valor de face maximo de RS &.300,000.000,00 (wpis
bithfies ¢ trezentos milhdes de Reais), convertido pela Taxa
de Cambio Conversdo, 0 que equivale ao valor de face
maxime de USD LOIEI0LIEZA5 jum bilkdo, novecontos o
dezoito milhdes, cem mil, conto ¢ sessenta ¢ sete Dolares
Norte-Amercanos o L%‘um e cineo centavos de Dolares

Norte-Americanos).

g
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(b)

ic)

i)

Vencimento: O vencimento das Novas Noles se dard no 7
(selimo) ane apds a Data de Emissio das Notes.

Principal: O valor do principal das Novas Notes sevid pago
em parcela unici com vencimento no 5 (guinto} dia do 54°

loctogesimo quarto} més apos a Data de Emissao das Noles.

Juros: A incidencia e o pagamento dos jures poderdo ocorrer
mediante uma das formas previstas nos ttens (i) e (i) abaixo,

A evAusivo criterio da Oy

(i)

(i)

Incidéncia de juros de 10% {dez por cento) ac ano em
[2leres Norte- Americanos sobre o valor do principal, a
partir da data da Homologagao do Plano, os guais serao
pagos semestralmente em dinheiro, ne 57 (quinto) dia
da 6" {sexto) mes contado da Data de Emissao das
Motes ¢ us demais pagamentos a cada 6 (seis) meses a
contar do Fr'tm eiro pagamento de juros; ou

Durante o5 3 (trés) primeires anos contados da data da
Homologagio  Judical do Plane a incidéncia ¢ o
pagamento dos juros ocortetan conforme previsto no
itern (x) abaixo e a partir do 4* (quarto) ano contado da
data da Homolegagao |udicial do Plane, incidéneia e o
pagamenta dos juros ecorrerao conforme previsto no
itemn (1) abaixo:

{21 Ale o ¥ (lerceiro) ano contade da data da
Hamolopagao Judicial do Plang, incidéncia de juros de
2% (doze por cento) ao ano em Dolares Norge-
Americanos  sobre o wvalor do  principal,  pagos

semestralmente na forma prwh-:tn rias ibens “a’ o YB"

abaixo; at

7
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el

]

a. B (nito por conlo) dos juros anuais pagos em
dinheiro, no 5 (quinto) dia do 6" (sexto) més
contado da Data de Emissio das Noles ¢ os
drmais pagamentos a cada & (sels] meses § contar

do primeire pagamento de (uros; ¢

b. (s 4% jquatro  por  cento)  restantes
capitalizados  semestralmente  ao  valor  do
principal, sendo a primeira capitalizagio no 3
(guinto) dia do 67 (sexto) mes contado da Data de
Emissao das Nobes ¢ pagos no 57 (quinte) dia do
36Y (Irigesimo sexto] més apds a Data de Emissao
das Notes, de modo gue o saldo do valor do
principal ao linal do 3" {lerceire) ano sefa o saldo
inicial somade dos juras capitalizados no ppriw.‘l ,

{v) A partir do 4" (quarto) ano contado da data da
Homuologagao Judicial do Plano, incidéncia de juros de
1% (dez por cento) ao ang em Ddlares Norhe-
Americanos sobre o valor do principal, o8 quats serio
pagos semestralmente em dinheiro, no 5 (guinto) dia
mis de cada penodo de juros.

2 direito dos  Credores Quirogratirios  Bondholders
Qualificados de receber as Novas Netes sera sempre limitado
agp percentual que seu respectiva Cradito Quirogratirio
Boncdholder  Qualificado  representa da soma total  dos
Creditos Quirogratarios dos Bondholders Qualificados gue
venham a tempestivamente eleger a opgio nos lermos da
Clausula 4.3.3.2.

Demais  condicies contlratuais: as Novas Nofes  serdo
emitidas sob legislacdo de Nova York para livre negociacio

Ay mercado . mbernacional, com ARLLINGAD, I'rrll-;ly. Dreovedoras,

dis Onus relativos sos Iributess porventura inddentes no

A%
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Brasil Incluindo, mas ndo se limitando, ao onus do imposto
de renda retido na fonte (gross up), observando-se e sem
prejuizo as condigies apliciveis as Novas Notes descritas no
Anexo 4.3.3.3.16).

4£.3.34, Acoes PTIE: As Acghes PTIF serao distribuidas aos Credores
Quirografirios Bondholders Qualificados, na proporcao dos
respectivos Créditos Quiregrafivios Bondholders Qualificados
até 31 de julhe de 2018, rondicionada a aprovatao de plano de
composigdo a ser oferecido por gualquer das RECUMERANDAS
perante a justica holandesa.

4335, Aumento de Capital - Capitalizacio de Créditos: As Novas

Agies Ordinarias — | serdo emitidas pela O em aumento de
capital por subscrigao privada, mediante a capitalizacao de parte
dos Créditos Quirografirios dos Bondholders Qualificados qui

Lverem lempestivamente eleito a opeac da Clausula 4.3.3.2 na
forma deste Plano, observadas as normas  regulamentares
np]im'\'r*iﬂ.. e oconferirds o5 mesmos  direibgs conferidos FIEIHH
demais agoes ordinarias de emisgdo da O em cleculacao, A
cmissao das Novas Agdes Ordinarias — | chservara o disposto no
artigo n™ 171, 82* da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ¢ os
SUEUINMS lermos @ condigies;
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(a) Valor limite da emissdo: Serio emitidas alé 1.756.054,163
(um bilhio, setecentas ¢ cinguenta e seis milhdes, cinguenta e
quatro mil, cento e seasenta e tnés) Novas Agies Ordinanas -
|, com um preco unitirie de emissio entre RS 6,70 (seis Reais
€ sebenta centavos) o BS 700 (sete Reais), de modo que o
montante total do Aumento de Capital = Capitalizagao de
Creditos sera entre RS 11.765.562.5892,10 (onze billdaes,
setecentos @ sessenta e dinco milhdes, quinhentos g sessenta ¢
dois mil, oitocenlos @ noventa e dois Reais ¢ dez renlavos) @
RS 12.292.379.141,00 (doze bithdes, duzentos ¢ noventa e dois

19




milhdes, Irezentos ¢ setenta @ nove mil cento e guarenta e
um Reais), integralizado mediante a capilalizagao de parte
dos Criditos Charografarios dos Bondholders Qualificados e
gujeito a0 direito de pmfl-_-réﬂtia dos atuais acionizlas da Q]

na forma provista abaixi,

(b} Direito de Preferéncia: A emissao das Novas Aghes
Drdindrias - 1 devera observar, conforme aplicavel, o direilo
de preferéncia previsio noart. 171 e seus 88 2" ¢ 3 da Lei das
5.4, de 15 de dezembro de 1976, Nesse contexlo, se esercido
o direito de preferéncia pelos atuais acionistas da O, as
importandas por eles pagas serio enlregues ans Cridores
Quirografarios  Bondholders  Qualificados  fitulares  dos
CUreditos Cuirografarios dos Bondholders Qualificados a
wrrem capitalizados.

el Condicbes Precedentes — Aumento de Capital Capitaliraca

de Creditos: O Aumento de Capital Capitalizagio de
Cridites ocorrera o logo quante possivel, até 31 de julho de
2018, mas desde que veriticadas ou expressa o formalmente
dispensadas  pelos Credores Qiirografarios  Bondholders
Lualificados em Beunido de Credores prevista na Clausula
8.1, conforme previste no Anexe B, as Condighes
Precedentes para 0 Aumento de Capital — Capitalizagio de
Crditos estabelecidas no Anexo 4.3.3.5(c)

4.3.3.6. Bonus de Subscricio de emissin da O Os Bonus de Subsericio
serdo emilidos pela O, como vantagem adicional 3 eoussao das
MNovas Acoes Ordindrias — | como resultade do Aumeato de
Capital Capitalizagin de Créditos  capitalizagio de créditos
prevista na Clausula 4.3.3.5, observadas as normas apliciveis ©
nos segumtes hermos ¢ condigoes:

{a) Prazo de Exercicio: Os Banus de Subscrigao serdo exerciveis
a qualquer momento a partir de 1 (um) ano da data da sua

A4
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(b}

ic)

emiissan, por um prazo de 90 (novenla) dias. O inicio do
prazo de exercicio sera antecipado nas seguintes hipoteses:
(1) divulgagio de Fato Relevanle sobre a realizacio do
Aumento de Capital Novos Recurses previsto na Clausula é
e no Contrato de Backstop; ou (if) na hipitese de realizagio
de qualquer operagio que implique na alteracao do Controle
da Uh, o que ocorrer primeiro, Para os fing do item (i), a Of
mformara o mercado, por meio de Falo Relevante, com
antecedéncia minima de 15 {guinze) Dias Uteis da assembleia
geral de acionistas ou reuniao do Conselho de Administragao
para deliberar sobre Aumento de Capital Novaos Kecursos de
lorma quie os seus titulares possam ter um prazo suficiente
para exereer 05 Binus de Subscricao o ser-lhes assegurado o
direito de preferéncia na subscricio do Aumento de Capital
Novos Recursos,

Dhireito_de  Receber Acdes Ordindrias: Os bonus de
subserigan serao atribuidos graluifamenle como vantagem
alivional aos subscritores das agbes emitidas conforme o

Clausula 4.3.35 ¢ conferirao aos seus btulares o direito de
receber aches ordinarias de emissao da Of, mediante o
pagamento de um valor em Reais nao superior a UsSDO,01
fum centavo de Dolares Norte-Americanos) por Nova Agio
Ordinaria = 1 para exercicio do Bonus de Subscrigao, na
propargae de 1 {uma) agio ordinaria para cada Bonus de
Suibserican.

Numero de Bonus de Subscricdo: Serdo cmitidos até

135081089 {cento ¢ trinta ¢ cinco milhoes, eitenta e um mil,
aitenta e nove) Bonws de Subscricio.

£3.3.7. O Grupo O obrga-se a entregar ao Trustee dos Bonds as Nowvas
Apdes Ordinarias — | sob a torma de ADRs, conforme o caso, em
pagaments  aos Créditos  Quirografarios dos Bondholders
Qualificados  de  tilularidade dos | Credores  Quirografirios

&

o

00 M
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4335,

$.3.3.9.

Bondholders  Qualificados  que  elegeram 4 opgao  para
reestruturagdo dos seus respectivos Créditos Quirogralirios dos
Bondholders Qualificados na forma da Clawsula 4.3.3.2. nos
tormos  das  Escrituras de Emiesio dos Bonds ou  oulro
procedimento que venha a ser acordado enire o Grupo O4, o
Truster dos Bonds e aprovado pelos Creditos Quirografarios dos
Bondholders Qualificados em RBeunido de Credores convocada
para essa finahdade, de forma a viabilizar & entrega das Movas
Agoes Ordindrias = 1 ou dos ADEs ao Trustee dos Bonds para a
sua ulterior  transferéncia aos  Credores  Quirogralarios
Bondholders Qualificados, sendo ps custos especificos relativos
aps servigos previstos nesta clausula arcados pelo Grupo O A
ulterior transferéncia das Novas Aches Ordinarias - [ ou dos
AlRs, das Novas Netes e dos Binus de Subscrigio pelo Trustee
dos Bonds aos respectivos Credoves Quirogrlarios Bondholders
Qualificados, conformw o case, livees ¢ desembaracadas de
guaisguer onus ou gravames, implicard no cancelamento das
Escrituras de Emissio dos Bonds,

A efetiva entrega das Agoes I'TIF, Novas Noles, Novas Acoes
Ordinarnas - | ¢ Bonus de Subscricio aos respectivos Credorss
Cuirogratarios Bondholders CGualificados, nos lermos provistos
Clausula 4332 hvres ¢ desombaracadas de LII:l:!‘i-FH_II_H,‘-l' OriLiE,
representara pagamento dos Créditos Quirografirios
Bondholders Qualificados, com a consequente Quitagio, na
forma da Clausula 1110 deste Plano, sem prijuizo da Clausula
11.4.

A Aprovagie do Plano seguida da Homolegagao [udicial do
Plano dara poderes a OF, por meio de seus Direlores Transicio,
para lomar todas as medidas necessirias para a implementacio
do Plano, inclusive, do ponty de vista socieldariv, para assinar os
boletins de subscrigao ¢ representar em assembleia geral de
acionistas, em nome ¢ para o benefico dos Credores
Quirpgratarios Bondholders Cualificados que reestruturarem

12
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e

seus Creditos Quirogratirios dos Bondholders Qualificados na
torma prevista na Clausula 4.3.3.2, relativoe as Movas Acoes
Cirdindrias — | a serem emitidas ¢ entregues pela Qi sob a forma
de ADRs em pagamento de tais Créditos Quirografirios
Bondholders Qualificados, sem prejuizo da Clavsula 114,

433104 Aprovagio do Plano seguida da Homologagio Judicial do
Plano  representa a expressa concordidnoa dos  Credores
Quirografarios Bondholdess Cualificados com  as medidas
NeCessanas pard a implementagio do Mano, notadamente em
relagdo a0 Aumento de Capital Novos Recurses, de sorte que
todos o8 ttulares das Novas Acies Ordindrias — 1 desde ja
consentem ¢ obrigam-se de maneira irrevogavel € irretratavel a
comparecer ¢ volar favoravelmente ao Aumento de Capilal -
Mowvos Eeoursoy, nos lermos o condicies ostabelecidos  na
Clausula 6 deste Plano, na assembleia peral de acionistas
convocada para essa finalidade, caso sefa necessdria, conferindo
desde ji aoe Direhores Transican da i todos o= p-:hdprm:
necessarios  para represenld-los em assemblefn  geral  de
acionistas, e¢m nome ¢ para o beneficio dos Credores
Quirogratarios Bondholders Qualificades efou qualquer bereeino
titular das Novas Agles Ordinarias — 1 ao tempo da referida
assemibleia geral de acionistas, sem projuizo da Cliusula 11.4.

433,110 Credores Cairografdnes Bondholders Qualificados que (i)
nao manifestarem exprressa ¢ lempestivaments sua opgao pela
revstruluragao de seus respectivos Créditos Quirografarios dos
Bondholders Qualificados nos termos da Clausula 4.3.3.2, ou (11}
nao s¢ enguadrem na condigic de Bondholder Qualibicado
prevista  neste  Plano;  lerdo seus  respeclives  Créditos
Crrirogratarios dos Bendholders integralmente alocados para

serem pagos na forma do Clausula 4.3.6.

4.3.3.12.Entrega_em  Depositary  Receipts: Ma implementagao  do

Aumento de Capital Capitalizagio de Créditos, o O entregara (i)

A

43
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as Agdes PTIF, (i) as Novas Acdes Ordinanias - T e (111) Bonus de
Subscricao  aos  Credores  Quirografdrios  Bondholders
Chialificados, vs quais poderdo ser livremente negocidvels na
maxima extensdo permitida nos termos da legislagio aplicavel,
As Agdes PTIF ¢ as Novas Agoes Ordinarias — | serfo emitidas
sob a forma de ADRs, por meio do Programa de DRs de agdes
ordinarias patroemado pela O e repistrado perante a [L5
Securitivs & Excumge Commission, As aghes ordindrias emitidas
mediante o exercicio dos Bonus de Subsencao serao emitidas sob
a ftorma de ADRs, por meio do Programa de DRs de acbes
ordindrias. patrocinado pela OF ¢ registrado perante a LLS
Securities & Exchange Commrission ¢ poderdo ser Hvremoente
negociaveis até o limite madximo  permitido nos lermos da
legislagio aplicivel. A Of serd responsavel por (1) obler ds suas
expensas lodos os eventuais registros o dispensas de registeo
exigidos pela legislacho de valores mobiliarios dos Estados
Unidos da Aménca; (it} realizar todos os registros, operagies de
cambio ¢ cadastramentos necessarios perante as autoridades
brasileiras; e (i) arcar com todos e qualsquer Iribulos ou
despesas decorrentes do depdsito das ages na custodia do
Frograma DRs e da correspondente emissio do ADRs,

4.3.4. Pagamento de Créditos Concursais Apéncias Reguladoras. Os Crodites

Concursais Agencias Reguladoras Liquides serdo novados por forca deste
Plano ¢ quitados em 240 {duzenlas e quarenta) parcelas mensais, a contar
di 30 de funho de 2018, da seguinte forma: (1) da 1% 5 60¢ prestagao: (1607,
(cento e sessenta milcsimos por cenlo); (1) da 517 & 120 prestacho: 0,3300%
(trezentos ¢ trinta milésimos por cento); (i6) da 121" a 180 prestagio:
LS00 (quinhentos milésimos por cento); (iv) da 1817 & 239 prestagio:
0,660% (seiscenlos ¢ sessenta mildsimos par cento); e (v) 240° prestacao:
saldo devedor remanescente, As primeiras parcelas serdo integralmente
pagas atravis da conversio em renda de valores depositados em dinheiro
judicialmente para garantia desses créditos. No més em que o valor dos
depisitos judiciais nde for sufidente para pagar a integralidade de uma
parcela, lal pagamento sera L'HI1IF|EII1EI1I:-:E‘IL?_EI1'I: moeda corrente, A partir

¥
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4.3.5.

do mes subsequente, a OF pagara as demais parcelas em moeda corrente,
A partir da wegunda parcela, as parcelas mensais serfio corrigidas de
acorde com a variagio da SELIC, e serdo pagas sempre no altimoe Dia Util
de cada mis, Aos Créditos Concursais Agéncias Reguladoras Liguidios
serae aplicados os seguintes descontos: (i) 30% (cinguenta por cento) dos
juros; ¢ (1) 25% [vinte ¢ dnoo por cento) de multa de mora.

1341 Os Uréditos Concursais Ageéncias Reguladoras liguidos, se ¢
quando Equidados por decisao final transitada em julgada, serao
pagos na forma da Clausula 4.3.6. deste Plano..

4.34.2. Na hipotese de superveniéncia de norma legal que regule forma
albemativa para a guitagio dos Créditos Agéncias Reguladoras
L1LI|I..ﬁdLI'5 ou liquidos, as IEL‘.l.'uFIL'randas Fl;:l-rh;"r;"m aderir av nova
rogine, observados os termos e condigdes previstos no estatuto
social da Ou

Pagamento de Crédilos de  Credores Fomecedores Parceiros.
Considerando a« importancia de que seja mantido o fomedmento de bens e
servigos ae GRUro O lodos os Credores Fornecedores Parceiros gue
escolham o opgao de pagamento de  seus  respectives  Uréditos
Quirografarios ME/EPT ou Classe 111 que ndo decorrentes de empréstimos
on fimanciamentos concedidos ao GRUPO O prevista na presente Clausula
atraves da plataforma eletronica a ser disponibilizada pela O no enderego
elotrdiico Wil oo [, sefdo pagos na forma descrila abaixo,

excelo pelodisposto na Clansula 4.3.5.3 abaixo:

4.3.5.1. Ale o limite de BF150.000.00 {cento e cinguenta mil Reais) (ou o
squivalente em Dédlares Norte-Americanos ou Euros), & sempre
observado o Bmite dos respectivos valores dos Creditos MEEPD
ou Classe 11 para os Credores Quirogralarios ME/EPT ou Classe
I em questio, os Créditos ME/EPP ou Classe (11 de titularidade
dies Credors Formecedores Parceinos sorao pages em uma Lirica
parcela, no 20° (vigésimo) Dia Uil apds o términe do prazo para
a escotha da opgao de pagamento de v;r%g-li a ser realizada pelo

4
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4.35.%.

4.3.5.3,

respectivo Credor Quirogratano atraves da plataforma eletrénica
a ser disponibilizada pela O ne enderego  elelrinico

e e coan

O saldo dos Créditos MEEPE ou Classe 11 de tindaridade dos
Credores  Fornecedores  Parceiros que  remanescer  apds o
praganmento reabizade nos termos da Clausula 4.3.5.1 acima s5erh
pago com desconto de 10% (dezx por cento) em 04 (guatro)
parcelas anuais, iguais ¢ sucessivas, acrescidas de (1) TR + 0,5%
{meio por centa) oo ano, caso os Troditos ME/EPP ou Classe (11
de titularidade dos Credores Fornecedores Parceiros sejam em
Reais: o (i) 0.5% (meio por cento) ao ano, caso o6 Crddilos
ME/EPT ou Classe 11 de tinlaridade dos Credores Fornecedores
Parceiros sejam em Ddlares Norte-Americanos ou em Furos, em
qualquer caso incidentes sobre o monlante liguide de tributos do
saldo remanescente ¢ a contar da Homoelogagao Judicial do Mano
ou do Reconheamento do Plano na Jursdicio do Credor,
conforme aplicivel, vencendo-se a primeira parcela no Altimo
Dia Uil do primeiro ano apos o termine do praze para a escolha
da opgio de pagamento de erodites a ser realizada pelo
respectivo Credor Quirogralario atraves da plataforma cletrinica
a ser disponibilizada pela Of no enderego  eletrinico
e beom b e as demais parcelas no mesmo dia @ mes
dos anos subsequentes.

Serao pages na lorma da Cliusula 4.3.6 abaixo, (i) o Credor
Furnecedor Marceiro gue, uma ver solicitado por qualquer das
RECUPERANDIAS, se recusar a formecer bens ofou servigos nos
meses lermos ¢ condigdes prabicados ate a Data do Pedido pelo
respechivo Credor Formecedor Parceiro para as BECUPERANDAS; ¢
{if} os creditos de Glulagdade de Credores Quirografarios
ME/EPT ou Classe [l que nao ‘.j,}prn'nll.'- de fornecimento de
bens ¢ servicos ao GRUPODN,

A6
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4.3.6. Modalidade de Pagamento Geral. Os Criditos Quirografarios (ou os

respectivos ¢ eventuais saldes remanescentes) indicados na Claunsula
4.3.6.1 abaixo serao pagos conforme descrito a seguir:

[l

(b

el

Valor Principal: O valor principal total dos Credites a serem
recstruturadoes nos lermos desta Clansula 436 estard limitado a
REALO00.00CL000,00 (setenta bilhdes de Reas), subbraido o valor das
Croditos Concursais que forem reestruturados de ottra forma os
termos. deste Plano, em Reais ou convertidos para Reais conforme
Taxa de Cambio Conversao,

Caréncia: periodo de carféncia de amortizagio de princpal de 20
(vinte) anos, contados a partir da data da Homologacio Judicial do
Plang ou do Reconhecimento do Mano na Jurisdigao do Credor,

conforme ap!ma'uul.

Parcelas: amortizacao do principal em 5 (dnco) parcelas anuais,
iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira no Gltimo Dia Uil do
praza de carencia referido no item (a) dests Cliusula 436, & as
demais no mesmo dia des anos subsequentes.

fd)}  Juresfatualizagio monetaria:

a. TR ao ano, caso o titular de Créditos Cuirografarios opte por
reccber o pagamento de seus respectivos creditos em Reais {(ou
respectivos e eventuais saldos remanescentes); incidentes a
partir da Homologacao Judicial do Plano ou do Reeonhecimento
do Plano na Jurisdigdo do Credor, conforme aplicavel, sendo
que o valor total dos jurosfatualizacan monetaria acumulados
P periodo serd page somenty, ¢ em conjunto, com o a ulbima
parcela referida no item (¢) desta Clausula 4.3.6. No caso dos
Credores Concursais direcionados para esta Clausula 4.36, o
paHmm-nLVu saris credilos serao realizados em suas mocdas

s

criginais.

47

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 107 / 366



le}

in

b. sem incidéncia  de jures, caso o fitular de  Crédilos
Quirografarios opte por receber o pagamento  de  seus
respectivos créditos em Dolares Norle-Americanos ou em Euros
(ou respectivos e eventuais saldos remanescentes);

Opgio de Pre-Pagamento; A (4 tera a opgio de, a seu exclusivo
criterio, a qualquer lempo, quitar anbecipadaments os valores
devidos na forma desta Clausula 4.3.6, por meio do pagamenta de
15% (quinze por cento) do valor do principal e juros capitalizados até
a data de exeraicio da opgao,

Limite de Pagpamentos: Caso o valor otal dos  Crédites

Quirografarios que forem reestrulurados nes termos desta Clausula
4.3.6 supere o valor estabeleado na Clausula 4.3.6(a), cada Credito
Curografirio sera roduzido proporcionalnwente (pro refe) em relagan
avs Creditos Quirografanlos que fazem jus aos pagamentos previstos
nesta Clausula 4.3.6, de forma que o valor wtal a ser pago pelas
EECUPERANTIAS jamais excedera o limite estabelecido na Clausula
4.3.6(a). O valor residual dos Criditos Quitografdrios gue excederem
o valor estabelecido na Cliusula 43.6(a) serd considerado remida,
nos termos do artige 385 do Codigo Civil.

43,61, Exceto se dispuste de forma contraria neste Plana, @ modahdade

geral de pagamento prevista na Clawsula 4.3.6 se aplica aos
Credores Duirogratarios cujoes  Creditos Quirografinios nao
possam ser pagos por qualquer das demats modalidades
prévistas neste Plano, notadamente nas hipoteses de (1) serem
atingidos os limites previstos para as opges de pagamento
estabelecidaos nas Clavsulas 4.3.1.2 ¢ 4313 acima e ainda
remanescerem saldos de Créditos Quirografarios; (1) o Credor
Quirografdrio ndo  indicar lempeslivamente 8 opgio  de
pagamento de seu respectivo Crédito Quirografario, na forma da
Clausula 4.5 abaixo; (i} o Credor Quirografario nao poder se
enguadrar nas hapoleses de pagamento previstas nas Clausulas
43.1.2, 43,13 e 4.3.3; fiv) o Credor Dl

rafariy Bondhaolder nan

48
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se enuadrar na condigao de Bondholder Qualificado prevista
neste Plang; {v) haver a materalizagio de Créditos Uiquidos nos
lermos da Clansula 4.7 abaixo; (m) haver a habilitacan de
Creditos Retardatarios nos termas da Clausula 4.9 (vii) haver a
majeracio de Criditos nos termos da Clausula 4.10 abaixo; (1)
haver a reclassificagio dos Crédilos na forma da Clidusula 4.11;
tir] haver saldo remanescente de Créditos Cheirografarios
Depositos  Judiciais apos o levantamento  dos  respectivos
Depositos Judiciais; ou (1) o Credor Fornecedor Parceiro em
relacio a parcela do seu crédito que nao se enquadre na forma de
pagamento da Clavsula 4.3.5 acima,

44.  Mediacio/Conciliacio/Acordo com Credores: Conforme autorizado polo Juizo
da Recuperagdo Judicial, as RECUPERANDAS ofereceram a todos os Credores CUoncuirsais
aopgac de participar do plano de Mediagao/Conciliagdo/ Acordo com o GRUPO O antes
da instalagho da Assemblela Geral de Credores. De acordo com o plano de
Mediagao/Condiliagio/Acordo, as RECUPEEANDAS se comprometeram a antecipar ate
RSSO0, 00 {eancuenta mil Reais) dos seus Créditos, com o pagamento em (2 (duas)
parcelas da seguinte forma: (i) 90% (noventa por cento) do valor total da parcela do
respective Credito @ ser pago em até 10 {dez) Dias Uteis apos a assinatura do termo dee
acordn po dmbito da Mediagao/Concliagio/Acordo; e (ii) 10% {dex por cento)
remanescentes do valor total da parecla do respectiva Crédilo a ser pago em ate 1 {dez)
dias apds a Homologagio Judicial do Plano ou do Reconhecimento do Plano na
Jurisdigao do Credor, conforme aplicavel.

44.1. Para os Credores Concursais que decidiram participar do plano de
Muediagdn/Conciliacio/Acorde com o Grumo (O, as  BRCUPERANDIAS
cumprinie os termos previstos na Clawsula 4.4 acima, devendo depositar
na conta indicada pelo respectivo Credor o valor total da segunda pareela,
re montante equivalente a 10% (dez por centol do montante de até
RESLODRO0D  (cinquenta mil Reais] em aké 10 [dez) dias apds a
Homologagio Judidal do Plano ou do Recomhecimento do Plano na
Jurtsdicio do Credor, conforme aplicavel Ir/-'j/'

r :
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4.2, Caso o Credor Concursal que decidiu participar do plano  de
Mediagin/Conciliagao/Acorde com o GRUPO OF sefa titular de um Credito
Concursal em montante superior a RE50.000,00 {cinquenta mil Reas), as
RECUPERANDAS eletuarand o pagamentn do saldo  remanescente  do
respectivo. Credito Concursal de acorde com as condigoes aplicaveis a
respectiva classe de credores e com a opgao escolhida pelo Credor
Concursal, se aplicavel.

45. [Escolha de Opcio de Pagamento. Para fins do disposto na Clausula 4. os

Credores Concursais deverdo, no praze de até 20 (vinke) dias corridos contados da
Homologagao Judicial do Plano, escolher entre as opgoes de pagamento de seus
respectivos créditos referidas neste Plano atraviés da plataforma eletrénica a sor
disponibilizada pela O no enderego eletrdmico wovon secjud comn b, bem como informar
o5 dades da conta bancaria na qual devera ser realizado o pagamento, conforme o caso,
naa s responsabilizando as RECUPFRANDAS por "-|L"']‘-l'-"='r descomformidade comy a
esculha e infurmagdes fornecidas atraviés da plataforma eletriinica a ser disponibilizada
pela Oi no enderego eletrdnico vy b be, ou pela escolha intempestiva,
hipitese na qual estardo as RECUPERANDAS eximidas da obrigagio de realizar o
respectivo pagaments e serd aplicado o disposto na Clausula 13.4.1 abaiso,

4.5.1. Exceto se disposto de forma contrara neste Plano, em especial o disposto
na Clausula 4.5.1.1 abaixo, considerando o carater alternativo das opgbes
de pagamento estabelecidas na Cliusula 4 acima, a eseolha de cada
Credor Concursal devera necessariamnte se restringir a apenas uma das
referidas opgies, com excegao de Credores Financeiros que detenham
instrumentos de credito de naturezas diferentes.

4.5.1.1L O agentes, que representem mais de um Credor Concursal,
poderio escolher diferentes opgoes doe pagamento apliciveis aos
seus representacdos, sendo certo que cada Credor Concursal
representado nao podera volumtariamente reccher o pagamento
de scus respectivos Credilos Concursais, atraves de mais de oma

upgao de pagamento, ressalvadoe o dig n/.*}a na Clavusula 4.5.1.
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4.5.1.

4.3.5

45.4.

4.5.5.

A escolha manifestada pelo respectivo Credor Concursal na plataforma
alefromica a ser  disponibilizada  pela OF no endere¢o  eletrdmico
vl dogfud s be serd Irrevogdvel e irvetratdvel, ndo podendo ser
posteriormente allerada por qualguer razdo, o menos que haja expressa
concordancia das RECUPERANDAS,

O Credor Concursal gque estiver impossibilitado ou nao conseguir realizar
a vscolha da opgao de pagamento de seus respectivos creditos atraves da
plataforma eletronica a ser disponibilizada pela O no enderego eletromico
wot il v br podera enviar a escolha da opgla de pagamento pelo
cOrren para a caixa postal da Of n® 532, CEP 20L010-974, Rio de Janeiro-R],
devendo Informar os dados da conta bancaria na qual devera ser realizado

o pagamento de seu respective Crédito.

O Credor Concursal que nio realizar a escolha da opgao de pagamento de
seus respectivos creditos oo prazo e formas estabelecidos neste Plano
recebera sed respectivo Credite Concursal na forma prevista na Clausula
4.3.6 acima.

L} disposto nas Claunsulas 4.5.3 e 4.54 nio se aplicard aos (i) Credores
Chiirografarios Bondholders Qualificados e (1) Credores Quirografarios
Bondholders Nao-Chaalificados com oréditos em montante acima  de
RESO.00000 {cinquenta mil Reais), cujas escolhas entre as opobes de
pagamenta para fins desta Clawsula 4.5 somente seriio consideradas
validas caso (3] o respective Credor Quirografario Bondholder Qualificade
ou Credor Quirogratario Bondholder Nao-Qualificado tenha procedido
perante o luize da Recuperagio ao processo de individualizacio dos
respectivos Creditos Quirogratade Bondholder Qualificade ou Creditos
Lhittogratarty  Bondholder  MNao-Qualificado, conforme  procedimento
estipulado pela Dedsdio Bondholder; ¢, cumulativamente, () GRUFC Of
receba a (i) Notificagao Opgio de Pagamento, conforme modelo previsto
no Anexo 4.5.5; e (i) cdpia dos documentos que evidenciam a titularidade
e mantale dos Doids  detidoy ].'H;.lh_'l respectivo Credor Qujn}gmfﬁhu
Bondholder Qualificadn ou Credor Quirografivio Bondholder Qualificado,

conforme individualizodos perante o Juizo da Recuperagao phservagac

i 51
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a Decisao Bondholder, Os Bondholders gue {8 tiverem formalizado seu
direita de voz, volo e peligio nos termos da Decisao Bondhelder e toram,
portante,  autorizados a volar ma Assemblela de Credores, estan
dispensados de enviar a documentacao descniba no item (v) @ {v] acim,
sem prejuizd do envio da Naolificagio Opcio de Pagamento, desde (ue
declarem ao GRUPC O que nao houve alteragan no valor dos seus
respectivos bonds ou, lendo havido alpuma alleragio, enviem cdpia do
Seveen Shof necessario para comprovar o valor atualizado dos respectivos
Bonds

Créditos Intercompany:
4.6.1. Creditos Intercompany em  Reajs: As  RECUPERANDAS proclerio

convencionar forma alternativa de extingao dos Créditos Intercompany
em Reais nps seus termos ¢ condigdes originalmente contratades,
inclusive, mas ndw se limltando, ao encontro de contas na forma da let, vm
ald 6l (sessenta) dias contados da Homologacio Tudicial do Plano. Os
Creditos Inlercompany em Reais remanescentes serio quitados a partir de
200 {vinte) anvs apds ¢ término do pagamento dos Creditos previsto na
forma da Clausula 4.3.6 conforme abaixo:

a) [Parcelas: amomtizagio do prncipal em 5 (cnco) parcelas anuais,
guais e sucessivas, vencendo-se a primeira no dltime Dia UK do
termino do prazo previsto na Cliusula 461, e as demais no mesmo
dia dos anos subsequentes.

(b) Jurosiatualizagio monetdria: TR ao ano incidentes a partir da

Homologacio Judicial do Plane, sendo que o valor total dos
juregfatualizagho monctiria arumulados no perodo serd pago
soments, ¢ em conjunto, com a ultima parcela referida no ikém (a)
desta Clavsula 4.6.1.

(e} Os Uriditos Intercompany reestruturados na forma da Clausula 4.6.1
[:ll)-dt‘r&n ser quitades, a eriterio da O, mediante formas alternativas
de extingio ¢fou pagamenty, inclusive com o encontro de contas na

s
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forma da lei ou alteragio das condicoes de pagamento previstas
nesta Cliusula 461 a Bm de apstar o fuxo de caixa das
RECUPERANOAS praara l.'lli'l'l!.‘lﬁl'l'li'ntl'r das obrigacoes assumidas nesle
Mano

R LRI Ve L LRI KT il ".ﬂ-l.'-l- R LU mfs WL (1L EHLS 'Id-

RRCUPERANDAS gquitaran o8 Créditos [ntercompany  denominados em

Dolares Norte- Americanos ou em Euros, a partir de 20 (vinte} anos apos.o
térming do pagamento dos Créditos previsto na forma da Clausula 4.3.6,

conforme abaixo:

fal

()

[

Parcelas: amartizacio do principal em 5 (cinca) parcelas anuais,
iguais e sucessivas, venceiido=se a primeira no dltimo Dia Ul do
ermine do praeo previsto na Clagsula 4.6.2, ¢ as demais no mesma

din dos anos subseguentes.

Juros/atualizacio monetaria: sem incidéncia de juros,

Us Creditos Intercompany reestruturados na forma da Clausula 4.6.2
poderio ser quilados, a eritéro da O, mediante formas alternativas
de extingdo ¢fou pagamento, incdusive, mas ndo se limitando, ao
encontro de contas na forma da lei ou alteragan das condighes de
pagamento previstas nesta Clavsula 4.6.2 a fim de ajustar o fluxo de
caixa das  RECUPERANDAS para cumprimenlo  das obrigaghes
assumidas neste Plano,

Creditos Higuidos, s Creditos Hhiquidos se sujeitam integralmente ans lermos ¢

Clausula 4.3.6, exceln r||:|;|nqln di'ipm.in de furmia distinia neste Planag,

condigiies deste Plano ¢ aos efeitos da Recuperagio Judicial. Uma ver matenalizados e
reconhecidos por decisdo judicial cu arbitral gue os tormem biquidos, transitada em
ulgado, ou por acordo entre as partes, inclusive froto de Mediacao, desde que com base
em critérios estabelecidos pela jurisprudencia do Superior Tribunal de Justica ou do
Supremo Tribunal Federal, os Créditos Tliquidos serdo pagos na forma prevista na

|
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4.8, A Oi podera realizar, apos a Homologacao Judicial do Plano, procedimento do
Mediagio, a ser implementado com o proposito especifico de cealizar acordos de modo
a tornar liguidos Créditos alualmente Higuidoes,

4.9, Creditos Retardalirios. Na hipotese de reconhecimento de Criditos por decisio
judicial ou arbitral, transitada em julgado, ou acordo entre as partes, posteriormente a
data de apresentagdo deste Plann ao Juizo da Recuperagio Judicial, serdo eles
considerados Creditos Retardatarios e deverdo ser-pagos de acordo com a classificagio ¢
critérios estabelecidos neste Plano para a classe na qual os Créditos Retardatarios em
guesiac devam ser habilitados o incluides, sendo certo que;, na hipdtese de os Crédilos
Retardatarios envolverem Creéditos Quirograficios, seus respectives  pagamentos
deverao ser realizados na forma prevista na Classula 436,

4.10. Modificacio do Valor de Crédilos. Na hipilese de modificagio do valor de

qualquer dos Créditos ja reconhecidos e ingeridos na Relacao de Credares di
Administrador Jediclal por decisao judicdal ou arbitral, transitada em julgado, ou
acordo entre as partes, o valor alterado do respective Credito devera ser pago nos
termos previsios neste Plano, sendo certo gue, caso determinady Créditn Quirografdrio
tenha sido majorado, a ]Jﬂrfl!iﬂ majorada do Credita Qu:n_q:l rafario em questao devera
st paga nos termos da Cliusula 4.3.6.

4.11. Reclassificacao de Creditos. Uaso, por decisao judicial ou arbitral, transilada em
migado, ou acordo entre as partes, seja determinada a reclassificagio de qualgquer dos

Creditos para Créditos Quirografarios, o Credito reclassificado deverd ser Page nos
termios ¢ condigies previstos na Clansula 4.3.6,

5. RECURSOS PARA PAGAMENTO DE CREDORES

5.0.  Alignacio de Ativos. Apos a Aprovacio do Plano, como forma de levantamento
de recursos, o GRUMO O podera promaover, independentemente de nova aprovacao dos
Credores Concursais, a alienagio dos bens do ativo permangenle (ndo circulante) das
RECUPERANDAS listados no Anexo 3.1.3 a esle Plano ¢ dos Alivos Nao Relevantes, desde
que aprovada pela Conselho de Admmnistracao Transitorio ou pelo Nove Consclho de
Adminstragao, conforme o momento, ¢ dos Ativos Belevantes, desde gue aprovada

-

=T,
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pela Conselho de Administracao Transitorio ou pelo Novo Conselho de Administracao,
conforme b momento, ¢ aprovada pélo Juizo da Recuperagio Judicial.

51.1. Com o objetivo de gerar liquidez e proporcionar uma melhora em seu
fluxo de caixa, as RECUPERANDAS empreenderdo seus melhores esforgos
cam o objetivo de se beneficiarem de oportunidades de participor de
processos de consolidacao do mercado de telecomunicacies brasileiro e de
alienacao de ativos, incdusive decorrentes de eventuais alteracdes no
modelo regulatorio, sempre observado o disposto na Cldusula 51 e o
interesse das proprias RECUPERANDAS, semm prejuizo do cumprimento de
wbrigaghes ainda  pendentes perante credores, objeto do Plane de
Fecuperacin Judicial,

5.2, Geragao de Caixa Excedente (Cgslh Sweep). Durante os 5 (cinca) primeiros

exercicios fiscais contados da data da Homologacio Judicial do Plano, o Gruro O
destinard o montante equivalente a 100% da Receita Liguida da Venda de Ativos que
exceder USD200MMD000,00 (duzentos milhdes de Dolares Norte-Americanos) para
imvestimentos em suas atividades. A partiv do 67 (sexlo) exercicio fiscal contado da data
da Homologagio Judicial do Plang, o GrRuro O destinard aos seus Credores
Chrirografarios ¢ Credores com Garantia Real o montante equivalente a 70% (setenta
por cente) do Salde de Caixa que exceder o Saldo do Catxa Minimo.

5.2.1. Distribuicdo dos recursos do Cash Sweep. A distribuicio dos valores
relativos ao Cast Sweep descritos na Cldusuala 5.2 acima veorrera de forma
proporcional (pro nela) aos pagamenlos previstos nas Clausulas 4.2, 4.3.1.2
e 4.3.1.3, contorme aplicavel, com a consequente redugio proporcional do
saldo dos respectivos créditos ¢ limitado ao valor do crédito de cada
Credor com Garantia Real ¢ Quirografario conforme constante da Relacao
de Uredores do Administrador Judicial. © saldo remanescente dos
Criditos com Garantia Real ¢ Quirografarios apos o pagamento decorrente
cir Cash Sweep sera recalculado e ajustado nos termos do presente Plano o
seu pagamento observard o disposio na Clausula 4.2, Clausula 4.3 ¢ suas
subclausulas, conforme o caso,

-~
53, Formas de Financi Adicionais /

a5

&

F.
L
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5.3.1. Além dos recursos obtidos com o Aumento de Capital - Novos Recursos, a
Companhia podera buscar, caso necessano, em até 2 (dois) anos da data
da Homologacio [udicial do Plano, novos recursas no mercado  de
capitais, no montante total de ate B 22500000000,000 (cdais bilhdes e
gquihentos milhoes de Reais).

3.3.11 Estas caplacdes serdo realizadas em condighes atrativas para
viabilizar a capitalizagio dos recursos necessarios a consecugan
das atividades do CRrUBO O, podendo ser realizadas, entre outras
formas, medianle & emissio de publica de agbes ordindrias ou de
novos instrumentos de divida, incluindo dividas com garantia

53.2. Com a aprovagao do Plano e a readequacio de sua estrolura de capital, as
RECUTERANDAS envidardo os seus melhores esforgos para a obtengao de
abertura de mavas linhas de credito para importagao de equipamentos no
valor potencial de RS 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de Reais), inclusive a
liz da indicagao prefiminar recebida de assessor financeiro de agéncias de
crédito @ exportacho (Export Credit Agencies),

6, AUMENTO DE CAMITAL - NOVOS RECURSDS

6.1. Aumento de Capital. Dhante das necessidades de novos recursos para retomada
de investimentos em CAPEX ¢ implementagao do seu plano de negocies, o
Grupo Uh obriga-se a realizar na forma deste Plano, do Contrato de Backstop e
observada a legislagio aplicavel, tao logo guanto possivel apos a conclusao do
Aurmento de Capital - Capitalizagio de Créditos provisto na Clawsula 4.3.3 @ em
qualquer caso at¢ 28 de fevereiro de 2019, o Aumento de Capital - Novos
Recursos, observado o seguinte:
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(b} Montante do Aumento de Capital: O montante lotal do Aumento de
Capital tera de RSLOMLDD0.000,00 (qualra bilhies de Reais), conforme
estabelecido neste Plano ¢ no Contrato de Backstop),

{c) I'reco de Emissdg. O preco de emissao das Novas Agdes Ordindrias — 11
no Aumento de Capital - Noves Recursos sera caloulado pela divisio do
valor de RS 3.000.000.000,00 (tres bilhoes de Reais) pelo numero de aghes
da O em circulagio no Dia Util imediatamente anterior ao Aumento de
Capital Noves Recursos, ressalvados eventuais ajustes no prego de
emissio conforme previsto no Contrato de Backstop;

(d) Registro do Aumentoe de Capital - Noves Recursos: A O registrara as
MNovas Agoes Ordinarias - 11 emitidas em decorréncia da implementagio
do Aumento de Capital — Novos Recursos perante a LS. Secvities &

Exeliange Commissions, de forma que os acionistas residentes fora do pais

pussamy participar do referido Aumento de Capital = Novos Recursos,
livremente negociar seus direitos de subsericio e adquirir Novas Agbes
Ordinarias = Il sob a forma de ADRs, por meio do Programa de DRs de
agous ordindrias patrocinado pela Of e registrado perante a L5, Securitics
€ Exciivige Cowmtssion. A Oi serd responsivel por: (i) obter as suas
expensas lodos os eventuais registros ou dispensas de reglstro exigidos
pela legislacao de valores mobilidrios dos Estados Uridos da América; (i)
realizar todos ops registros, operagies de cambio e cadastramentos
necessarios perante as autoridades brasileiras; e (iii) arcar com todos e
fpuaisquer tributos ou despesas decorrentes do deposito das agoes na
custodia do Programa DRs e da EI.1I!TI'-_'.‘i].'I-:H1l'.| ente smissao do ADRs.

(e} Direito de Preferéncia. Mos termos do art. 171, 82° da Lei 6.404/76, os
acionistas da O por ocasido do Aumento de Capital - Noves Recursos
bevdo direito de preferéncia para a subsericao das agdes emitidas; e

{f) Condicdes Precedentes — Aumento de Capital - Novos Recursas: O
Aumento de Capital Novos Recursos ocorrera tao logo guanto possivel,
ale oy maximo 28 de fevereiro de 2019, mas desde que verificadas ou
ckstoppers, as

expressa e formalmente dispensadas pelos lnwvestidupes

F A 57
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Condigdes Precedentes para o Aumento de Capital — Novos Recursos,
conlorme estabelecidas no Contrato de Backstop,

6.1.1.1.

6.1.1.2,

h.1.1.3.

Apos o tErmino do periodo de direito de preferinea do
Aumente de Capital - Noves Recursos, as eventuais sobras do
agies seran rateadas entre o5 acionistas gue manifestarem
interesse na reserva de sobras no mspective  boletim  de
subscrigio, O Acdionista que desejar subscrever sobras podera,
ainda, no ato de subscricao das sobras a que fizer jus, solicitar
um numere adicional de sobras de aches nde subscritas, sujcito 3
disponibilidade de sobras. Caso o total de agoes objeto de
pedidos de sobras adicionais exceda ao montante de sobras
disponiveis, sera realicade o rateio entre o8 Acionistas, que
tiverem solicitade reserva de sobras adicionais, na proporcio
prevista no Contralo de Backstop. A colocagae integral das
sobras de aghes sera garantida pelos Investidores Backstoppers,
nos termos do Contrato de Backstop,

Aprovagio e Condiches para 0 Aumento de Capital Mediante

Novos Recursos: Alé 15 de janeiro de 2009, o GRUTo O deverd
chamar assembleia geral de aclonistas ¢/ou reuniao do Conselho

de Admmnistragho, conforme o casa, para aprovacao da emissio
das Movas Agoes Ordinarias = 11, para fins de cumprimento deste
Plano e do Contrato de Backsiop. Havendo qualquer empeciiho o
essa aprovagao, ele podera ser suprido por decisao do Juizo da
Recuperagio ludicial, sem projuizo aos direitos e medidas dos
Investideres  Backstoppers  para execugdo  especfica  das
obrigagivs relacionadas a0 Aumento de Capital - Novos
Recursos contratad as neste Plano ¢ no Contrato de Backstop.

Prémio de Compromisse: Em fungao do compromisso Firme

prestado  pelos  Investidores Backstoppers  de garantic a
subscrigdo da totalidade do Aumento de Capital Novos Recursos
nos kermaos do Conbrato de Backstop, a O uhrig;p-:-.r_' A PAgAT Ao

Investidores Backstoppers, nas uuudh;ﬁi wistas no Contrato

!i. s

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 118/ 366



[gr.

61131,

610132

6.1.1.3.3.

de Backstop, proporcionalmente a0 valor do  respectiva
COMPromisso, o prémio de compromisso contratado nos termos
do Contrato de Backstop correspondente a (i) 8% (aito por cento)
do montante garantido pelos Investidores Backstoppers, devido
e pagavel em Dolares Norte-Americanos; ou (i) W' (dez por
cento) do montante garanhide pelos Investidores Backstoppers.
devido e pagavel em novas aghes ordindrias emitidas pela Oi, a
critério dos lmvestidores Back.-jluppu_:rﬁ, phservado o dispusm nas
Clausulas 6.1.1.3.1 e 6.1.1.3.2 abaixo e o Contrato de Backstop,
ressalvado que os valores do prémio de compromisso podem ser
majorados, nos termos ¢ condicdes do Contrabo de Backstop, casa
o Grupo O exerga a opgao de extensio do periodo de validade
do compramisso de Backstop.

Casov o prego medio ponderado por volume das aghes
urdinarias de emissio da Qi nos 30 (trinta) dias  que
antecederem o Aumento de Capital Novos Becursos seja
superior a RE1D00 (dez Reais) por agio, a escolha da forma de
pagamento do Prémio de Compromisse serd da Oi; caso sdja
inferior, a escolha serd feita individualmente por cada um dos
Investidores Backstoppers, conforme estabelecido no Contrato
de Backstop.

Caso haja agrupamento de agbes, o montante de RS 10,00 (dez
reals) por agao devera ser multiplicado pela guantidade de
acies que forem agrupadas em cada nova agdo. Da mesma
maneira, cazo haja desmembramento de agdes, o montante de
R§ 10,00 (dez reais) por agio devera ser dividido pela
quantidade de agbes objeto de desmembramento para cada
agan antiga da Oj.

Para fins do pagamento do Prémio de Compromisso em aghes,
v valor das agbes a serem entregues aos Investicdores

Backstoppers serd o seu prego de emissie no Aumento de
=
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Capital = Novos Recursos, conforme estabelecido no Contrale
de Backstop,

6.1.1.34. Pagamento do Prémio de Compromisse: As RECUPERANDAS

declaram e recomhecem para os fins de direito que o Prémio de
Compromisso ¢ devido pelas Recuperandas nos termos do
Contrato de Backstop, As RECUPERANDAS obrigam-se por este
Plano, em cardter irrevogavel e irnetratavel, a pagar o Prémio de
Compromisso na data da condusao do Aumento de Capital -
Movos Recursos ou em qualquer case de descamprimento do
Contrate  de Backstop pelas RECUPERANDAS,  oonforme
estabelecido no Contrato de Backstop.

7. REORGANIZACAD SOCIETARIA

71 Além das operagdes de reorganizagiu societdria deseritas no Anexo 7.1, as
RECUPERANDAS poderao realizar operagdes de reorganizacio societaria, Lais como cisho,
fusdo, incorporagan de uma ou mais sociedades, translormagio, dissolugio ou
liguidagao entre as praprias RECUrERANDAS ¢fou quaisquer de suas Afiliadas, sempre
com o objetivo de otimizar as suas operaghes @ incrementar os seus resultados,
contribuindo assim pard 0 cumprimento das obrigacies constantes deste Plano, desde
gue aprovadas pelo Conselho de Administracao Transitdrio ou o Novo Conselho de
Adrmmistragao, conforme o momento ¢ as regras de governanga da Clausula 9,

8. REUNIAOC DE CREDORES

8.1. PReunido de Credores. Dadas as espedficdades proprias dos  Credores
Quirografiros Bondholders Qualificados, delerminadas matérias que afetem apenas os
direitos dos Credores Quirografarios Bondholders Qualificados, conforme estabelecido
neste Plano, serao deliberadas par eles em Reunido de Credores, observados os fermos
do Anexo 8.1,

Y. GOVERNANCA DA O DURANTE A RECUPERAGAO JUDICIAL 7/

v
X
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9.1. Govemanca Corporafiva. A administracae do GrUro O1 deverd observar, na
enndugdn das suas atividades, as melhores priticas de govermanga corporativa, além de
tewdos o8 termos, condicoes ¢ limbtaghes constantes deste Plano ¢ dos  demais
tnstrumentos relacionados com a Recuperacao Judicial.

911 Regras Especiais de Transigio. A partir da Aprovagan do Plano, seran
aplicavess as seguinkes regras espediais de transicao de governanga das

RECUPERANDAS, com  prevaléncia sobre as  disposighes  de  seus
respectivos Eslatutos Soclads, de forma a conterir estabilidade instibecional
A0S suS Orgaos socials e administradores para fins de cumprimento deste
Mano, nos seguintes termos:

(k) Diretoria - Estabiliza¢io: Durante o Perodo de Transigao (i) os
Dirgtores Transiao serdo (x) mantidos nos mesmos cargos ¢ fungoes em
Cju atuam nesta data, com a manubtengio ¢ renovacan dos COMPrOMmissns
contratuais atuais, incluindo, mas sem limitar, as Indenizagbes previstas
contratualmente  atualmente existentes e vedadaa sua destituicio e
alteracho das competencing dos Dirstores Transigio, {y) exclusivarnodie
responsavels pela execugdo @ implementagao do Plano até o encerramento
da Recuperacio Judicial, observado o disposto no ilem (iii) abaixo; e (i) os
Dirctores  Conselheiros exercerio  scus  mespectivos  cargos  com as
alribuigoes vperacionals a serem fxadas em reunidao da Diretoria da CH.
devendo se abster de interferir, dircla ou indiretamente, de qualquer
mudlo em questoes relacionadas 8 Recuperagao Judicial, inclusive e
especialmente em relagan & implementacdo do Plane, podendo ser
destibiidos a qualquer tempo pelo Conselho de Ad ministracao Transilorio
ou Move Conselhe de Administracio, conforme o cas,

{it} Diretoria - Operacbes: As RECUPERANDAS conlratarao em abe Gl
{sessenta) Dias Uteis apos 2 Aprovagio do Plano o Diretor de Operagoes,
gque ficard responsavel pela preparacio da OF em sua nova fase de
transformacio ¢ pela agio inkegrada das dreas comerdal e operacional das
RECUPERANDAS. O Direlor de Operacdes nio p;m:.ig.-i ser destituldo ou

substituido durante o Periodo de Transigao, Jf;'
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a. Processa  de  Selegio  do  Diretor  de  Operagies As
RECUPERANDAS deverdo contratar a Consultoria de RH em ald 15
(quinze) Dias Uteis apds a Aprovagie do Plano, A Consultoria
de RH deverd apresentar ao Conselho  de  Administragao
Transitorio, no prazo de 30 (tenta) [ias Uktis apds a sua

contratagio, uma lista de potenciais candidatos ao carge de
Diretor de Operagies. O Conselho de Administragao Transildrio
devera apresentar ao atual Diretor Presidente, no prazo de 10
(der) Dias Ubeis, uma lista triplice de potenciais candidatos ao
cargo de Dhretor de Operagoes, O Divetor Presidente selecionara
o Diretor de Operagdes no praro de 5 (cineo) Dias Uteis e as
RECUMERANDAS  contratardo  imediatamente o Diretor  de

Operagoes.

(i) Nova Diretoria Apos o Periodo de Transigdo, o Conselho de
Administragdo  Transitdrio oo Nove Conselho de  Administracio,
contorme o aso, podera deliberar liveemente sobre a composigio da
Diiretoria das RECUPERANDAS, observado que o atual Direlor Presidente
¢ Diretor de Finangas ¢ Relagies com Investidores serdo reconduzidos o
mantidos ald o encerramento da Recuperacao Judicial aos cargos de
Dirctor Juridice ¢ de Dhretor sem designagio especifica com  Fungbes
administrativo-financeiras, com as mesmas atribuigoes ¢ compeltineias
aluais, estrutura administrativa, algadas de decisdo e com a manutengio ¢
renovagao dos compromisses contratuais atuais, induindo, mas sem
limitar, as indenizagoes previstas contratualmente. Na  hipotese  de
destituigio do Diretor Juridico e do Diretor sem designagao especifica com
fungdes  administrativo-dfinanceiras  pelo Conselho  de  Administracio
Transitorio ou Novo Conselho de Administracio, conforme 0 caso, antes
do encerramento da Recuperacio Judicial, as RECUPERANDAS obrigam-se
por este Plano a cumprir integralmente o5 pacotes de remuneragiao
atualmente exislenles.
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0.2. Conselho de Administracio Transitorio. De modo a atsepgurar o eletivo

cumprimento do objeto social das Recureranmas e das medidas previstas neste Plano o

sujeito as aprovagbes regulamentares apliciveis, a partir da Aprovagio do Plano @ até a
VS
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ulterior investidura dos membros do Novo Conselhe de Administracio, na forma deste

Mang, devidamenle aprovada  pelas  autoridades regulatorias competentes, as

RECUPFERANDAS terdo um Conselho de Administragao Transitario composto por um
botal de ¥ (nove) membros titulares, sem suplentes, identificados no Anexo 9.2., sendo:

- b (seis) membros do atual Conselho de Administracio;

= 3 (tres) novos membros, os quals serio empossados por forga e operagio
desle Mlano, nos termes doartigo 33 1V da LRF,

9.2.1.

922

9.2.3.

As deliberagtes do Conselho de Administragan Transitorio obedecerao ao
disposio no artigo 30 do Estatuto Social da O1, sendo todas as deliberaches
tomadas por maloria simples dos presentes. Na hipdtese de qualquer
impasse nas Dediberagtes do Conselho de Administracin Transitorio, o
Prosidente do Conselho de Administracio Transitdrio terda o voto de
gualidade, de acordo com o artigo 30 do Estatuto Social da Ol

O demais membios do alual Conselho de Administracao, que nio sejam
nemeados como membros do Conselho de Admimistracio Transitorio nos
termos da Clausula 9.2 acima, sejam eles titulares ou suplentes, terdo
tiscdas as suas fungdes, inclusive em Comitiés de assessoramento a
administragas da O, suspensas, nao podende particapar de qualquer
reunide do Conselho de Administracde Transitorio e (a)  Serdo
tormalmente substituidos por forga deste Plano, nos termos do artigo 5,
IV da LRF, apos a posse do Movo Conselho de Administracio, na forma
deste Mlane, ou (b terdo seus mandatos encerrados por decurse do pracs,
O U@ GCOrFeT primeino.

A O envidard seus melhores esfosgos para obter as  aprovagies
ropulaldnas necessarias a efetiva prossE dos membros do Consellho de
Administragde Transilorio gue nao compdem o atual Conselho. de
Adminmstragio.

f3
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924,

Oe membros do Conselho de Administragan Transitorin nio poderio ser
destituidos até a investidura dos membros do Nove Conselhe de
Administracao,

9.3, Nove Conselho de Administragio, Em até 43 (quarenta ¢ cineo) Dias Uteis apras
a conclusio do Aumento de Capital Capitalizagio de Crdilos, por forca e operagio
deste Plano, na forma do artigo 500 IV dp LRF, ps RECUPERANDAS terdo um Novo
Conselho de Administracio, formado por 11 (onze) membros titulares, sem suplentes,
constantes da Chapa Consensual, com mandato de 2 {dois) anos. cuja eleigio serd
eiatificada em sede de Assembleia Geral de Acionistas convocada para essa finalidade,
na forma da Lea das5.A. e do Estatulo Social da O ent cumprimento a este Plano,

9.3.1.

2.3.2,

Formagin da Chapa Consensual A Chapa Consensual para o Nove
Conselhe de Administragio serd formada exclusivamente por conselheiros
independentes, conforme definide no Estatute Social da O observado
que 1 {um) dos Conselheiros Independentes sera o Sr. Eleazar de Carvalho
Filho. Tk demais consetheiros independentes @ seus suplentes serao
escolthidos pelo volo da maioria simples do Conselho de Administragio
Transitorio. A Consultoria de RH deverd apresentar a0 Conselho de
Administracao  Transitdnio, em até % (noventa) Dias Uteis apos a
Aprovacio do Plano, lista contendo a0 menos 22 {vinle e dois) candidatos
a membros do Nove Conselho de Administragio, para selegdo dos 10
(dez) conselheiros independentes ¢ formagao da Chapa Consensual,

Eleigio do Novo Conselho de Administracip. Imediatamente apos ¢ em
qualquer caso em ate 5 (cinco) Dias Uteds apos a conclusdo do Aumento de
Capital  Capitalizagin de Crédites, o Conselho de  Adminstragao
Transitorio devera convocar Assembleia Geral de Acomstas para eleican
e investidura do Novo Conselho de Administracio & seus respectivos
consetheiros na torma da Chapa Consensual

0.4, As dl."l!.bl."]‘ﬂ{l'lt'*ﬁ da Nove Conselbho die .-!kdnli:ﬂisl'ral;ﬁu obedecerdo ao di-g:l;:ul_-‘.tu e
artigo 30 do Estatuto Social da O, sendo womadas por maiorta simples dos presentes,
MNa hipotese de qualguer impasse nas Deliberacdes ;do Nove Conselho  de

.

v

[
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Admantsiracao, o Presidente do Nove Conselhw de Administragao tera o volo de
qualidade, de acordo com o artigo 30 do Estatuto Social da O4,

9.5. Usmembros do Nove Conselho de Administragao nao poderio ser destituidos,
exceto por erro grosseiro, dolo, culpa grave, abuso de mandato ou violagho dos
respechivos deveres Rduaarios, na forma da legislagao aplicavel,

9.6. Nahipotese de vacancia observar-se-a o disposto no artigo 150 da Lei das 5. A.

9.7. Conselbp de Administracio. Apds o encerramente do mandale do Nevo
Conselho de Admunmisiragio na forma deste Plane, poderd ser convocada nova
Assemblein Geral de Adonistas para deliberacao e eleigio de novos membros para o
conselho de admimstragie da O autorizada a recondugdo, observado o disposto no
Estatuto Social da Ui ena Lei dasS.A

9.8, Curso normal das  atividades. As RECUPERANDAS ¢  sua  administragas

comproemetem-se a conduzin os negocios do Grupo OF de acordo com o curso ardinario
de suas operagdes ¢ com o previsto neste Plano até a investidura do Nove Conselho de
Administracao.

9.9. Obrigagies de Farer ¢ Nao-Fazer; Durante o Periodo de Transigdo, as
RECUPERANDAS e suas administraghes, incluindo a Diretoria atual e o Conselho de
Administragio Transitdrio obrigam-se a fazer e a nao-fazer o disposto ne Anexo Frro!

Fonle de referdneia nao encontrada..

10, OBRICACOES ADICIONAIS
11, Restricao a Fagamentos d ivi

1LLT Ate o 6" (sexto) ano da data de Homologagio Judicial do Plana, as
RECUPERANDAS ndo poderdo declarar ou efetuar o pagamento de gualquer
dividendo, retorny de capital ou realizar qualquer outro pagamento ou

distribuicio sobre (ou relacionado) a5 aches de suas emissdes (in J‘;:indu
&
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qualquer pagamento em relagio a qualguer fusao ou consalidacio
envolvendo qualquer RECUPERANDA)

W1 Estan excetuados das restrigdes descritas na Clagsula 10.1.1
actma, a declaragdo ou pagamento de:

la} dividendos, retorno  de capital ou  ovutras  distribuiges
exclusivamente de uma RECUTERANDA para outra RECUPERANDA;

(b) pagamentos  por  qualquer BECUPERANDA  para  acionistas
dissidentes de acordo com a legistagio aplicavel realizados apos a
data da Homologacio Judicial do Plano: ou

el quﬂlquer pagamento de dividendes realizade de acondo come este
Mano.

10,12 Apas o & (sexto) aniversario da data de Hemologacio Tudicial do Plano,

conlorme aplicavel, as Hecuperandas estardao autorizadas o declarar ou
efetuar o pagamento de qualquer dividendo, retorno de capital ou realizar
qualguer vutro pagamento ou distribuicao sobre (ou relacionado) ds agbos
de suas emissdes (incluindn qualquer pagamento em welagio a qualguer
fusan ou consolidagio envolvendo as Recuperandas) somente se o
quociente divida liquida consolidada da O (isto & Créditos Financeiros,
deduzidos de Caixa, acrescido dos eréditos Anatel) / EBITDA do exercicio
social encerrado imediatamente anterior 8 declarag@o ou do pagamentn,
tor sgual o infertor a 2 {dois). Apos a realizagio do Aumento de Capital
com Capitalizagao de Creditos e do Aumento de Capital Novos Recursos,
a realizagio de pagamentos de dividendos, retorno de capital ou qualquer
outro pagamento on distribuicio sobre [ou relacionado) b aghes de suas
enussoes (incluindo qualguer pagamento em relacio a gualquer fusdo ou
consolidagio envolvendo qualquer Recuperanda), serd autorizada se o
quociente divida financeira quu'[dn comsolidada da O (sto & Créditos
Financeiros, deduzidos de Caixa) /| EBITIXA do exercicio social encerrado

imediatamente anterior a declaragio ou pagamentp B igual ou inferior a
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2 (dois), sendo certo que nao havera qualquer restricio a distribuicio de
dividendos apos o integral pagamento dos Créditos Financeiros,

I0.L.2.1L.Estan excetuados das restriches descritas na Clivsula 10.1.2

acima, a declaragio ou pagamento de:

(@) dividendos, retorno de  capital ou  outras  distribuicoes
exclusivamente de uma RECUPERANDA para outra RECUTERANTIA;

(b pagamentos  por  qualquer  RECUPERANDA  para  acionistas
dissidentes de acordo com a legislacio aplicavel realizados apos a
dita da Homologacao Judictal do Plang; ou

(€} qualquer pagamento de dividendos realizado de acordo comv este
Plane vu determinade pela legislagio aplicavel, incluindo o
dividendo obrigatono,

0.2, Suspensac de Obrigacdes. Comegando no dia de um Evento de Suspensao de

Oibrigaghes o berminando em uma Data de Reversdo (conforme definido abaixo) (para
fins desta clauwsula, referido perodo denominade “Teriodo de Suspensio™), o Grupo O
(i} estara desobrigadn a realizar resgate anual antecipado com Geragae de Caixa
Excedente, na forma da Clausula 5.2; e (1i) podera realizar pagamento de dividendes
livre de qualquer restrigio prevista na Clausula 101 deste Plano (para fins desta

clausula, “Obrigaches Suspensas”).

1021LEm gualquer periode de tempo, caso 2 (duas) dentre as seruinles
Agi‘m.‘ii'n:- de R;iting {(Standard and Poors, M{mdys o Fiktch Ral:in!.;s:l
classifiquem a i com grau de investimento €, nenbum descumprimento
Lenha ocorrido, as obrigagoes listadas na Clausula 10.2 estarao suspensas
{para fins desta Clausula, “Byi

qualquer data subsequente (para fins dL'.:-ti-l Clausula, "Data de Reversia™),
| {uma} ou ambas as Agéncias de Rating cancelar os ratings de grou de

investimento ou reduzir os ratings da O aboixo de gr,em de investimento,

as obripacoes suspensas voltam a ser apliciveis, [ 27

& A

R
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10.3. Aumento do Capital Auterizado. Como forma de possibilitar a aprovacin das

emissbes de agdes e bonus de subscricao previstas neste Plano independentemente de
refarma estatutaria, a @ se compromete a convocar, assim que possivel apos a
Homalogagao Judicial do Plano, assemblea geral de acionistas para deliberar sobre o
aumento do limite do seu capital autonizado em quantidade suficiente para fazer frente
a tais emissoes, se necessario for. Se houver qualguer empecilho a essa aprovagio, ele
podera ser suprids por deasio do Juizo da Recuperagio Judicial,

10.4. QObrigacoes de Fazer. "or meio deste Plano, as RECUPMERANDAS comprometeni-se
a, durante o curso da Recuperagio Judicial, (a) conduzir os negdcios do GrUro O1 de
acordo com o curso ordinario de suas operagoes; (b)) observar lodos os ermos,
condighes ¢ limitagies estabolecidos neste Mlano; & () cumprir com tedas as obrigactes
assimidas neste Plano.

11, EFEITOS DO PLANG

1L1. Vinculagio do Plano. A partir da Homologagao Judicial do Plane, as disposigies
deste Plano vinculam as RECUPERANDAS, seus acionistaz e sdcdos o Credores
Cunciirsais e fespectivos cessiunarios e sucessores, nos lermos do arl, 59 da LR,

1111 Observado o disposto na Clawsula 114, a Aprovacao do Plano constitui
auterizacao e consentimento  vinculante concedidos pelos Credores
Concursass para que as RECUPERANDAS possam, dentro dos limiles da Leie
dos termos deste PMano, adotar todas e quaisgquer providéndas que sejam
apropriadas e necessarias para a implementagao das medidas provistas
neste Plano, inclusive (i) obtengio de medida judicial, extrajudicial ou
administrativa [seja de acordo com qualquer lei de insolvéncia ou no
ambila de qualquer procedimento de nmatureza principal ou incidental)
pendente ou -a ser iniciado pelas  REcureranpas, qualquer dos
representantes  das  RECUPERANDAS ou  qualquer representante  da
Recuperagio Judicial ém qualquer jurisdicio que ndo s=a o Bragl com o
propasito de  conferir forga, validade ¢ efeito a0 Plane ¢ sua
implementagéo e (i} o estabelecimente de procedimentos para (i)
Credores ndo residentes no Brasil manifestarem sua escatha quanta a

opgan para pagamentu de seus respectivos Créditos Concursais, sem
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prejulzo do disposto nas Clausulas 4.5, 45.1, 4.5.2,4.5.3, 454 e 4.5.5; (i)
pagamento dos Ureditos de Hlularidade dos referidos Credores nao
residentes no Brasdl na forma aplicavel, conforme prevista neste PMano; ¢
(e} para garanbir o tratamento equitabivo dos Credores, deduzir dos
valores dos Créditos a serem pagos pelas RECUPERANDAS, nos lermes deste
P'larw, avs Credores, residentes ou nao ne Brasil, indicados na Relacio de
Credores do Admimstrador Judicial, todo e qualquer valor recebido por
tais credores das RECUPERANDAS efou decorrente do eventual alienacio,
hquidagao ou excussdo dos seas ativos em outras jurisdigdes, conforme
aphicavel

TLELLLEm eomsenancia com o acima exposto, dentro dos limites da Lei ¢
dos termos deste Plano, os Credores que aprovarem o Plann
expressamente  declaram  que se comprometem a  aprovar
qualquer sutro instrumento de composicao entre credores o
quaisgquer das  RECUPERANDAS em outra jurisdigido, a ser
submetido a aprovagio de credores em qualquer jurisdicdo,
inclusive mas nao se limitando a, om p-lm'm di COTPASICAD a sor
oferecido por gualguer das RECUPERANDAS perante a justica
holandesa, bem como a celebrar todo e qualquer instrumento
necessario para etetivar tal composicao de credores, ressalvado o
disposto na Clausula 11.4,

1LZ. MNoyvagdo. Exceto polo disposto na Clausula 11,21 abaixo e no caso de acordo
especifico entre o Credor com Garantia Real € o GRUPo O, bem como observado o
disposto na Clausula 4.2.4, a Homelogacao Judicial do Plano implicara na novagho de
tocos o8 Creditos Concursais, nos termos do ark. 59 da LFR, os quais serdo pagos na
forma estabelecida neste Plano. Por forca da novagao, todas as obrigaches, covenanis
contratuais, indices financeiros, hipotezes de vencimento ankecipado, bem como outras
obrigagoes ¢ parantias de quaisquer naturézas astumidas ou  prestadas pelas
RECUPERANDAS hicam extintas, sendo substituidas, em todos os seus termos (exceto
quando disposto de forma diversa nesle Plano), pelas previsies deste Plano.

11.2.1. Tendo em vista a importincia das garantias vigentes consiuidas pelas

socivdades do Grumo O para manulencae  de uull.1rga? de vso de

y Y
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radiofrequéncia, conforme exigide pelas Autoridades Governamentais,
bem como manutengio de ativos e direltos necessarios a prestagan de
servigos no ambito das referidas outergas, fica expressamente ressalvado
(que as referidas garantias ndo serdo atotadas pela novagdo prevista na
Clausula 11.2 acima.

1.3, Extingio das Agdes. Observado o disposto na Clausula 114, o partir da
Homologagao Judicial do Plans, enguanto este Plano estiver sendo cumprido, e
observado o disposto nas Clausulas 4.1.2 ¢ 3.2, 05 Credores Concursais, salva os
Credores Trabalhistas, nao mais poderdo (1) ajuizar ou prosseguir em toda e qualquer
agde judicial ou Processo de qualquer natureza contra as RECUMTRANDAS relacionado a
qualquer Credito Concursal, excetuado o disposto noart. 6%, 81, da LFR relativamente a
Processos om que se estejam discutindo Créditos Thguidos; (00 executar qualyuer
sentenga, dedsac judicial ou sentenca arbilral contra as RECUPERANDAS reladionada a
gqualquer Credito Concursal; (/) penhorar ou onerar quaisquer bens do Gruisg O prara
satisfazer seus respectivos Créditos Concursais ou praticar qualquer outro ato
constrilivo contra o patrimonio das RECUPERANDAS; (i) criar, aperfeigoar ou execular
qualquer garantia real sobre os bens e direitos das RECUPERANDAS para assegurar o
pagamenti de Credito Concursal; (o) reclamar qualquer direito de compensagao de seu
respectivo Credito Concursal contra qualquer crédito devido as RECUPERANDAS; ()
buscar a satistagio de sew Crédito Concursal por qualguer outro meio, que nio o
previsto neste Plano, Com a Homologagaoe Judical deo Plano, todas as execuches o
outras medidas judiciais em curso contra o GRUPO O relativas ass Créditos Concursais
serao extintas, e as penhoras ¢ constrigies judidais liberados, sendo igualmente
liberados em favor do GRUTO O o saldo de Depositos Judiciais que ndo tenham sido
empregados no pagamento de Crodores nos termos das Clausulas 4.1.2 e 4.3.2 acima.

11.4. O disposto nas Clawsalas 3.1.1.1, 4.3.3.8, 43.3.10, 11.1.1, 11.1.1.1, 11.3, 11.10,
1111, 1112, 11111, 11.12.1.1, 11.12.1.2, 13.2.1, 13.70.1 ¢ 13.10.2 acima ndo se aplica aos
Litigantes Atuais e nao representa renuncia de direito, dispensa de obrigagao ou
quitagao por parte dos Litigantes Aluais, bem como ndo afeta quaisquer litigios, atuais
ot fulures, ou cassas de litigio dos Litigantes Atuais, em quaisquer jurisdigoes, ficando
preservados seus direitos de  tomar qualquer agio que  entender  necessaria
relativamente ao Plano, o DIF Financing, qualquer contrato, instrumento ou oubro
documento criado ou firmado em relagio a este Plano ou o FJLI:' Financing, incluindo
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sem limitagdo o direito de rescindir tais contratos ou ingressar com litigios em
quaisquer jurisdicoes para protecio ¢ eficdda des direitos deste Plane ou do DIT
Financing ou para exighr esses direitos, agoes ou causas de agoes ligadas, decorrentes ou
relacionadas ao desrespeito de quaisquer termos e condicoes pelas RECUPERANDIAS,
conlidos meate Plang, no DI [":in.an-:ing ouem qun]quﬂr conbrabo, instruomento ou oulbro
documento enado ou Armado e relacionado a este Plano, ou ao DIP Fmancing, pelo
qual tal parte ¢ ohrigada

1143, Abe a data da Homologacde Judicial do Plano ou 15 de janeiro de 2018, o
que georrer primeiro (para fing desta clavsula, o "Periodo de Suspensao
Litigios™), cada uma das RECUPERANDAS & os Litigantes Atuais devem
abster-se de perseguir em qualquer jurisdicio (inclusive no Brasil, nos
Estados Unidos da Amérdca, nos Paises Baixos, em Portugal ou no Reino

Unido} quaisquer disputas, agoes ou causas de agdo contra as
EECUPERANDAS ou quaisquer dos Libgantes  Abuais o as Parles
IMrotogidas.

TLAL Durante o Pertodo de Suspensio Litigios, as RECUPERANDAS ¢ os Litiganies
Atuais devem coordenar seus esforgos para tomar qualquer medida
necessaria ou apropriada para suspender as Agoes Pendentes ¢ nao devem
realizar qualquer ajuste om suas agoes, pedidos, apelaghes, recurses para
reconsideracas ou acao semelhante, excocto s¢ necessirio para preservar a
Agao  Tendente ou  evitar o decurso do prazo  prescricional.
Especiticaomente, as partes devem requerer: (i} a suspensao, durante o
Perioddo de Suspensao Libigios . das agbes |udiciais em gue sdo parles nos
Estados Lnidos da Amernca, na Holanda & nas [Thas Ca}rman, conforme o
case; (i) ao 5r Jasper Berkenbosch, trastee nomeado no processo de
faléncia da Cor em curso na Holanda, que requeira, durante o Periodo
de Suspensan Liligios, a suspensio da awvoidance proceeding por ele
ajuizada; ¢ [iil) a Corte Distrital de Amsterdam em que bem curso a
aroidaner procecding, a suspensdo desta agio durante o Periodo de
Suspensio Litigios .

TL4.3. Nada neste Plano previne os Liligantes Ahiais de perseguir ou conbinuar
}a:'l‘s;:guindn prechidos de reconsideracao, alleragio, vy‘dnn'. PeCLIra0s (L

Xﬂ {,(;/ — "
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qualguer outra medida similar ou uma apelagio de memorands escrito de
decisae da Corte Norte-Americana de Faléneia dalada de 4 Jde dezembro
de 2007, prodocolo nimmwero 17-11888, registro namero 1), ou qualquer
outra ordem relativa a tal decisio,

11.4.4. As RECUPERANDAS ¢ o8 Liigantes Aluais podem tomar medidas legais
cabiveis estritamente necessarias para preservar seus direitos, apelagoes ou
direito de apelagio, desde que as RECUPERANDAS @ o8 Litipanies Ahuais
tomem as medidas estritamente necessariag praca preservacio de dinetto.

11.4.5, Cualquer prazo de prescrigae, de suspensio ou preemplivo, ou qualguer
autre recurse lemporal, incluinde rentncias, dispensas ou abdicogdes
miitisas, previstas em lei, estatuto, contrato, por equidade ou qualquer outro
meio, que podem ser arpuidos pelas RECUPERANDAS ou pelo Litigante Atual
ficam intesrompidos até gue ocorra: (1) a conclusdo da negociagdo para o
encerramento das Agoes Pendentes, as operagies previstas neste Plano para
regstriuturacan dos cridifos ou (i) W {noventa) dias apos o decurso do prazo
de suspensao das Agdes Pendentes previste na Cliusula 11.4.4 acima; o que
UCOTTEr primeirn.

11.4.6. MNada neste Plano deve limitar ou restnngir os direitos dos Litigantes
Atuais, sendo certo que, exceto pela obrigagio de suspender agoes prevista
nesta clausula, qualquer Litigante Atual deve ter preservado o seu direito de
tomar qualguer agao que entender necessaria relativamente ao PMlano, o RIP
Financing, gqualquer contrato, instrumento ou oulro documento orindoe ou
firmado em relagdo a este Plano ou o DIP Financing, incluindo sem
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limitagio o direito de rescindir tais contratos ou ingressar com litigios om
quaisquer jurisdigies para protegio .o eficicia dos direitos deste Plano ou do
DIF Financing ou para exigir esses direitos, agoes ou causas de aghes
ligadas, decorrentes ou reélacionadas ap desrespeitn de guaisquer bermos o
condighes pelas RECUPERANDIAS, contidos neste Plang, no DIP Financing ou
em qualquer contraly, instrumento ou outro documento criado ou firmado ¢

relacionado a gtle Plans, ou an DIP Financ’ing, pelo gqual tal parte e

N .

abrigada,



114.7. As RECUTERANDAS ¢ o5 Litigantes Aluaiz envidario seus melhores
esforgos de forma comercialmente razodvel para negociar de boa-fé o
encerramento das Acoes Pendenles em lermos mutuamente aceitavels nos
Estados Unidos da America, nos Paises Baixos e nas lhas Cayman,
contonme o caso. Nada neste I'lano deve ser interpretado como uma
obrigagan das RECUPERANDAS ou dos Litigantes Atuais em encerrar tais
Acoes Pendentes,

14.8. A Aprovagho do Plane nao impede os Credores Concursais efou as
RECUPERANDAS de perseguir em gualguer jurisdicde (inclusive no Brasil, nos
Estacdos Linidos da Ameérica, nos Paises Baixos, em Portugal ou no Reino
Linido) quaisquer disputas, agdes ou causas de agao contra o= Litigantes
Atuais, lampouco implica renuncia aos direitos ou  remedios que  os
Credores Concursais. efou as RECUPERANDAS ténham contra os Litigantes

Abuiais,
11.5. Reconstituicio de Direitos. Verificada a ovorréncia de qualquer das Condigoes

Besolutivas previstas na Clausula 12 ¢ desde que o GRUPO O ndo tenha obtido as
dispensas necessarias nos termos da Clausula 122 ¢fou hipotese de convolagio da
Becuperagio Judicial em alénda durante o prazo estabelecido no artigo 71 da LFR, os
Credores Concursais erdo reconstituidos integralmente tlodos os seus direitos e
garantios nas condigdes originalmente contratadas, como se o Plano pao tivesse sido
aprovady, sendo restabelecidas odas as agbes e prelensoes contra o GRUMD 0N, e
agsegurado o dircito de ajuizar ou prosseguir com  qualquer agio judicial ou
extrajudicial contra o GRUPO O, deduzidos os valores eventualmenle pagos na forma
deste Plano ¢ ne curso da Recuperagao Judicial e ressalvados os atos validamente
praticades no ambito da Recuperacio Judicial e deste Plano, observado o disposto nos
artigos 61, 5 2% ¢ 74, da LTR.

116, Formalizagde de Documentos e QOuiras Providéncias. O Gruro O os
adguirentes de quaisquer atives de propriedade de qualquer das RECUPERANDAS ¢ 0s
Crodores ¢ seus represontantes ¢ advogados deverio pralicar ic

o

s akos e firmar
-

g
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lodos 0s conlrfalos ¢ outros documenios (ue, na forma ¢ na substancia, sejam
necessarios ou adequades para cumprimento ¢ implementagio do disposto neste Mano.

11,7, Muadificacio do Plane. Aditamentos, alteragoes ou modificagies ao Plano podem
ser propostas a qualquer tempo apds a Homoelogagao ludicial do Plano, desde que tais
aditamentos, alteraches ou modibicagdes seam (i) submetidos & votagae na Assemblea
de Credores, observando-se o quorem requerido pelos artigos 45 e 58, caput e §1% da
LFR.

11.7.1 Efeito  Vinculative das Modificaghes do Plane. s adilamentos,
alteragoes ou modilicagdes ao Plano vincularao o GRUPMO O, seus Credores
Concursais e seus respectivos cessiondrios e sucossores, a partir de sua
aprovagae pela Assembleia de Credores na [orma dos artigos 45 ou 58 da

[LFE.
1L.6. Manutencio do Dircito de Peticao e Vor e Volo em_ Assembleia de Credores.

Para fins deste Plano e enguanto ndo verificado o encevramento da Recuperagio
Judicial, os Credores — inclusive os Credores Quirografaries Bondholders Qualificados
gque venham a converter parte de seus Créditos Cuirografarios  Bondholders
Qualificados em capital da Of na forma do Aumento de Capital = Capitalizacao de
Creditos-— preservario o valor e quantidade de seus Creditos Concursais para fins de
direito de petigao, vor ¢ vote em toda ¢ qualquer Assembleta de Credores posterior a
Homaologagao ludicial do Plano, independenternente da conversiao dos Créditos
Chuirogratarios Bondholders Qualificados em Novas Agoes Ordinarias = | e respectiva
quitagao.

11.9. Equivalencia economica ng cumprimento do Plane. Ma hipotese de qualguer
das operaqoes previstas no presente Plano, que ndo envolva pagamento em dinheiro aos

Credores Concursais, néo ser possivel de ser implementada pelas Rocurirannas para
qualquer Credor Concursal, seja pelo transcurse dos prazos previstos para a
implementagio de lais operagoes ou por razies regulamentares, as RECUPERANIIAS
adotardo as medidas necessirias com o abjetivgde assegurar um resultado econdmicy
equivalente para 08 Credores Concursais.

|
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130, Quitagie. Us pagamentos realizados na forma  estabelecida neste Plano
acarretaras, de jorma automatica, proporcional ao valor efetivamente recebido ©
independente de qualquer formalidade adicional, a quitagao plena, rasa, irmevogavel @
irretratavel de todo e qualguer Credito Concursal contra as RECUPERANDAS, seja por
nbrigagio principal ou fidejussdria, inclusive em relagao a Encargos Financeiros, de
mode que os Credores Concursals nada mais  poderdo reclamar  comira as
RECUrERANDAS relativamente aos Créditos Concursais, a qualquer empo, em juizo ou
fora dele.

11.11. Ratificacan de Atos. A Aprovagao do Plano pela Assemblena Geral de Credores
implicara a aprovagao ¢ ratificagao de todos os atos regulares de gestio praticados e
medidas adetadas pelas RECUPERANDAS no curso da Recuperagao Judicial, incluindo,
mas e se limitondo aos atos necessarios & recstruturacao na forma proposta neste
Flanag, a celebracio do Contrato de Backstop, bem como todeos demais alos ¢ agdes
necessanas para integral implementagio e consumagan deste Plano ¢ da Recuperagio
Judicial, vs quais ficam expressamente autorizados, validados e ratificados para todos
os fins de dircilo, inclusive e especialmente dos artigos 66, 74 ¢ 131 da LFR.

112, Isencio de Responsabilidade ¢ Renancia.
11.12.1, Isencin de Resp ilidade ¢ Rentnei ntas. Fm

decorréncia da Aprovagao do Mano, os Credores expressamente liberam
as Martes Isentas de toda e qualquer responsabilidade pelos atos regulares
de gestio praticados ¢ obrigagbes contratadas antes ou depois da Data do
Pedide ate a data da Aprovacao do Plano, inclusive com relagio a
regstruturagao previsla neste Plano, conferindo as Martes [sentas quitagio
amgpla, rasa, geral, irevogdvel o rretrativel de todos os direitos o
pretensoes patrimoniais, penais e morais porventura decorrentes dos
referidos alos a qualquer titulo, observado o disposto na Cliusula 114,

M121L A Aprovagao do Plano representa igualmente expressa o
irevegavel rentneia por parte dos Credores aos direitos em gise
sit fundam guaisquer reivindicagoes, agoes ou direitos de ajuizar,
PrOMmover, dar prosseguiments ou  retvindicar, judical oo
exlrajudicialmente, a qualqguer fitulo ¢ sem FEsEIVes oL ressalvas,

7

75

o
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e quaisquier jurisdigoes, a reparacac de danos elou oulras agtes
ou medidas promovidas contra as Parles Isentas em relagao aos
atos prabcados ¢ obngacdes assumidas pelas Partes lsentas,
inclusive em virtude de efou no curso de Recuperacin Judicial,
05 Credores, conforme aplicavel, tomarao as medidas cabiveis
para que 0s hustees pomeados nos processos de faléneia
holandeses da O Coor e da PTIF encerrem todos os litigios
cantra as Partes lsentas ou fagam com que tats litizios sejam
encerrados, observado o disposto na Clausula 11.4.

11.12.1.2.  lsengho de Hesponsabilidade e Renuncia dos Investidores
Backstoppers. Em decorrfneia da Aprovacio do Plano, cada

uma das sociedades integrantes do GRUPG 8 ¢ seus sucessornes,
o Credores, expressamente liberam as Parles lsentas Investidores

Backstoppers de loda ¢ qualquer nesponsabilidade pelos atos
praticadoes, inclulndo a celebragao do Contrato de Backstop, o
abrigacies contratadas antes ou depois da Data do Pedido até a
data da Aprovagdo do Plano, incusive com  relacio &
reesiruturagae prevista neste Plano, ressalvando-se as obrigagtes
previstas no presente Plano ¢ no Contrato de  Backstop,
canferinde as Partes [sentos Investidores Backsloppers quitacio
ampla, rasa, geral, irrevogavel e irretratavel de todos os direttos e
pretensdes patrimoniais, penais e morass porventura decorrentes
dos referides atos a qualguer titulo,

12, CoNmgoes RESsDLuTivas oo PLano

12.1. Condicies Hesolutivas. Sio condigtes resolutivas do Plano, cuja ocorrénca
acarretara a resolugio automatica do Plano e de suas estipulagies, com a consceguente
manutengao efou reconstituican dos direitos @ garantias dos Credores nas condigies
ariginariamente contratadas, como se o Plano nao tivesse sido aprovada, nes lermos
desta Cliusula 12.1:

(i) a inocorréncia da reestrishuracio dos COredites Quirografdrics Bondholders
: P
Chialificados na lorma da Clausuala 4.3.3.2 a1é 31 de julbo de 2015;

76
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(i1) a inocorrencia do Aumento de Capital Capitalizagio de Créditos conforme o
disposto na Clausula 4.3.3.5 até 31 de julho de 2018; ¢

Liai a iowormencia do Aumento de Capital Novos Recursos conforme o
disposto na Clausula 6 até 28 de feverein de 2019,

12.2, Dispensa das Condicoes Resolutivas. (s Credores podem, em deliberagao dos
titulares da maiona simples dos Crédditos presentes 3 Assembleia de Credores

convocada para essa finalidade, aprovar a dispensa ou modificagio, total ou parcial,
dais) condigao(des) resolutivals) descritas na Clausula 12.1 acdma.

12.3. Resoluga no. Caso resolvide o Plang, caberd & Assembleia de Credores
deliburar {i) sobre a aprovagio de modificagho ao Plano, observado o quorum de
aprovagao de Plano estabelecido nos artigos 45 e 58, 8 1%, da LFR, ou (i) pela decretagio
da falencia pelo Juizo da Recuperagio.

13.  DNsPosiOEs GERALS

13.1. Condigoes suspensivas. A eficacia deste Plano estd condicionada a (i Aprovagao
die Plane; ¢ (i) Homologagae Judicial do Plano ¢ a eficacia da implementacao das
moedidas previstas neste Mlane esta condicionada ao cumpramento das {_wig-}nrimi g
condigoes legais, regulamentares ¢ estatuldrias aplichvels.

13.2. Obrigaches de Fazer ¢ Nig-Fazer. Por meio deste Plano, as RECUTERANDAS
comprometem-se a, durante o curso da Recuperagao Judicial, {a) conduzir os negacios
do GRUFG ON de acordo com o curso ordinario de suas operagbes; (b) observar tndos os
termos, condigoes ¢ lmitaghes estabelecides neste Plang; & (o) cumprir com bodas as

obrigacies assumidas neste Mana,

13.210.50m prejuze do disposto na Clawsula 132 acima, as BECUPERAKDAS
obrigam-se¢ a adotar as medidas que estejam ae seu alcance ¢ sejam
necossarias para que este Plano seja reconhecido cum“_')}&*"-'*’- exequivel ¢

=
# Z

T
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vinculante nas jurisdigdes estrangeiras aplicaveis, na medida em que tal
reconheamento se faga necessirio para a implementacao das medidas
previstas neste Plano em relagho aos IL-"."niJl-"l:H!\-'ﬂ*j Credores, observado o
disposto na Clausula 11.4.

13.3. Encerramento da Recuperacio Judicial, & Recuperacio Judiclal sera encerrada
mediante a verificagio do cumprimento de todas as obrigagoes previstas no Plano gque
s vencerem alé 2 (dois) anos contados da Homologacio Judicial do Plano.

13.4. Meios de Pagamento. Excoto para os Credores Trabalhistas partes em Mrocessos,
que sempre receberdo mediante deposito judicial nos autos dos respectivos Processos,
salvo se houver previsio diversa no Plana, os valores devidos aos Credores Concursais
scrac pagos mediante (o) a transferéncia direts de recurses & conta bancaria do
respective Credor Concursal, por meto de documento de ordem de erédito (DOC), ou
de transferéncia eletronica disponivel (TER), (1) par Ordem de Pagamento a ser sacada
diretamente no caixa de instituigdo financeira pelo respective Credor Coneursal,
conforme o caso, servindo o comprovante da referida operagao financeira como prova
de quitagao do respectivo pagamento; ou, ainda, (¢) outros meios necessirios para
pagamente dos Créditos Concursais Agencias Reguladoras,

13.4.1. 05 pagamentos previstos neste Plane serdo realizados somenle apos a
disponibilizagao ¢ envio pelos Credores Concursais, com excegao dos
Credores Trabalhistas partes em Processos, de seus dados cadastras
atualizados e informagies de conta bancana na plataforma ehetronica a ser
disponibilizada pela Oi no enderego eletronico v oo rociud com b Caso
o Credor Concursal ndo disponibilize ¢ envie as referidas inlormacoes em
tempo habil para que as RECUMRANDAS possam reallzar o respectivo
pagamento, nas dakas & prazos previstos neste Plano, ndo serd constderado
descumprimentn de Plano. Nio havera incidéncia de multas, atualizacio
monetiria oo encargos moratonios em relagdo aos pagamentos que ndo
tenham sido efetuados nac datas e prazos previstos neste Plane em viriude
de os Credores Concursais nao lerem disponibilizado ¢ enviado

%

tem pestivamente as referidas informagoes.

EL:
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13.5. Datas de Pagamento. Na hipotese de qualquer pagamento ou obrigagio prevista
neste Plane eslar prevista para ser realizada ou satisfeita em um dia que ndo s¢fa um
Dia Util, o referido pagamento ou obrigacio podera ser realizado ou satisfeilo,
conforme © caso, no Dia Ul imediatamente seguinte, sem que isso caracterize
impontualidade das RECUPERANDAS ou implique incidéncia de Encargos Financeinos,
Lia mesma forma, tendo em vista evenltuais obrigagies de pagamento dependentes de
atos ainda nao performados, as RECUPERANDAS envidardo todos os ostorgos para
realizar os pagamentos na data mais breve pessivel, de acordo com a sistematica deste
Mano

136. Comunicacoes. Todas as notificagoes.  requerimentos, pedides ¢ outras
comunicages ao GRUMN O requeridas ou permitidas por este Plano, para serem
cticazes, devem ser feitas por escrito ¢ serao consideradas realizadas quando ()
chviadas por eorrespondencia registrada, com aviso de recebimento, ou por cosereer, ¢
cletivamente entregues: oo (1) enviadas por e-mail com comprovante de entrepa,
observando-se os dodos de contato o sepuir

0i 5.A.

Rua Humberlo de Campos, 415
Protocolo — Becuperacio Judicial
Lublon

Eio de Janelro = K]

CEP 2243190

E-mail: goamoinetbr

13.7. Divisibilidade dag Previsdes do Plano. Na hipotese de qualquer termo o
disposicao <o Flano ser considerada invilida, nula ou ineficaz pelo Juiso da
Recuperagao ludicial, a validade ¢ eficacia das déemats disposigdes ndo serac afetadas,
devendo as RECUMERANDAS proper novas disposighes para substituirem  aquelas
dieclaradas invdlidas, nulasou ineficazes, de forma a manter o propasito do estabelecido
neste Plano.

138, Cessao de Crédites. Excelo se disposto de forma contraria neste Plane, o5

Crederes poderao ceder sens Crédites Concursais a oitros Credores ou a berceiros, e a

cessao somente produzird efeitos desde gque () as RECUPER AS, o Administrador
-

L
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hudicial ¢ o Juizo da Recuperagio Judiclal sejam informados e (i} o8 cessionarios
Hrmem declaragic por escrito atestando o recebimento de uma odpia do Plano e
reconhecendo que o Credito Concursal cedido estard sujerto as disposicoes do Plano,
O disposto nos itens "i" e "ii" acima nao se aplica avs Creditos Quirografarios
Bondholders Qualificados nem a5 Novas Notas, gque poderao ser cedidos livre &

independentemente de prévia notificagio efou concordancia das RECUPERANDAS,

13.9. Alteraces Anterigres a Aprovagio do Plano. As Recuperandas se reservam o

direito, ma forma da Lei, de allerar este Plapo até a data da Aprovacio do Plano,
inclusive de medo a complementar o protocolo com documentos adicionais e tradugdes
de documentos correlatos.

13.10. Poderes do GRUPO O para implementar o Plano

13.10.1. A Aprovagio do Pane sepuida da Homaologacio Judicial de Plano
dard poderes a Oi, por meio de seus cepresentantes legals, para tomar
teclas as medidas necessarias para a implementacio do Plano, inclusive,
do ponta de vista sncietario, para assinar os boletins de subscrigao, em
nome ¢ para o beneliclo dos Credores Quirografirios Gondholders que
reestruturarem seus Creditos na forma prevista na Clausula 4.3.3.1.1.
relativos as aches a serem emitidas e entregues pela O sob a forma de
ADEs em pagamento de tars Creditos, observado o disposto na Clawsula
11.4.

13.10.2. Apis a Homologagdo Judidal do Plane, o GRUTO O Hea desde ja
autorizado a adotar odas as medidas necessariay para (1) submeter a
Aprvacio do Plano ao processo de insolvéncia em curso perante a
Bankreptey Court of the Southern District of New York (Chopter 15), com 0
objetivo de conferir efeitos. ao Plano em  territhrio  norte-americano,
vinculande os Credores alt domicliadoes ¢ estabelecidos, bem coma (i)
miciar efou dar andamento a outros procedimentos judiciais, extrajudiciais
ou administrativos, sejam de msolvéncia ou de oulra nalurezn, em oulras
jurisdicdes alem da Republica Federativa do Brasil, incluindo no territorio
norte-americano ¢ holandés, conforme necessario, para a implementacao
deste Plang, incluindo, mas nao se limitando, aos Processos 4.};-}1151]?1’_11&.1

%

A

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 140/ 366



ou procedimentos necessirics o implementacio das disposigies deste
Plano, notadamente nos termos da legislagio apliciavel dos Estados Unidos
cla America, das Thas Virgens Brilinicas ¢ da Holanda, Ok processos
duniliares no exterior nao poderao alterar os termos ¢ as condigies desto
Mama, vbservado o disposto na Clausula 11.4.

13.71. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigagoes decorrentes deste Plano deverdo
ser regidos, interpretades e executados de acordo com as leis vigentes na Eepablica
Federativa do Brasil, ainda que os Créditos sejam regidos pelas leis de outra yurisdicao e
sem gue guaisquer regras ou principios de direito internacicnal privado  sejam
aplicadas.

13.12. Resolugio de Conflitos ¢ Eleicio de Foro. Todas as controvérsias ou disputas
qui surgirem ou estiverem relacionadas a este Plano, incluindo pretensies de Credores

relativas ao valor dos sewus respectivos Creditos Concursais, poderiio ser previamente
submetidas a procedimento de Mediagho, na forma do regulamento da Camara de
Mediagio ¢ Arbitragem da Fundagao Gebilio Vargas/R] ou allermativamente do Nicleo
Permanente de Meétodos Cansensuais de Solugao de Litigios do Tribunal de Justica do
Estade do Rio de Janeiro, Caso as controvérsias ou disputas em questao nao sejam
solucionadas na Mediagio, serdo elas resolvidas (7 pelo Juizo da Recuperagio Judicial,
ate o encertaments do processo de Recuperagao Judicial com transito em julgado da
dectsdo homologatoria; e (i) por qualquer jwizo empresarial do Foro Central da
Comarca do Rio de Janeire, apos o encerramento do p1'}-:u: 50 de Recuperagio Judicial
com transito em julgade da decisao homolopatina /-‘

a1
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O Planw ¢ firmado pelos representantes legais devidamente constituidos do Gruwo O

Eio de Janeirg, 20 de dezembro de 2017,

VA W(jﬁ S

o judicial
(. (A
TELEMAR NoOR ES.A - q!ﬁl.m:uperacﬁu jud ieial

"
_mrf agin lud.?
0. (B

COPART 4 PARHCIFACOES iMm recuperacan judicial

— -

=

~em recuperagio judicial

o~

PORTUCAL TELECOM [HTEHNATI{}NAL NANCE B.V. - em recuperacio judicial

/%ﬁ

O BRASIL HOLDINGS EDGII'EHA —em recuperacio judicial

g2
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Fls.
Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperacédo Judicial - Recuperacgdo Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial;: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION

Interessado: GLOBNET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: PRICEWATERHOUSE COOPERS ASSESSORIA EMPRESARIAL
Representante Legal: JOSE MAURO FERNANDES BRAGA JUNIOR
Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 08/01/2018

Deciséao
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Tratam os autos de acdo da recuperagdo judicial das empresas Ol S.A.,, TELEMAR NORTE
LESTE S.A., Ol MOVEL S.A., COPART 4 PARTICIPACOES S.A., COPART 5 PARTICIPACOES
S.A.,, PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. e Ol BRASIL HOLDINGS
COOPERATIEF U.A do GRUPO Ol.

Requerem as empresas em recuperagdo a concessao da recuperacao judicial na forma do plano
aprovado em Assembleia Geral de Credores, com a dispensa da apresentacdo das certidées
referidas no art. 57 da Lei 11.101/05.

Remetidos os autos ao Ministério Publico, o douto parquet apresentou parecer no qual, em
sintese, afirmou que a evolugdo da redagdo do plano, nos termos aprovados, teria dissipado uma
série de perplexidades previamente vislumbradas na proposta enviada no dia 19 de dezembro,
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ndo havendo, no seu entender, mais previsdo de tratamento diferenciado de credores, sem
critérios razoaveis e objetivos.

Aponta, porém, o Parquet algumas clausulas que devem ser pontualmente revistas, no seu
entender, pelo Poder Judiciario. Mais especificamente, o MP requer:

- 0 afastamento da clausula 4.3.4 do plano, que prevé os termos de pagamento dos créditos néao
tributarios detidos pela Agéncia Nacional de TelecomunicacBes - ANATEL, por entender que os
créditos s6 podem ser pagos nos termos da legislacdo vigente (Leis 10.522/2002 e 13.494/2017),
cabendo a AGC apenas "optar por uma ou mais formas de pagamento ja estabelecidas em lei,
jamais inovar em relagdo as suas disposigOes para beneficiar o devedor com condi¢cdes mais
brandas";

- sejam as recuperandas proibidas de efetuarem reembolso de despesas suportadas pelos
credores para o recebimento de seus créditos no processo de recuperacdo, declarando-se a
invalidade daquelas previstas na Secdo 11 do Anexo "Subscription and Commitment Agreement"
do PRJ), por atentarem contra o art. 5°, I, da LRF;

- seja estendido o pagamento das “fees" previstas no mesmo Anexo a todos os credores
integrantes da Classe Ill com o mesmo perfil (valor, origem do crédito e higidez de garantias de
aporte), que se comprometam a investir novos recursos na companhia através da subscricao
daquelas a¢Bes nas mesmas condicdes;

- seja determinado aos érgaos diretivos das Recuperandas que convoquem AGE com a finalidade
de adequar os estatutos das companhias as decises tomadas em AGC, bem como para
formalmente implementar o aumento de capital e a emisséo das a¢bes ordinarias pertinentes.

Por fim, o MP considerou superavel a exigéncia inscrita no art. 57 da LRF, tendo em vista a
jurisprudéncia formada e consagrada sobre o assunto, inclusive no STJ.

A ANATEL também peticionou nos autos, alegando que "as disposi¢cdes contidas no Plano de
Recuperacdo Judicial da Oi, mormente a pretensdo de parcelamento com o uso dos depésitos
judiciais como entrada e descontos para os juros e multa de mora (Clausula 4.3.4)" ndo possuem
efeitos para a Agéncia em razdo de suas ilegalidades. Ressaltou a Agéncia que as hipéteses de
parcelamento dos seus créditos estdo em desconformidade com a Lei 10.522/02 e MP 780/17 e
com as decisdes proferidas pelo Tribunal de Justica, que determinaram a participacdo da ANATEL
na AGC desde que as legislacdes correlatas a autarquia fossem respeitadas.
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Passo a decidir.

| - PLANO FRUTO DE NEGOCIACAO COM CREDORES

FERNANDOVIANA



110

a0 Estado g

S
Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario & pigina
Tribunal de Justica £

Comarca da Capital " 254743
Cartorio da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:

cap07vemp@tjrj.jus.br

Fazendo um necessario intréito, cabe recordar que o objetivo principal de um plano de
recuperacao judicial é convencer a coletividade de credores da adogéo de determinadas medidas
gue permitam a reorganizacdo das atividades empresariais, com vista a continuidade do negécio
desenvolvido.

Considerando que o plano de recuperacédo judicial € a peca fundamental para o sucesso da
recuperacao judicial, permiti, no inicio do processo, as devedoras que apresentassem aos
credores o plano na forma que melhor lhes aprouvesse, dentro da realidade econémico-financeira
gue so6 elas conheciam bem.

Mas, sabendo-se que a negociacdo com os credores, especialmente com os que detém créditos
relevantes, é medida que se impde para o sucesso da recuperacao judicial (sucesso no sentido de
satisfagdo méxima dos credores quanto ao recebimento dos seus créditos, atrelado ao
soerguimento da propria empresa), entendi necesséaria a atuagdo firme do Poder Judiciario no
momento conturbado pelo qual passavam as Recuperandas.

Relembrando que o foco do processo de recuperacdo deve estar na empresa e ndo no
empresario, ainda mais quando se trata de sociedades que exercem atividades essenciais por
meio de concessédo publica, e que um ambiente de harmonia e independéncia entre credores e
devedores era fundamental para que ocorressem as negociacoes, depois de diversas tentativas
de negociacdo e pedidos de adiamento da assembleia, ultrapassado largamente o prazo
assinalado pelo juizo, nomeei o atual Presidente do Grupo OIl, Eurico Teles, eleito por sua
Diretoria Executiva e ratificado pelo Conselho de Administragdo, como responsavel pessoal para
conduzir e concluir as negocia¢gbes com os credores desta recuperacao.

A este ultimo foi conferida a missdo de apresentar até o dia 12/12/2017 o plano de recuperacao,
independentemente de aprovacdo pelo Conselho de Administracdo, o que foi cumprido apdés
intensas negociagoes.

A referida decisao do Juizo foi atacada por agravo de instrumento e por nova peticdo nos autos na
gual o acionista Société Mondiale pediu inclusive o adiamento da AGC designada para o dia 19.
Tanto em primeiro grau como em segundo grau, a decisdo foi mantida. Nos termos da deciséo
proferida pela Des. Monica Maria Costa no Al 0072315-31.2017.8.19.0000:
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"N&o ha como deixar de reconhecer que, no cendrio de uma recuperacao judicial, o principio da
funcado social da propriedade, bem como da empresa, devem balizar o exercicio dos direitos dos
acionistas, disciplinados notadamente nos art.116 e 154, ambos da LSA, que ndo mais se
encontram adstrito ao interesse do empresario, mas sim da sociedade empresarial e do interesse
social indissociavel ao soerguimento da empresa viavel, de forma a ser preservada a fonte
produtora e geradora de empregos, bens e servigos, a fim de que seja promovida sua funcéo
social e estimulando a atividade econ6mica. (...) As causas elencadas pelo magistrado de piso
para a adocdo das medidas determinadas na conducdo da recuperac¢do judicial, quais sejam, a
existéncia de indicios de abuso de poder, a possivel interferéncia de terceiros potencialmente
conflitados, eventual resisténcia a deliberacdes j4 tomadas na recuperacao judicial e atuacéo
independente dos Diretores nomeados tanto em relagdo aos acionistas controladores, quanto aos
credores, demandam dilagcao probatdria minima, a qual desborda o juizo de cognicdo percuciente.
De outro lado, ndo ha qualquer prova no sentido de que a antiga Diretoria, que vem sendo a
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responsavel pela conducdo operacional da companhia ao longo de todo este processo
recuperacional, esteja atuando em prejuizo e descompasso com o0s interesses sociais da empresa.
Inclusive, conforme mencionado pelo juizo a quo, a diluicdo dos poderes da atual Diretoria nédo
seria recomendavel, e vai de encontro a orientagdo dada pela ANATEL, devendo ser preservada a
autonomia e a independéncia da Diretoria das devedoras, que foi constituida, na sua maioria,
antes da instauracéo do atual conflito entre credores e devedores, responsavel pela condugao
operacional da companhia ao longo de todo este processo recuperacional, sendo capazes de
preservar a prestacdo do servico publico de forma satisfatéria. (...) Contudo, de fato, a
divergéncia entre os acionistas acerca do plano de recuperacédo a ser apresentado em assembleia
vem causando um notdrio tumulto na administracdo da companhia, tendo impedido o conclave por
trés vezes, ensejando uma insustentavel prorrogacdo do stay period, além de ocasionar uma
generalizada insatisfacdo entre os credores e uma densa instabilidade no seio desta recuperacgéo.”

A Assembleia Geral de Credores foi entdo realizada no dia 19/12/2017 e a prova de que um
ambiente tranquilo era fundamental para que a Diretoria negociasse com os credores foram o0s
pedidos de suspensdo formulados no curso da AGC por relevantes credores das recuperandas,
como os bondholders, bancos publicos e bancos de fomento estrangeiros, de forma a que Ultimas
negociacgodes e ajustes fossem feitos ao plano.

Como destacado pelo parecer do Ministério Publico que opinou pelo indeferimento do pedido de
adiamento da AGC formulado pelo referido acionista, o aprimoramento do plano e a dissipagéo
dos impasses na negociacdo podem e devem ser realizados no curso da AGC:

"Ocorre, no entanto, que seu aprimoramento é possivel até mesmo durante o conclave que se
aproxima, sendo de responsabilidade de todos aqueles que dela participam produzir algo passivel
de aprovacdo pelo juizo. TAL INCOMPLETUDE NAO DEVE SER OBICE A REALIZACAO DA
ASSEMBLEIA, MAS SIM MAIS UM MOTIVO PARA QUE ELA SE INSTALE E DISSIPE UMA
SERIE DE IMPASSES DE NEGOCIACAO QUE SE MOSTRARAM EVIDENTES AO LONGO
DESSES ULTIMOS MESES. Ademais, como € comum em processos dessa magnitude, nada
impede que uma vez instaurada, obtenha-se avan¢co em pontos de consenso com a suspensao
para discussdes mais aprofundadas acerca dos entraves."

Dito e feito, como vaticinado pelo Ministério Publico. As negocia¢Bes ocorridas durante a AGC
dissiparam diversos impasses, e, ap0s as suspensdes realizadas no curso do conclave, cujos
trabalhos duraram cerca de 20 horas (o cadastramento dos credores se iniciou as 8:30h do dia
19/12 e a ata foi assinada as 4:45h do dia 20/12, como informado pelo AJ), o plano foi aprovado
pela maioria esmagadora dos credores.

Assim, parece ter sido acertada a decisdo que conferiu ao Presidente do Grupo Ol a prerrogativa e
a responsabilidade de negociar com os credores um plano que atendesse aos interesses da
coletividade.

Il - COMPARECIMENTO E APROVACAO MACICOS

FERNANDOVIANA
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A presente recuperacdo, como ja salientado nos autos, traz nimeros nunca antes vistos em um
processo de recuperacgdo judicial. E esse gigantismo é obviamente um reflexo do tamanho das
Recuperandas. Nao custa lembrar que o Grupo Ol € um dos maiores conglomerados empresariais
do Brasil, com forte impacto na economia brasileira e recolhedor de valores bilionarios aos cofres
publicos a titulo de impostos.

As Recuperandas tém mais de 70 milhdes de usuarios, geram mais de 140 mil empregos, é
responsavel por sistema de telecomunicacdes que viabilizam atividades fundamentais ao pais,
como as eleicBes estatais, tém cerca de 3.000 municipios que dependem exclusivamente de sua
rede e esta presente em quase 100% do territério nacional. Assim, por essas peculiaridades, o
soerguimento do Grupo tem especial relevo no contexto sécio-politico-econdmico do pais.

Por isso, reunir em AGC os inimeros credores do Grupo que estédo espalhados por todo o Brasil, e
também no exterior, era uma tarefa complexa e que demandou uma primorosa atuacdo do
Administrador Judicial, que desenhou, estruturou e organizou um evento que estivesse apto a
receber todos os interessados.

Como se extrai do resumo da lista de presenca anexado a ata da AGC e colacionado abaixo para
facilitar a visualizagdo, a Assembleia contou com a participagdo macica dos credores das
Recuperandas:

CLASSE | TRABALHISTAS

Total de Credores: 4075 / Total de presentes 3383

83.02% dos credores presentes

Total do valor dos Credores: 883.824.793,07 / Total do valor dos presentes: 815.561,515,41
92,28% dos valores presentes

CLASSE Il - GARANTIA REAL

Total de Credores: 1/ Total de Presentes: 1

100% dos credores presentes

Total do valor dos Credores: 3.326.951,525,30 / Total do valor dos Presentes: 3.326.951.525,30
100% dos valores presentes

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIO

Total de Credores: 53365 / Total de Presentes: 31993

59.95% dos credores presentes

Total do valor dos Credores: 59.185.781.003,19 / Total do valor dos presentes: 58.339.009.803,27
98.57% dos valores presentes

CLASSE IV - MICROEMPRESA

Total de Credores: 1927 / Total de presentes: 994

51.58% dos Credores Presentes

Total do valor dos Credores: 50.704.412,75 / Total do valor dos presentes: 29.934.973,26

FERNANDOVIANA
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59,04% dos valores presentes

O resultado da votacéo revela que também foi macigo o apoio dos credores ao plano. Confira-se,
por oportuno, o laudo de votacao anexado pelo Administrador Judicial:

Vocé aprova o plano de recuparacao judicial? Plano de recuperacéo:
Total SIM: 35.779 / 35.421.646.806,61 (74.6%) de 47.482.481.221,92
Total NAO: 141/ 12.060.834.415,31 (25.4%) de 47.482.481.221,92

CLASSE | - TRABALHISTA
Total de votos Cabeca

Total SIM: 3104 (100%)
789.681.310,63 (100%)

Total Nao: 0 (0%)
0,00 (0%)

CLASSE Il - GARANTIA REAL
Total de Votos Cabeca

Total SIM: 1 (100%)
3.326.951.525,30 (100%)

Total NAO: 0 (0%)
0,00 (0%)

CLASSE Ill - QUIROGRAFARIO
Total de Votos Cabeca
Total SIM:
Total NAO:

31.682 (99.56%)
139 (0.44%)

CLASSE IV - MICROEMPRESA
Total de Votos Cabecga

Total SIM: 992 (99,8%)
(99,74%)

Total NAO: 2 (0,2%)
(026%)

Total de Votos Crédito

Total de Votos Crédito

Total de Votos Crédito
31.275.158.047,64(72.17%)
12.060.755.365,09 (27.83%)

Total de Votos Crédito
29.855.923,04

79.050,22

Ou seja, depois de mais de 20 horas de trabalhos, a AGC foi concluida com a expressiva

aprovacao do plano, em todas as classes de credores.

Computando-se o voto por cabecga, o plano foi aprovado por 100% dos credores das classes | e I,

FERNANDOVIANA
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por 99,5% da classe Il e por 99,8% da classe IV.

Computando-se o voto por valor, o plano foi aprovado por 100% dos credores das classes | e I,
por 72,17% da classe Il e por 99,7% da classe IV

A classe lll (valor) apenas nao alcancou percentual préximo de 100, como as demais, em razédo do
voto desfavoravel da ANATEL que desde o inicio do processo se insurge quanto (i) a submissao
do seu crédito ao processo de recuperacdo, sendo certo de que ja ha decisdo deste Juizo,
confirmada pelo e. Tribunal de Justica, afirmando que seu crédito esta inteiramente submetido a
recuperacao judicial e (ii) ao parcelamento do crédito da Agéncia Reguladora.

Como ressaltou a ANATEL em sua manifestacdo apresentada ao AJ (Anexo 34 da ata), sua
Procuradoria-Geral determinou que o representante da ANATEL votasse contra qualquer plano de
recuperacao do Grupo Oi "em razdo de O6bices juridicos materiais e formais, uma vez que o
parcelamento de crédito publico se d& necessariamente nas condi¢Bes definidas em lei pelos
representantes do povo, em decisdo de autoridade administrativa a partir de requerimento
formulado pelo interessado no ambito da Administracdo Publica, e ndo por meio de decisdo de
credores privados tomada em AGC". Tal alegacéo serd tratada a seguir.

Dessa forma, tirante o descontentamento do érgéo regulador, O PLANO FOI APROVADO EM
TODAS AS CLASSES DE FORMA QUASE UNANIME, EM UMA ASSEMBLEIA QUE CONTOU
COM MACICA ADESAO E PARTICIPACAO DOS CREDORES.

Este resultado mostra que a esmagadora maioria dos credores acredita que o plano apresentado
irh soerguer as empresas que tém papel relevantissimo para a economia do nosso pais e,
portanto, anseiam pela homologac¢&o do plano pelo Poder Judiciério.

Como se sabe, com intuito inovador, a Lei 11.101/2005 trouxe ao nosso mundo juridico um
instituto que, diferentemente da antiga concordata, busca satisfazer o maior nimero de credores
da empresa devedora, contudo, sobre um angulo mais amplo, onde se visa também a protecao
juridica do mercado, que deve sempre que possivel se desenvolver de um modo sadio em
beneficio da sociedade e do crescimento econdmico num todo, mediante a preservacdo da
empresa (art. 47).

Segundo Manoel Justino Bezerra Filho "Esta lei pretende trazer para o instituto da faléncia e da
recuperacao judicial nova visdo, que leva em conta ndo mais o direito dos credores, de forma
primordial, como ocorrera na anterior. A lei anterior, de 1945, privilegiava sempre o interesse dos
credores, de tal forma que um exame sistematico daqueles artigos demonstra a auséncia de
preocupagdo com a manutencdo da empresa como unidade produtiva, criadora de empregos e
produtora de bens e servico, enfim, como atividade de profundo interesse sécia, cuja manutencao
de ser procurada sempre que possivel" (Nova Lei de Recuperacdo e Faléncia comentada, 3 ed,
Sao Paulo, RT, 2005, pg 129).

Ao contrario, a nova lei priorizou, com destaque em seu art. 47, o principio basilar da recuperacao
judicial, que é o da preservacdo da empresa, cirando novos mecanismos para alcance deste
objetivo, onde deixaram os credores de ter posi¢do passiva, para participarem ativamente desse
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novo procedimento.

De acordo com Lidia Valério Marzagdo "a adesdo dos credores as medidas preventivas de
recuperacdo de empresas € de salutar importancia passando estes a ter papel de destaque,
relevante no procedimento da recuperacdo de empresas, na medida em que dardo assentimento
expresso, em assembleias de credores, sobre as condicGes propostas no plano de pagamento
apresentado pelo devedor. O credor passa da condicdo passiva, que lhe era imposta na lei
anterior, a ter voz ativa, participando do processo, concordando ou desaprovando as condicfes
entabuladas no plano de recuperacdo apresentado pelo devedor" (A Recuperacdo Judicial.
Comentarios a nova lei de recuperacao e faléncia de empresas: doutrina e pratica. Coord Rubens
Approbato Machado. S&o Paulo. Quartier Latim, 2005, pg. 80).

Temos, entdo, a inovadora participacdo ativa dos credores no projeto de recuperacdo a ser
executado, ao mesmo tempo em que o legislador ndo olvidou em dar entusiastico destaque a
preservagcdo da empresa, como fonte geradora de empregos e recursos econémicos, e relevante
funcéo social.

No caso dos autos, os interesses dos credores sao claros em aprovar o plano apresentado pelas
devedoras, amplamente discutido e negociado, ndo cabendo ao juiz interferir na vontade
manifestada no conclave, que é soberana.

Embora haja decisdes, em sede de recuperacao judicial, conferindo ao Judiciario a fiscalizacéo
sobre as decisGes assembleares, certo € que tal mitigacdo do poder de decisdo dos credores se
restringe a impedir o desrespeito das garantias Constitucionais e a aprovacdo de medidas
vedadas por lei, devendo, em regra, portanto, prevalecer a decisdo do colegiado formado.

Neste sentido:

RECURSO ESPECIAL N° 1.359.311 - SP (2012/0046844-8) RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE
SALOMAO RECORRENTE : BRAIDO-LEME INDUSTRIA QUIMICA LTDA "ADVOGADO : PAULO
HOFFMAN E OUTRO(S) RECORRIDO : REI FRANGO ABATEDOURO LTDA ADVOGADO :
JULIO KAHAN MANDEL E OUTRO(S) EMENTA: DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE
RECUPERAQAO JUDICIAL. APROVAQAO EM ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE.
VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA. CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1.
Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve conceder a recuperacéo judicial do devedor cujo plano
tenha sido aprovado em assembleia (art. 58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo lhe sendo dado se
imiscuir no aspecto da viabilidade econémica da empresa, uma vez que tal questdo é de exclusiva
apreciacdo assemblear. 2. O magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de
recuperacao - no que se insere o repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas nédo o controle de
sua viabilidade econ6mica. Nesse sentido, Enunciados n. 44 e 46 da | Jornada de Direito
Comercial CJF/STJ. 3. Recurso especial ndo provido."

A insatisfacdo pessoal de alguns credores faz parte do processo, mas deve se subjugar ao
interesse do que fora decidido pela maioria do colegiado, sobretudo a maioria esmagadora que
votou pela aprovacao do plano em questdo. No caso dos autos, mesmo diante da magnitude de
credores e interesses envolvidos, o plano conseguiu agradar a quase todos, o que € raro e deve
ser levado em consideracao pelo julgador.
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[l - O CONTROLE DE LEGALIDADE

Como destaquei na decisdo de fls. 250.141/250.147, doutrina e jurisprudéncia entendem que a
AGC é soberana em suas decisdes quanto ao contelido do plano de recuperacao judicial, cabendo
ao Poder Judiciario o controle de legalidade da decisdo dos credores, como ocorre em qualquer
ato de manifestacdo de vontade. Na oportunidade, colacionei diversos julgados do Superior
Tribunal de Justica e deste Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro sobre o tema.

O Enunciado 44 do Conselho de Justica Federal é exatamente neste sentido: "A homologacédo de
plano de recuperacdo judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de
legalidade."

O d. Ministério Publico, com a competéncia que Ihe € peculiar, apresentou parecer no qual pugnou
pela homologacédo do plano aprovado, concedendo-se a Recuperacdo Judicial nos termos do art.
58, caput, reputando-se, todavia, como ilegais algumas clausulas do plano, conforme acima
relatado, cabendo, assim, a analise detida de cada um dos pontos levantados pelo Parquet.

a) Crédito da ANATEL

Como narrado, o d. representante do Ministério Publico manifestou-se pela declaracdo de
invalidade da clausula 4.3.4 do PRJ, por contemplar forma de pagamento dos créditos nao fiscais
da ANATEL em discrepéncia com as disposicdes da Lei 13.494/17, que regula a matéria.

Entendo, contudo, que a aludida legislacéo néo invalida a cldusula do plano, ja que tal legislagao
apenas institui uma faculdade ao devedor, de submeter-se ou ndo a um programa que prevé a
quitacdo parcelada do seu débito; ndo cria, pois, um limite de parcelamento ao crédito publico a
ser observado em casos de recuperacao judicial.

N&o hd, pois, afronta a Lei 13.494/17, até porque o crédito da Agencia ndo se sobrepde ao
interesse da coletividade de credores, pois se trata de crédito submetido a um regime de
recuperacdo previsto em lei especial (LRJ). A Anatel deve se curvar & decisdo soberana da
Assembleia de Credores.
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A submissao dos créditos da ANATEL a recuperagéo judicial ja foi enfrentada a exaustéo por esse
juizo, que por diversas vezes ja decidiu que a natureza do crédito da Agéncia ndo a coloca em
posicdo de primazia em relacdo aos demais credores, sendo considerando dignos de tratamento
privilegiado e especifico apenas aqueles credores expressamente previstos na legislacdo de
regéncia.

N&o cabe, assim, repristinar matéria ja decidida por esse juizo e que nao foi objeto de reforma por
orgao superior.
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b) Reembolso de despesas dos credores

Tém razdo o Ministério Publico quando afirma a invalidade das clausulas previstas na Se¢éo 11 do
Anexo denominado Subscription and Commitment Agreement do PRJ) que facultam as
Recuperandas realizarem reembolso de despesas incorridas pelos credores na busca pela
satisfacdo de seus créditos no processo de recuperacdo, por manifesta violacédo ao art. 5°, I, da
LRF.

C) Extensdo dos pagamentos de fees

Do mesmo modo, assiste razdo ao MP quando vislumbra tratamento ndo isonémico injustificado
no pagamento das fees previstas no mesmo Anexo. Tal como ja decidi anteriormente, por forga do
art. 5°, 1, da LRF, deve ser garantido a todos os credores integrantes da Classe Ill com 0 mesmo
perfil (valor, origem do crédito e higidez de garantias de aporte), que se comprometam a investir
novos recursos na companhia através da subscricdo daquelas a¢gdes nas mesmas condi¢des, 0
pagamento ali previsto.

d) Convocacédo da AGE para decidir sobre questfes de governanga e aumento de capital

Por fim, embora reconheca que os acionistas da companhia devem dar o devido cumprimento as
medidas aprovadas pela AGC, sob pena de incorrerem no disposto no art. 64 da LRF e em sua
responsabilizacéo pelos prejuizos que assim causem as companhias, aos seus credores e demais
acionistas, o MP entende necessaria a convocagdo de AGE para obter a devida formalizagdo e
concretizacdo das decisdes dos credores relativas a governanga e ao aumento de capital.

Considero, contudo, que as alteracdes pertinentes, inclusive do estatuto social da companhia,
aprovadas no PRJ dispensam a realizacdo de AGE e podem ser levadas a cabo pelos érgdos de
direcdo da companhia, com base na autorizacdo assemblear de credores, na forma prevista na
LRF, que é lei especial em relagéo a LSA sobre a matéria.
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Relembrando o acérdao acima transcrito, no cenario de uma recuperacéao judicial, o principio da
funcado social da propriedade, bem como da empresa, devem balizar o exercicio dos direitos dos
acionistas, que nao mais se encontram adstrito ao interesse do empresario, mas sim da sociedade
empresarial e do interesse social indissociavel ao soerguimento da empresa viavel, de forma a ser
preservada a fonte produtora e geradora de empregos, bens e servicos, a fim de que seja
promovida sua fun¢éo social e estimulando a atividade econémica.

Submeter a eficacia das decisdes da AGC a realizacdo de AGE em que se vislumbra a real
possibilidade de descumprimento do plano, convertendo-se eventual descumprimento em
imposicao de san¢des a seus acionistas e ressarcimento por perdas e danos, seria medida, no
entender desse juizo, contraria ao principio da preservacao da empresa, aos arts. 35, I, 50, lll e IV,
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e 64, VI, da LRF.

O art. 50 da Lei de Recuperacdo Judicial contém regra especial com relagédo a Lei das S/A. Tal
regramento prevé legitimos instrumentos juridicos que visam a reestruturacdo e ao soerguimento
econbmico da empresa recuperanda.

A clausula do plano que regula a governanca durante a fase de transicdo esta em consonancia
com o citado artigo 50 da LRJ, e ndo viola a Lei das S/A, até porque visa conferir estabilidade
institucional aos 6rgaos sociais e aos administradores das recuperandas para fins de cumprimento
do plano de recuperacdo judicial aprovado pela manifestacdo soberana dos credores.

Portanto, a convocacdo de AGE é absolutamente desnecesséaria para dar eficacia a decisédo
soberana dos credores. Pelo contrario, a convocagdo de assembleia de acionistas, nesta hipétese,
reinstalaria a instabilidade fortemente rejeitada pelo Judiciario durante todo esse processo de
recuperacao judicial.

A vontade dos credores deve ser respeitada, sendo até mesmo vedada a pratica de qualquer ato -
seja por acionista, membro do conselho ou administrador da companhia - que tenha o fim de
inviabilizar o cumprimento do plano de recuperacdo aprovado na forma da lei. Cabe, inclusive, ao
Presidente do Conselho de Administragcéo dar imediato e efetivo cumprimento ao plano aprovado,
tdo logo homologado, assegurando, dentre outras, as condi¢cdes provisdrias de governanca
corporativa e converséo de divida em agbes, conforme decisdo soberana dos credores.

No mais, ndo se vislumbra outra clausula do plano que mereca questionamento. Nas licdes de
Luiz Roberto Ayoub e Cassio Cavalli, "na esteira do quanto se afirmou acerca da soberania de
assembleia geral de credores, uma vez aprovado o plano em assembleia, o juiz devera conceder a
recuperacdo, sem que se lhe reserve grande margem de discricionariedade" (A construcdo
jurisprudencial da recuperacéo judicial de empresas. Rio de Janeiro: Forense, 2016, p. 296).

Assim sendo, entendo que o PRJ deve ser homologando, com as seguintes ressalvas:
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a) ser invalida a Secdo 11 do Anexo denominado Subscription and Commitment Agreement do
PRJ) que faculta as Recuperandas realizarem reembolso de despesas incorridas pelos credores
na busca pela satisfacdo de seus créditos no processo de recuperagéo, por manifesta violagdo ao
art. 5°, 1, da LRF;

b) devem as condi¢Bes previstas no item 5 do mesmo Anexo, que preveem o0 pagamento de
commitment fee, serem estendidas a todos os credores nas mesmas condi¢des.

IV - CERTIDOES DO ART. 57 DA LRF
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Com relacdo ao pedido das Recuperandas para que seja concedida a recuperacao
independentemente da apresentacdo das certiddes de que trata o art. 57 da LRF, faz-se
necessario tecer algumas considerag@es sobre a referida norma.

Dispbe o0 art. 57 da Lei de Recuperagdo Judicial: "apés a juntada aos autos do plano aprovado
pela assembleia-geral de credores ou decorrido 0 prazo previsto no art. 55 desta Lei sem objecéo
de credores, o devedor apresentara certiddes negativas de débitos tributarios nos termos dos arts.
151, 205, 206 da Lei no 5.172, de 25 de outubro de 1966 - CAdigo Tributario Nacional".

Sobre este tema, tanto a jurisprudéncia do STJ como a dos Tribunais firmaram posicionamento
inicial de que, diante da falta de politicas pUblicas que conferiam as empresas em recuperagao
judicial parcelamento dos créditos fiscais, atendendo assim o art. 68 da Lei 11.101/2005, nao
haveria necessidade do cumprimento da regra impositiva do art. 57.

Contudo, a solidez da referida construcdo jurisprudencial passou a ser dissolvida, a partir do
advento da Lei 13.043/2014 que disciplinou o parcelamento especial para dividas fiscais com a
Unido de empresas em recuperacdo judicial, quando alguns julgados passaram a entender que a
posicdo anteriormente solidificada somente deveria ser observada caso o pedido de recuperacdo
judicial tivesse sido requerido antes do advento da referida lei, publicada em 14/11/2014, data que
também entrou em vigor.

Neste sentido:

"AGRAVO DE INSTRUMENTO N° 0032818-78.2015.8.19.0000 AGRAVANTE: MINISTERIO
PUBLICO AGRAVADO: AMIR ENGENHARIA E AUTOMACAO LTDA RELATOR:
DESEMBARGADOR PLINIO PINTO COELHO FILHO AGRAVO DE INSTRUMENTO.
HOMOLOGACAO DE PLANO DE EMPRESA EM RECUPERACAO JUDICIAL.
JURISPRUDENCIA QUE VINHA ADMITINDO A HOMOLOGAGCAO DE PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL SEM A APRESENTACAO DAS CERTIDOES NEGATIVAS DE
DEBITOS TRIBUTARIOS, EM RAZAO DA INEXISTENCIA DE LElI ESPECIFICA. EDICAO
RECENTE DA LEI DE N. 13.043/2014 QUE PREVE UM PROGRAMA DE PARCELAMENTO
TRIBUTARIO ESPECIAL PARA AS SOCIEDADES EMPRESARIAS EM RECUPERAGCAO
JUDICIAL, DE MODO QUE NAO HA MAIS QUALQUER RAZAO PARA QUE SEJA DISPENSADA
A APRESENTAGAO DAS CERTIDOES NEGATIVAS COMO REQUISITO PARA A
HOMOLOGAGAO DO PLANO. O STF E O STJ SE POSICIONARAM NO SENTIDO QUE A
TECNICA DA MOTIVAGAO "PER RELATIONEM" NAO VIOLA O DISPOSTO NO ARTIGO 93, IX
DA CRFB/88. PROVIMENTO AO RECURSO. "

N&o € o caso da recuperacao judicial em apreco, que teve seu inicio em junho de 2016. Contudo,
ainda assim, as certiddes ndo podem ser exigida .

Conforme bem destacado pelo Ministério Publico, "o tempo decorrido e a reflexdo sobre a
jurisprudéncia formada e consagrada inclusive no STJ tem levado a modifica¢cdo do entendimento
no dmbito das Promotorias de Justica das Massas Falidas na Comarca da Capital. De fato, a
exigéncia da apresentacdo de CND’s no momento presente apenas levaria a esperada conclusédo
das controvérsias surgidas nesse processo para momento futuro e incerto. Ndo é demais prever
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gue a deterioracdo das atividades e das relacbes das recuperandas com seus credores e
investidores seria um desdobramento inevitavel. Enquanto ndo homologado o plano nenhum
pagamento ou providéncia nele prevista seriam possiveis pois ndo se iniciaria a fase de
cumprimento.” (fl. 9 do parecer)

Ressalte-se inovadora posi¢cdo lancada no mundo juridico em ac6rddo deste Egrégio Tribunal,
guando da apreciacdo do agravo de instrumento n°® 0050788-91.2015.8.19.0000, assim ementado:

"DIREITO EMPRESARIAL. AGRAVO DE INSTRUMENTO. RECUPERACAO JUDICIAL.
DECISAO AGRAVADA CONDICIONANDO A HOMOLOGAGAO DO PLANO A APRESENTACAO
DE CERTIDOES NEGATIVAS DE DEBITOS FISCAIS EXIGIDAS PELO ART. 57 DA LRF,
CONSIDERANDO O ADVENTO DA LEI N° 13.043/2014, QUE DISCIPLINA O PARCELAMENTO
ESPECIAL PARA DIVIDAS FISCAIS COM A UNIAO DE EMPRESAS EM RECUPERACAO
JUDICIAL. DESNECESSIDADE. REFORMA. 1. Antes da edicdo da referida Lei n° 13.043/2014,
a jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica se definiu assentando que a inexisténcia de lei
especifica acerca das regras de parcelamento de divida fiscal e previdenciaria de empresas em
recuperacdo judicial autoriza a homologacdo do plano sem necessidade de apresentacdo de
certiddes negativas exigidas pelo art. 57 da LRF. 2. Segundo orientagdo do Superior Tribunal de
Justica, "o art. 57 da Lei n. 11.101/2005 e o art. 191-A do CTN devem ser interpretados a luz das
novas diretrizes tracadas pelo legislador para as dividas tributarias, com vistas, notadamente, a
previsdo legal de parcelamento do crédito tributario em beneficio da empresa em recuperacao,
gue é causa de suspenséo da exigibilidade do tributo, nos termos do art. 151, inciso VI, do CTN".
E, ainda, "que eventual descumprimento do que disp8e o art. 57 da LRF s6 pode ser atribuido, ao
menos imediatamente e por ora, a auséncia de legislacdo especifica que discipline o parcelamento
em sede de recuperacéo judicial, ndo constituindo énus do contribuinte, enquanto se fizer inerte o
legislador, a apresentacdo de certiddes de regularidade fiscal para que lhe seja concedida a
recuperacao”. (REsp 1187404/MT, Relator Ministro Luis Felipe Saloméo, Corte Especial, j.
19/06/2013). 3. No caso presente, o pedido de recuperacéo judicial foi protocolizado em
20/05/2013, antes, portanto, da edicdo da Lei n® 13.043/2014, que entrou vigor somente em
13/11/2014. Dessa forma, como néo havia lei regulamentadora acerca do parcelamento especial
na ocasido do ajuizamento da acdo, a controvérsia deve ser decidida com base no principio
tempus regit actum, sem perder de vista outro principio, da seguranca juridica. Assim, por tal
motivo, o art. 57 da LRF n&o pode obstaculizar a homologac¢é&o do plano de recuperacao judicial,
na linha de entendimento da Corte Superior. 4.Ademais disso, o parcelamento objeto da Lei n°
13.043/2014 alcanga apenas os débitos federais, mantendo a lacuna legislativa em relacdo as
dividas fiscais estaduais e municipais, sendo ilégico, pelo prisma da razoabilidade, que apenas a
certiddo negativa de débitos fiscais federais seja relevante para efeito de homologa¢éo do plano
de recuperacdo, em detrimento das dividas fiscais estaduais e municipais, como se houvesse uma
impensavel ordem hierarquica para o recolhimento de tributos. Logo, o parcelamento especial
concebido pela Lei n°® 13.043/2014, por incompleto, ndo atende a exigéncia contida no art. 57 da
LRF, devendo, por conseguinte, ser mantida a jurisprudéncia prevalecente na Corte Superior a
respeito do tema, no sentido de permitir a dispensa das certiddes negativas para fins de
homologacéo do plano de recuperacdo. 5. Urge reconhecer que, em muitos casos, 0s artigos 47
e 57 da LRF sao inconciliaveis, levando a inviabilizagdo dos processos de recuperagéo judicial e,
por consequéncia, impedindo o soerguimento da empresa em dificuldades financeiras. Embora a
homologacdo do plano de recuperacdo esteja condicionada a apresentacdo das certiddes
negativas de débitos fiscais (art. 57, LRF e art. 191-A, CTN), deve preponderar o principio da
preservacdo da empresa, insculpido no art. 47 da lei recuperacional, cujo propésito maior €
proteger a fonte produtora, o emprego, a fungdo social da empresa e o estimulo a atividade
econdmica. 6. As disposi¢cdes da LRF devem ser aplicadas de forma harmdnica e sistematica, e
ndo isoladamente. O art. 47 expBe categoricamente seu objetivo de viabilizar a empresa viavel,
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com chance real de recuperacdo, preservando a fonte produtora e geradora de empregos,
promovendo sua func¢do social e estimulando a atividade econdmica. O art. 57, por seu turno,
limita-se a obrigatoriedade formal de assegurar a quitagdo fiscal, prestigiando a arrecadacéo.
Ambos os interesses (preservacdo da empresa x arrecadacdo) militam em favor da coletividade; o
primeiro pela manutencdo de empregos e atividade produtiva; o segundo porque o produto da
arrecadacgédo, presumivelmente, reverte para o bem comum, de modo a atender as demandas da
sociedade. 7. No caso concreto, com amparo nos principios da razoabilidade e
proporcionalidade, deve prevalecer a protecdo ao interesse juridico e social mais relevante, que é
a preservacdo da empresa, mesmo porque, conforme art. 5° da Lei de Introducdo as Normas do
Direito Brasileiro, "na aplicacao da lei, o juiz atendera aos fins sociais a que ela se dirige e as
exigéncias do bem comum”. Nesse contexto, deve predominar a protecdo ao emprego, aos
valores sociais do trabalho, a preservacdo da empresa com potencial de se reerguer e contribuir
para o desenvolvimento da economia, inclusive gerando a continuidade da arrecadacdo, que seria
interrompida em caso de decretacdo de faléncia. Por conclusdo logica, pode-se afirmar que a
continuidade da empresa viavel atende também ao interesse arrecadatério do préprio Fisco e, em
Ultima andlise, da coletividade. 8. Doutrina e jurisprudéncia sobre o tema. 9. Provimento do
recurso, dispensando-se a necessidade de apresentacdo de certiddes negativas de débitos fiscais
como condicionante a homologacdo do Plano de Recuperacéo Judicial, mesmo apés a edicdo da
Lei 13.043/2014 (Desembargador Luciano Saboia Rinaldi)"

Tal posicionamento tem respaldo ndo somente no principio maior da norma especifica analisada -
da preservacdo da empresa, contido nos termos do art. 47 -, mas na convic¢cdo de que enguanto
ndo sobressairem normas praticas e eficazes no sentido de conceder efetivas medidas para que
as empresas em dificuldade econdmico-financeira saldem satisfatoriamente os seus créditos
fiscais - em qualquer esfera estatal -, ndo ha como impor a essas sociedades empresarias em
crise obrigacdo de quase impossivel cumprimento.

A Lei 13.043/2014 causa certa perplexidade, pois além de se referir ao parcelamento apenas de
créditos fiscais da Unido, traz no seu bojo medidas de parcelamento de débitos bem mais
desvantajosas para as sociedades em recuperacdo, do que as que supostamente estdo com a
saude econdmico-financeira em dia.

N&o por outra razdo parte da doutrina levanta duvidas sobre a inconstitucionalidade da referida
Lei, diante de dois pontos basicos: 0 primeiro, no que toca a exigéncia do contribuinte em incluir
no parcelamento a totalidade de seus débitos tributarios, inscritos ou ndo em divida, mesmo que
discutidos judicialmente; e o segundo, na necessidade da desisténcia expressa, e de forma
irrevogéavel, de qualquer impugnacao, a¢do ou recurso e, cumulativamente, a quaisquer alegacdes
de direito sobre as quais se fundem as lides administrativas e judiciais.
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Tais exigéncias, de fato, parecem ir de encontro a jurisprudéncia mansa e pacifica do STF no
sentido da impossibilidade de se utilizar sanc¢des politicas para cobranca de tributo.

De modo geral, com o advento da Lei 13.043/2014, a mitigacdo jurisprudencial construida ndo
mais pode ser entendida como absoluta, cabendo assim interpretar a regra contida no artigo 57
como cogente apenas em casos em que ndo atente aos principios informadores da recuperacao:
preservacéo e funcdo social da empresa.
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N&o podemos olvidar que os créditos fiscais ndo sédo afetados pela Recuperacao Judicial, e nem
ao menos a ela se sujeitam, 0 que torna a exigéncia da apresentacéo de certidées negativas ou
positivas com efeito negativo por empresa em recuperacgdo, de certa forma contraria ao objetivo
maior da Lei.

Portanto, inobstante o advento da Lei 13.043/2014, que além de alcancar apenas os débitos
fiscais da Unido, ndo atenta no caso, aos principios norteadores da LRF, deve continuar a ser
posto em sobreposicdo o objeto maior do processo de Recuperacao Judicial que é a preservacao
da empresa pelo seu fim social, pela sua natural capacidade de gerar riquezas, empregos e de
pagar tributos.

Com efeito, coadunado com o posicionamento firmado no referido acérddo acima exposto, e com
a promocdo do Ministério Publico, afasto a exigibilidade da apresentagdo, por parte das
devedoras, das certiddes negativas fiscais exigidas na forma do art. 57 da Lei 11.101/2005.

V - CONCESSAO DA RECUPERAGAO JUDICIAL

Ante todo o exposto, considerando a aprovacao do plano pela maioria expressiva dos credores
das recuperandas, na AGC realizada em 19/12/2017, que aguardam a homologa¢édo do PRJ pelo
Poder Judicidrio, e uma vez examinados os aspectos de legalidade do plano, resta ao Juizo
Recuperacional ratificar por homologacao a decisédo soberana dos credores.

A decisédo de homologacéo deve ser imediata ndo apenas por for¢a da lei, mas porque milhares de
credores terdo seus créditos satisfeitos mais rapidamente, lembrando que os credores que
mediaram com o Grupo Ol, que sdo mais de 30 mil, receberdo o saldo residual em até 10 dias
depois da homologacéo; e os credores trabalhistas comecardo a receber em 180 dias contados da
homologac¢&o. Confiram-se as clausulas 4.4.1 e 4.1 do plano aprovado:

Também depende da homologac¢do do plano o inicio do prazo para que os credores escolham
entre as opcdes de pagamento de seus créditos na plataforma das Recuperandas, como se extrai
da clausula 4.5 do plano.

Assim, ante o exposto, cumpridas as exigéncias legais, CONCEDO A RECUPERACAO JUDICIAL
e HOMOLOGO O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL apresentado por Ol S.A., TELEMAR
NORTE LESTE S.A., Ol MOVEL S.A., COPART 4 PARTICIPACOES S.A.,, COPART 5
PARTICIPAQ@ES S.A., PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. e Ol BRASIL
HOLDINGS COOPERATIEF U.A., com as seguintes ressalvas:

FERNANDOVIANA
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a) ser invdlida a Secédo 11 do Anexo (denominado Subscription and Commitment Agreement
do PRJ), no que tange a faculdade conferida as Recuperandas de realizarem reembolso de
despesas incorridas pelos credores na busca pela satisfacao de seus créditos;

b) serem as condi¢bes previstas no item 5 do mesmo Anexo, que preveem 0 pagamento de
commitment fee, extensiveis a todos os credores nas mesmas condicoes.

Nos termos da fundamentacdo acima, e atento ao art. 50 da LRF,
esclareco que a vontade soberana dos credores deve ser integralmente respeitada, sendo até
mesmo vedada a pratica de qualquer ato - seja por acionista, membro do conselho ou
administrador da companhia - que tenha o fim de inviabilizar o cumprimento do plano de
recuperacdo aprovado na forma da lei. Cabe, inclusive, ao Presidente do Conselho de
Administracdo dar imediato e efetivo cumprimento ao plano aprovado, tdo logo homologado,
assegurando, dentre outras, as condi¢cdes provisdrias de governanca corporativa e conversdo de
divida em ag¢8es, conforme manifestacdo soberana dos credores.

Dispenso as certiddes exigidas no art. 57 da LRF, na forma das razbes
acima expostas.

Publique-se, e dé-se ciéncia pessoal ao MP e demais érgados com a mesma
prerrogativa.

Intimem-se e cumpra-se.

Rio de Janeiro, 08/01/2018.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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Autos recebidos do MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em / /

Cadigo de Autenticacdo: 44K7.48FE.G9BV.UX8U
Este codigo pode ser verificado em: www.tjr.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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Fls.
Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperacédo Judicial - Recuperacgdo Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial;: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION

Interessado: GLOBENET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: PRICEWATERHOUSE COOPERS ASSESSORIA EMPRESARIAL
Representante Legal: JOSE MAURO FERNANDES BRAGA JUNIOR
Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 23/02/2018

Deciséao

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 159/ 366

1- Fls. 249.570/249.579 (Pet. Ol): Oficiem-se aos 6rgdos mencionados informando que os
termos das decisdes de fls. 89.330/89.336 e 89.496/89.525, que dispensaram as recuperandas da
apresentacdo das negativas fiscais para o exercicio de suas atividades e participacbes em
licitagbes com o Poder Publico, ainda estdo em vigor, devendo o expediente seguir com as
respectivas copias das decisbes, bem como com copia de fls. 98.172/98.175, que explicitou o seu
alcance. Recolhidas as custas, cumpra-se.

2- 256.195/256.196 (Oficio 4% Vara do Trabalho da 12 Regido): O crédito informado esta
sujeito ao regime da recuperacéo judicial, uma vez que o ingresso da referida acdo que culminou
com sua constituicdo precede ao inicio da R.J., essa datada do dia 20/06/2016. Com efeito, nao
procede a solicitagdo de penhora no rosto dos autos, devendo o referido crédito ser habilitado na
forma do art. 9° da Lei 11.101/2005, sob pena de quebra do pars conditio creditorium. Deixo de
acolher a ressalva feita pelo MP no item 12 do parecer Ministerial de fls. 268.262/268.269, uma
vez que o crédito j4 € liquido e certo, devendo assim ser devidamente habilitado. Oficie-se,
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informando.

3- Fls.  256.209/256.214;  256.362/256.367;  256.775/259.015;  259.036/  259.050;
259.071/259.081; 259.187/259.558; 259.564/259.611; 259.630/259.777; 259.830/259.855;
259.889/260.277; 260.281/260.494; 260.498/261.238; 261.275/261.368; 261.370/261.403;
261.416/261.261.505; 261.510//261.966; 261.983/261.986; 261.987/2612.051; 262.053/262.062;
262.100/262.262.126; 262.216/263.555; 263.749/263.759; 264.019/264.023; 264.038/264.045;
264.074/264/264.298; 264.332/264.422; 264.435/264.443; 267.067/267.091; 267.142/267.208;
267.659/267.668; 270.136/270.141; 275.194/275.203.: De acordo com os termos da deciséo de
fls. 199.000/199.001, deixo de receber todas as habilitacdes e impugnacdes apresentadas de
forma intempestiva e diretamente nos autos da presente recuperacao judicial. Com efeito, cumpra
0 cartdrio os exatos termos do comando ali proferido.

4- Fls. 256.216/256.227 (pet. Phoenix Tower Participacdes S. A): Digam as devedoras e
Administrador Judicial.

5- Fls. 259.016/259.035; 259.082/259.186; 259.559/259.563; 259.856/259.888;
260.278/260.280; 261.239/261.274; 261.506/261.509; Indefiro, mediante os termos contidos nos
itens XVIIl e XIX da deciséo que concedeu o processamento da recuperacao.

6- Fls. 259.067/259.070 (Oficio 52 Vara Civel do Foro Central de Porto Alegre-RS): Levando
em conta que a fase administrativa de inscricdo dos créditos h4 muito ja se esgotou, e que néo é
possivel promover esta ex-oficio, haja vista que isto daria tratamento diferenciado a determinado
credores, em evidente quebra da pars condititio creditorium, indefiro o pedido. Oficie-se
informando.

7- Fls. 259.612/259.621 (pet. Adriana Montes): Digam as devedoras.

8- Fls. 259.622/ 259.629: Ciente da mediacdo e do acordo realizados.

9- Fls. 259.778/259.780 (Pet. Jean Guilherme): Promova a devida habilitagdo de crédito nos
termos dos art. 9° e ss. da Lei 11.101/2005, em apartado como determinado na decisdo de fls.
199.000/199.001.

10- Fls. 259.781/259.829 (Pet. Petrobras): Diante da realizacdo da AGC, o pedido perdeu seu
objeto. Aguarde-se alguma eventual impugnacéo ao ato para fins de verificacéo.

11- Fls. 261.404/261.415 (Pet. Edecio Wagner): Verifique o cartério se ha incidente de
habilitacdo autuado em apenso, oportunidade em que deverdo ser anexados os documentos
apresentados.

12- Fls. 263.758/263.822 (Pet. Companhia Energética do Maranhdo): Por ora mantenho a
decisdo agravada por seus proprios fundamentos. Aguarde-se eventual pedido de informagdes.

FERNANDOVIANA
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13- Fls. 263.823/263.893 (Pet. Centrais Elétricas do Pard): Por ora mantenho a decisao
agravada por seus préprios fundamentos. Aguarde-se eventual pedido de informacdes.

14- Fls. 264.093/264.298 (pet BRATEL): Ciente da interposicdo do agravo de instrumento.
Considerando que a interlocutéria desafiada pelo recurso em tela, ao menos no plano da
motivacdo e fundamentacédo, estd em consonancia com a exigéncia inscrita no inciso 1X do art. 93
da Constituicdo Federal, esclareco que a decisdo agravada esta mantida por este juizo.
Aguarde-se eventual pedido de informacdes.

15-  Fls. 264.299/264.331 (Pet. Capricorn Capital Ltd): Sobre a questdo em foco, ja se encontra
nos autos eloquente parecer Ministerial de fls. 268.262/268.269. Determino a intimacdo, com
urgéncia, do Administrador Judicial para manifestacéo. Apés, conclusos.

16- Fls. 264.578/266.537 (Associacdo dos Investidores Minoritarios): Sobre os fatos narrados,
digam as devedoras.

17- Fls. 266.631/266.681 (Pet. Telenge): Diga o administrador judicial.

18- Fls. 266.682/266.685 (Pet. Netcracher Technology): Diga o administrador Judicial.

19- Fls. 268.102/268.135 (Pet. Administrador Judicial): Ciente do RMA referente ao més de
dezembro de 2017. Dé-se ciéncia de sua apresentagdo aos interessados.

20- Fls. 270.859/270.888 (Pet. OLl.): I- intimem-se os credores indicados, na forma requerida; |l-
nada a prover diante do contido nos itens 2 e 4 da presente decisdo; lll- assiste razdo as
devedoras, uma vez que o pagamento devera observar a forma escolhida dentre as opgdes
ensejadas no Plano de Recuperagcdo homologado; IV- informem as préprias devedoras a perda de
interesse & Camara de mediacéo.

21- Fls. 274.010/274.082 (Pet. Sky Servigos de Banda Larga Ltda): Digam as devedoras.

22-  Fls. 274.723/274.724 (Oficio Auditoria da 92 CIM): Oficie-se informando que a decisdo de
fls. 98.172/98.175, que dispensou as empresas aqui em recuperacgdo judicial, a participarem de
processo de licitagdo com o Poder Publico, independentemente da apresentacdo das negativas
fiscais e de distribuicdo de feitos falimentares e de recuperagdo judicial, ainda esta em vigor,
ressalvando, porém, a necessidade de as recuperandas atenderem a todos os demais requisitos
legais exigidos no Edital de Licitag&o publicado.

23-  Fls. 275.127/275.131 (Pet. Ol): Diga o Administrador Judicial.

FERNANDOVIANA
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Por fim, voltem os autos imediatamente conclusos para apreciacdo das demais questdes, inclusive
os diversos embargos de declaragéo interpostos.

Rio de Janeiro, 25/02/2018.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em / /

Cadigo de Autenticagdo: 41SQ.8T41.NQTR.KVJIV
Este codigo pode ser verificado em: www.tjrj.jus.br — Servigos — Validagéo de documentos
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Rio de Janeiro, 7 de margo 2018.

INFORMACAO

Monica Pinto Ferreira, Mat.01/23655 , Chefe de Serventia Judicial do Cartério da Sétima Vara
Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro , revendo em seu poder e cartério
os assentamentos virtuais referentes & ACAO DE RECUPERACAO JUDICAIL de Ol S.A—Em
RECUPERACAOQ JUDICIAL, TELEMAR NORTE LESTE S.A. — EM RECUPERACAO JUDICIAL, COPART 4
PARTICIPACOES S.A — EM RECUPERACAO JUDICIAL, COPART 5 PARTICIPACOES S.A —EM
RECUPERACAO JUDICIAI, PORTUGAL TRIRCOM INTERNATIONAL PINANCE E. V. — EM
RECUPERACAOQ JUDICIAL e 01 BRASIL IIOLDINGS COOPER4T7EF — EM RECUPERACAO JUDICIAL,
distribuida a este juizo, em 20/06/2016, pelo 4° Oficio do Registro de Distribui¢do, tombada sob o
n°0203711-65.2016.8.19.0001, em resposta ao solicitado informa que;*******xkkkkkkkkkrkrrix

1. A deciséo de fls. 89.496/89.525, que deferiu o processamento da recuperagéo judicial do
Grupo Ol , foi proferida em 29/006/2016 e publicada na Imprensa Oficial do Estado do Rio de

JaneIrO em 06@72016-****************************************************
’

2. O EDITAL PREVISTO NO PARAGRAFO 2° do art.7° da Lei de Recuperagdo judicial, foi
publicado no dia 29052017 as fls. 16/17 do Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro na
secdo de Editais de Demais Publicacbes, e a lista de credores esta disponibilizada
diretamente no site do TJ/RJ — www.tjrj.jus.br — no link “P4gina Principal/Consulta/Relacéo
Nominal de Credores/72 Vara Empresarial /Ol Relacdo Final de Credores (Administrador
Judicial — maio 2017”), estando o processo atualmente em fase de cumprimento do Plano
de Recuperacéo Judicial aprovado na Assembleia Geral de Credores que foi realizada no dia
19/12/17 e homologada por decisdo  judicial no dia 08/01/18.

*khkkhkkhkhkhkkhkkhkkhkkhkhkhkkhhkhkkhkhkhhkhkkhhkhhkhhkhhkhhkhkhhkhhkhkhhkkhhhkhhhkhhhkhhkhkhhhkhhkhikhihhikkkiik

3. Com a realizacdo da Assembleia Geral de Credores 0s processos ajuizados em face do Grupo
OI/TELEMAR que se encontravam suspensos podem retomar seu curso, sendo certo que
aqueles que cuidam de créditos concursais (Constituidos antes de 20.06.2016) deverdao ser
pagos na forma do plano aprovado, extinguindo-se entéo, 0s processos em curso. Com relagéo
aos créditos extraconcursais, as ac¢des seguem seu curso natural, mas, na esteira do
posicionamento da doutrina e da jurisprudéncia, os atos de constricdo devem ser
determinados pelo juizo da

Recu peragéo *hhkkhkkhkhkhkhkkhkhkhkhkhkhkkhhkkhkhkhhhkkhhhhhkhhkhhhkhhhkhhhkkhhhhhkhhhhhhkhhkhihhkhikhihkiiiikkx

4. Nao foi determinada por este juizo empresarial a abertura de conta ou qualquer
determinacdo para envio de ativos das devedoras para este juizo, cabendo as prdprias
buscarem o referido ativo diretamente. Entretanto, permanece inalterada a decisdo que
permitiu a expedicdo de alvaras para liberagao de valores espontaneamente depositados pelas
Recuperanda antes de 21/06/2016, com a expressa finalidade de pagamento dos credores, bem
como os valores depositados antes da referida data em execugdes ou transito em julgado de
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sentenca de embargos & execucdes ou da decisdo final de impugnagdo ao cumprimento de

Sentenga *hkhkkkhkkhkkhkkhkhhkhkkhkhkhkhkhkhkhhkhkhhkhkhhkhkhhkhkhhhkhhkhhhkhhkhhkhhkhhkhhkhhhkhhhkhkhhkhhhkhikikikx

5. A homologagédo de ajustes nos acordos realizados em sede de mediagdo, autorizadas por
este juizo, deverdo ocorrer diretamente junto ao juizo natural das causas que geraram 0S
créditos transacionados, cujo pagamento da parte final seré realizada na forma do Plano de
Recuperacao Judicial. Destarte, nada a prover neste momento.

*hkkhkkkkhkkhkhkkhkkhkkkkhkhkkhkhkkhhkkhkhhkhhkhkhhkhhkhkhhkhkhhkhkhhkkhhkhhhkhkhhhhhkhhkhhhhkhhkhhhhhhhihkkihkhihkiixik

6. Permanece em vigor a decisdo exarada as fls. 89.330/89.336 e ratificada no item Il do
dispositivo da decisdo de fls. 89.496/89.525 que dispensa a apresentagdo de certidOes
negativas em quaisquer circunstancias relacionadas as Recuperandas quando da contratacdo
com o Poder Publico, ou ainda, para perceber créditos por servigos j& prestados. *******xx ki

7. O ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLD WALD ASSOCIADOS exerce o cargo de Administrador
Judicial das Sociedades Empresarias do Grupo Ol — Em Recuperagéo Judicial, tendo sua sede na
Av. Franklin Roosevelt, 115 — 4° andar — CEP. 20.021-120, Centro, Rio De Janeiro — RJ. Fone (21)

2272_9328 *hkkkhkkhkkkkhkkhhkkkkhkhkhhkkhhkhkkhkhkhkhkhhkhkhhkhhhkhhhkhhkhhkhkhkhhkhhkhhhkkhhhhhhkkhhhkihkikikx

Monica Pinto Ferreira — Mat. 01/23655
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PJ E RJ AV. ERASMO BRAGA, 115 — SALA 706 — lamina central, Centro, Rio de Janeiro- RJ -
CEP: 20020.903

Rio de Janeiro, 8 de maio 2018.

INFORMACAO

Ménica Pinto Ferreira, Mat.01/23655 , Chefe de Serventia Judicial do Cartdrio da Sétima Vara Empresarial da
Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro , revendo em seu poder e cartorio 0s assentamentos virtuais
referentes a AQAO DE RECUPERAQAO JUDICAIL de 0l S.A.—Em RECUPERACAO JUDICIAL, TELEMAR NORTE LESTE
SA. —EM RECUPERACAO JUDICIAL, COPART 4 PARTICIPA(;C)ES SA—EM RECUPERAQAO JUDICIAL, COPART 5
PARTICIPAQC)ES SA—EM RECUPERACAO JUDICIAI, PORTUGAL TR1IRCOM INTERNATIONAL PINANCE E. V. — EM
RECUPERACAO JUDICIAL e 01 BRASIL IIOLDINGS COOPERAT7EF — EM RECUPERACAO JUDICIAL, distribuida a este
juizo, em 20/06/2016, pelo 4° Oficio do Registro de Distribuicdo, tombada sob o n°0203711-65.2016.8.19.0001,

em resposta ao SO|IC|tadO InfOI’ma que:************************************************************

1. A decisdo de fls. 89.496/89.525, que deferiu o processamento da recuperacgédo judicial do
Grupo Ol , foi proferida em 29/06/2016 e publicada na Imprensa Oficial do Estado do Rio de

JaHEIrO em Om?QOlG-****************************************************
1

2. O EDITAL PREVISTO NO PARAGRAFO 2° do art.7° da Lei de Recuperacdo judicial, foi
publicado no dia 29/052017 as fls. 16/17 do Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro na
secdo de Editais de Demais Publicacdes, e a lista de credores estd disponibilizada
diretamente no site do TJ/RJ — www.tjrj.jus.br — no link “Pagina Principal/Consulta/Rela¢do
Nominal de Credores/72 Vara Empresarial /Ol Relacdo Final de Credores (Administrador
Judicial — maio 2017”), estando o processo atualmente em fase de cumprimento do Plano
de Recuperacdo Judicial aprovado na Assembleia Geral de Credores que foi realizada no dia
19/12/17 e homologada por decisdo judicial no dia 0801/18.

FhAkAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAAIAAArAArhhrhhrhhhhrhhrhhrhhihhkhhhhhiihiiiiikkiiikkx

3. Com a realizagdo da Assembleia Geral de Credores 0s processos ajuizados em face do Grupo
OI/TELEMAR que se encontravam suspensos podem retomar seu curso, sendo certo que
aqueles que cuidam de créditos concursais (Constituidos antes de 20.06.2016) deverdo ser
pagos na forma do plano aprovado, extinguindo-se entdo, os processos em curso. Com relacao
aos créditos extraconcursais, as acfes seguem seu curso natural, mas, na esteira do
posicionamento da doutrina e da jurisprudéncia, os atos de constricdo devem ser
determinados pelo juizo da Recuperagao. *****#xxikikkiidkihkktiokdkikkddddkdhkkhdkkddx

4. Ndo foi determinada por este juizo empresarial a abertura de conta ou qualquer
determinacdo para envio de ativos das devedoras para este juizo, cabendo as préprias
buscarem o referido ativo diretamente. Entretanto, permanece inalterada a decisdo que
permitiu a expedicdo de alvaras para liberacdo de valores espontaneamente depositados pelas
Recuperanda antes de 21/06/2016, com a expressa finalidade de pagamento dos credores, bem
como os valores depositados antes da referida data em execucdes ou transito em julgado de
sentenca de embargos a execucdes ou da decisdo final de impugnacdo ao cumprimento de
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5. Permanece em vigor a decisdo exarada as fls. 89.330/89.336 e ratificada no item Il do
dispositivo da deciséo de fls. 89.496/89.525 que dispensa a apresentacdo de certidbes
negativas em quaisquer circunstancias relacionadas as Recuperandas quando da contratacao
com o Poder Publico, ou ainda, para perceber créditos por servigos ja prestados. ****x#xxkxkkx

6. O ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLD WALD ASSOCIADOS exerce o cargo de Administrador
Judicial das Sociedades Empresarias do Grupo Ol — Em Recuperacao Judicial, tendo sua sede na
Av. Franklin Roosevelt, 115 — 4° andar — CEP. 20.021-120, Centro, Rio De Janeiro — RJ. Fone (21)

2 272 - 9 3 2 8 *AhhkhkAhhkhkAhhkhkhhkhkhhhkrhkhkrhhhkhhkrhhkrhhkrhrhhkhhhrhhhhhkihhhhhhhhhhkkihkiihkiiikiikixkx

Monica Pinto Ferreira — Mat. 01/23655

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 166 / 366



110

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario
Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706 CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185

cap07vemp@tjrj.jus.br

Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletréonico

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagéo Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION
Interessado: GLOBENET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Perito: RIO BRANCO SP CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA
Representante Legal: MARCELO CURTI

Interessado: SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 16/05/2018

Decisao

Noticiam as recuperandas (fls. 298.069/298.564) a abertura de dois Pregfes de Licitagéo,
o primeiro promovido pelo Ministério do Planejamento Desenvolvimento e Gestdo e o segundo
pelo Estado de Pernambuco, cujo valor global envolvido em todos os contratos de servicos
licitados alcanca a monta de R$ 1.729.851.245,29 (um bilh&o, setecentos e vinte e nove milhdes,
oitocentos e cinquenta e um mil, duzentos e quarenta e cinco reais e oitenta e nove centavos).

Afirmam que a participacdo do Grupo Ol em tais certames € vital e indispensavel para o sucesso
da recuperacéo judicial conferida neste juizo, razao pela qual necessitam da concessao de tutela
de urgéncia incidental, com objetivo de viabilizar sua participacdo, sem que lhe seja exigido os
requisitos de habilitagdo econdmico-financeiro e alcance dos indices minimos de liquidez geral,
solvéncia geral e liquidez corrente obtidos com base no exercicio social de 2017, junto ao Pregéo

FERNANDOVIANA
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Eletrdnico para Registro de Precos n.° 01/2018, do Ministério do Planejamento, e no Processo
Licitatério n.° 0102.2018.CEL.PEC.PE.0063.SAD, do Estado de Pernambuco, sendo o objeto
deste dltimo inclusive ja executado pelas recuperandas, o que demonstra ndo s6 a busca pela
disputa de novas receitas, mas igualmente, a perda efetiva e direta de receitas ja contabilizadas
no seus ativos.

Explicitam que a necessidade da medida se deve em razdo da adocao nos Editais de critérios de
habilitacdo econdmico-financeira que inviabilizam, em tese, a participacdo do Grupo empresarial,
visto que em ambos certames ha necessidade da apresentacdo de demonstracBes contabeis
referente ao Ultimo exercicio social, ou seja, do ano de 2017, que indiguem a existéncia de um
patrimonio liquido suficientemente positivo para que as razoes de liquidez geral, solvéncia geral e
liquidez corrente atinjam os indices minimos previstos, o que, em razdo de diversos fatores
extraordinarios e passageiros, as demonstracdes contdbeis da Ol. S.A e da TELEMAR NORTE
LEST S.A referente ao referido exercicio social ndo irdo alcancar, tornando-as inabilitadas,
individualmente ou como integrantes de consorcios, caso elas se sagrem vencedores da disputa.

Esclarecem que o resultado negativo do exercicio social de 2017 da Ol e da Telemar foi uma
circunstancia eventual e passageira decorrente da necessidade de ajustes de situacdes pretéritas
que restaram superadas pelas sociedades, haja vista ja constar no balancete trimestral do ano de
2018, aprovado em AGE, a reversdo do cenario anterior com a indicacdo de patriménio liquido
positivo, sendo tal noticia de conhecimento do mercado através da midia especializada.

Por fim, expbem fatos e fundamentos com intuito de demonstrarem a plausibilidade e risco ao
resultado Util do processo para requererem, em carater incidental, a tutela de urgéncia pretendia.

E o breve relatério. Decido.

A questdo inerente & possibilidade de o juizo da recuperacgéo isentar a sociedade empreséria - em
recuperacdo judicial - da apresentacdo de determinados documentos quando da contratac&@o
daquela com o Poder Publico, tem criado bastante tormenta aos operados do direito.
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Inicialmente, deve ser esclarecido ndo haver mais duvidas, quanto a possibilidade da contratacao,
pela empresa em recuperacgdo judicial, com o Poder Publico. Tal afirmacé@o decorre da simples
interpretagcdo contida no art. 52, Il da LRF, que aponta a possibilidade da contratagdo com o Poder
Publico, ou para recebimento de beneficios e incentivos fiscais por parte da recuperanda, desde
gue apresentadas as negativas fiscais exigidas.

Sendo assim, o contido no inciso Il do art. 32 da Lei 8666/93, esta em parte derrogada, pois neste
caso prevalecerd& a também lei especial 11.101/05, promulgada posteriormente, que
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expressamente reconheceu a possibilidade de a empresa em recuperacdo contratar com o ente
publico.

Deferida a recuperacao, o cerne da questdo se fixa na possibilidade de o juizo poder isentar a
recuperanda da apresentacdo das certiddes negativas, tornando-a apta por completo a participar
de licitacdes, receber créditos ou incentivos fiscais do Estado.

Em discussao esta a ponderacdo sobre dois importantes principios Constitucionais, quais sejam, o
da "preservacdo da empresa" (assim considerado por estar implicitamente conscrito no art. 170 da
C.F.), hoje considerado como ente de relevante funcdo social; e, do outro lado, em contrapartida, o
"principio do interesse publico geral”, que determina a necessidade de o Poder Publico observar a
legalidade estrita no procedimento de licitacéo, a fim de evitar prejuizo ao bem comum.

Vislumbrada essa situacao, imperioso serd a utilizacéo do principio da proporcionalidade para fins
de se fazer uma necessaria ponderacdo entre valores equivalentes. Trata-se de um principio com
status constitucional, que busca ponderar direitos fundamentais que se conflitam, através da
devida adequacdo dos mesmos com o bindmio meio-fim; subdividido pela doutrina em trés outros
principios, quais sejam: o principio da adequacdo, o principio da necessidade e o principio da
proporcionalidade em sentido estrito.

Também chamado de principio da idoneidade ou principio da conformidade, o principio da
adequacdo reflete a ideia de que a medida restritiva deve ser idénea a consecucéo da finalidade
pretendida; vale dizer, deve haver a existéncia de relacdo adequada entre um ou varios fins
determinados e 0os meios com que sao determinados.

Quanto ao subprincipio da necessidade, ou principio da exigibilidade, busca-se que a medida seja
realmente indispensavel para a conservacdo do direito fundamental, e que ndo possa ser
substituida por outra de igual eficacia, e até menos gravosa. De acordo com este subprincipio,
deve sempre ser observado se ha outras formas de se obter o resultado garantido por
determinado direito, de forma a se optar pela aplicacdo da forma que ira afetar com menor
intensidade os direitos envolvidos na questéo.
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O dultimo elemento caracterizador do principio da proporcionalidade é o subprincipio da
proporcionalidade em sentido estrito. Caracteriza-se pela ideia de que 0s meios eleitos devem
manter-se razoaveis com o resultado perseguido. Isto quer dizer que o 6nus imposto pela norma
deve ser inferior ao beneficio por ela engendrado. Trata-se da verificagdo da relagdo
custo-beneficio da medida, isto €, da ponderacdo entre os danos causados e 0s resultados a
serem obtidos. Desta forma, este subprincipio exige uma equéanime distribuicdo de 6nus, coma
utilizacdo da técnica de ponderacéo de bens ao caso concreto.
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Fincadas tais prefaciais, depreende-se a existéncia de direitos sociais, € que a empresa, como
unidade produtiva, tem sido considerada fonte de geracdo de riqgueza e empregos, e a
manutencao de suas atividades visa proteger esta relevante fungéo social e o estimulo a atividade
econdmica (art. 170 CF; art. 47 da LRF).

Do outro lado, a Lei de LicitagBes e o CTN buscam dar protecéo ao interesse publico em geral,
determinando que o Administrador Plblico se atenha a determinadas formas e normas no
momento da contratacao, a fim de evitar prejuizo ao bem comum.

Diante do enfrentamento de principios, como acima declinado, deve o aplicador do direito valer-se,
muita das vezes, do principio da proporcionalidade para decidir.

Criada com o fim precipuo de impulsionar a economia do pais, e oportunizar aos empresarios em
dificuldades financeiras, ndo s6 a manutencdo de sua unidade produtora, mas em especial, a
continuidade da prestacdo dos servicos e geracdo de empregos, a LRF, inovou consideravelmente
0 conceito de empresa, algcando-a a um patamar de relevante papel social.

Inovou o legislador ao promulgar a referida lei, dispensando especial énfase ao instituto da
recuperacao judicial, que respondeu aos anseios das empresas que, em situacdo de necesséria
reestruturacdo de suas operacdes e dividas, ndo tinham outra opc¢do dentro do ordenamento
juridico nacional a ndo ser a decretacdo de sua insolvéncia ou faléncia, o que ndo resultava
beneficios, seja para as préprias empresas, seja para 0s seus credores e a sociedade em um
todo.

Como antes dito, dentre as muitas alteracbes legislativas, figura a possibilidade da recuperanda
licitar com o Poder Publico, desde que sejam apresentadas no ato as certiddes negativas de
débitos fiscais (Art. 52, 1l da Lei 11.101/2005).
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Mencionado dispositivo trouxe inovadora conquista, conquanto tenha se afigurado visivelmente
in6cuo, posto que dificilmente existirdA empresa em situacdo de recuperacdo judicial, que nao
esteja também em débito fiscal.

Observar-se-4, entéo, o principio da proporcionalidade, para mitigar a aplicacdo do art. 52, Il da
LRF, a fim de que seja obstada a necessidade da apresentacao da CND.

Aplica-se, o binbmio meio-fim. Isso porque, observados os aspectos de cada subprincipio acima
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informado, vemos que a medida é: a) adequada e idbnea ao passo que visa garantir acesso a
todos aos meios para recuperacéo judicial da sociedade empresaria em dificuldade, garantindo a
esta o direito de manter os contratos ja firmados com o Poder Publico, ou ainda realizar novos,
visto estar comprovado que regularmente utilizava esta forma de contratar; b) necessaria porque
de outra forma ndo podera a recuperanda manter seus contratos de concessdo em vigor com o
ente publico; c) mais benéfica, pois certamente atende ao interesse comum geral mais iminente -
manutencao de fonte geradora de empregos e riquezas .

Nao se pretende com isso, buscar a qualquer custo a recuperacao das empresas. Pelo contrario,
deve o julgador estar atento ao que lhe é apresentado e, com base nos documentos consignados,
sopesar a viabilidade ou ndo da continuidade da sociedade empresaria, que busca socorro a luz
da nova lei.

A esses argumentos soma-se a deciséo proferida pelo préprio TCU no Acérddo 8271/2011, que ja
havia recomendado ao DNIT do Estado do Espirito Santo tal orientacao:

"1.51. dar ciéncia a Superintendéncia Regional do DINIT no Estado do Espirito Santo que, em
suas licitacdes, € possivel a participacdo de empresas em recuperacdo judicial, desde que
amparada em certiddo emitida pela instancia judicial competente, que certifique que a interessada
esta apta economicamente e financeiramente a participar de procedimento nos termos da Lei
8.66/93".

Em igual sentido:

"1. Cuida-se de agravo de instrumento veiculado contra decisdo proferida pelo Juizo da Sétima
Vara Empresarial da Comarca da Capital, que deferiu o requerimento do processamento da
recuperacao judicial da Ol S/A e outras, determinando a ado¢éo das medidas indicadas nos itens
de | a XXI, de fls.89.521/89.524. 2. Pretende a agravante a reforma parcial da decisédo no que diz
respeito (i) a dispensa da apresentacdo de certiddes negativas pelas recuperandas, sem excetuar
sua necessidade para fins de contratacdo com o Poder; (ii) a suspensdo das execugdes fiscais
ajuizadas pela ANATEL para a cobranca de créditos néo tributérios; (iii) a permissdo para que as
recuperandas participem de processos licitatérios de todas as espécies; (iv) a suspensdo da
publicidade dos protestos e inscricdes nos 6rgdos de protecdo ao crédito em face das
recuperandas, pelo prazo de 180 dias Uteis. 3. Com arrimo no art. 52, Il, da Lei n® 11.101/05, o juiz
deferird o processamento da recuperacado judicial e, no mesmo ato, determinara a dispensa da
apresentacdo de certidfes negativas para que o devedor exerca suas atividades, exceto para
contratacdo com o Poder Publico ou para recebimento de beneficios ou incentivos fiscais ou
crediticios, observando o disposto no art. 69 desta Lei. 4. Ndo remanescem duavidas quanto a
possibilidade de contratacdo pela empresa em recuperagdo judicial, com o Poder Publico, ou
mesmo para o recebimento de incentivos fiscais por esta, desde de que apresentadas as certiddes
fiscais exigidas. 5. O Superior Tribunal de Justica, em uma exegese teleoldgica a nova Lei de
Faléncias, j& manifestou sua orientacdo no sentido da desnecessidade de comprovacgdo de
regularidade tributaria por empresa prestadora de servicos em recuperacdo judicial. 6. Tal
orientagdo assentou-se na necessidade de se conferir operacionalidade a Recuperacao Judicial,
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com fundamento no art.47, da LREF. 7. De certo que o propésito da recuperacao judicial deve ser
o de possibilitar a reabilitacdo da empresa em crise financeira por intermédio do equilibrio dos
interesses publicos e privados, com a manutengéo da unidade produtiva e dos empregos. 8. Nao
se afigura razoavel que se limite as empresas recuperandas de participar de certames publicos,
encontrando-se tal entendimento em consonancia com o principio da preservacdo da empresa,
expressamente previsto no art.170, e paragrafo unico, da CRFB/88. 9. Conquanto o art. 52, da
LREF, exija a apresentacdo de certidfes negativas para contratacdo com o poder publico, ainda
ndo existe, contudo, lei especifica que permita o parcelamento especial de dividas fiscais, na
forma com que estabelece o art. 68, da LREF. 10. Diante da lacuna legislativa, é razoavel
dispensar-se a recuperanda da apresentacdo de certiddes negativas de débitos para que exerca
sua atividade, inclusive para contratacdo com o Poder Publico, sob pena de inviabilizacdo da
reabilitacdo da empresa, bem como da caducidade do instituto juridico. 11. Nao parece plausivel
gue o Estado crie um instituto juridico e incentive a recuperacéo das empresas, Cujo epicentro € o
seu soerguimento com a manutencdo da atividade produtiva e dos empregos, e, de outro lado,
restrinja a propria atividade empresarial, impedindo, por conseguinte, a superacdo do estado de
crise. 12. A legalidade estrita ndo pode comprometer todo o procedimento de recuperacéo judicial,
devendo a dimensdo social que a preservacdo da empresa encerra servir de norte para
equacionar eventual dualidade na aplicacdo das normas juridicas, devendo preponderar o
principio insculpido no art.47, da LREF, norteador de um novo paradigma do direito falimentar e
gue traduz um contetdo ideolégico social insuperavel. 13. As disposicées da LREF devem ser
aplicadas de forma harménica e sistematica, e ndo isoladamente, razdo pela qual parece ser
inexigivel a apresentacdo de certiddo negativa de débitos pela empresa em recuperanda, seja
para contratar ou continuar executando contrato com o Poder Publico, sob pena de, conferindo-se
uma intepretacdo isolada ao art.52, Il, da LREF, inviabilizar a superacdo da crise empresarial, com
consequéncias maléficas ao objetivo de preservacdo da empresa economicamente viavel. 14.
Apesar de a recorrente registrar a existéncia de recente alteragdo normativa possibilitando a
empresa em recuperacao judicial de parcelar seus débitos, a previséo contida na Lei n°® 10.522/01,
especificamente nos art.10-A e 37B, incluidos pela Lei n° 13.043/2014 e pela Lei n® 11.941/2009,
respectivamente, somente se referem a débitos inscritos em Divida Ativa da Unido. 15. O
parcelamento especial concebido pela Lei n° 13.043/2014, ndo atende a exigéncia contida na
LREF, devendo, por conseguinte, ser mantida a jurisprudéncia prevalecente na Corte Superior a
respeito do tema, no sentido de permitir a dispensa das certidGes negativas para fins de
homologacdo do plano de recuperacdo e de contragdo com o poder publico. Inteligéncia do
Enunciado 55, da | Jornada de Direito Comercial CIJF/STJ. 16. As disposi¢Bes da LREF devem
dialogar com a Lei de Recuperacéo Judicial cujo escopo é permitir o soerguimento da empresa
viavel, preservando a fonte produtora e geradora de empregos, promovendo sua funcéo social e
estimulando a atividade econémica. 17. Necessidade de manutencdo da decisdo recorrida que,
ponderando os principios constitucionais envolvidos, mitigou a aplicacdo do art.52, Il, da LREF, a
fim de que seja obstada a necessidade de apresentacdo de certidbes negativas de débitos
tributarios. 18. O mesmo raciocinio deve ser adotado no que concerne a permissao para que as
recuperandas participem de processos licitatorios de todas as espécies, ainda que os respectivos
editais vedem a habilitagdo de empresas que estejam em recuperacéo judicial. 19. De certo que
ceifar a participagdo de uma empresa em recuperagdo judicial no processo licitatorio iria de
encontro ao disposto no art.47, da Lei de Faléncias que tem como primazia a preservagédo da
empresa, especialmente quando se trata de pessoa juridica cuja principal fonte de receitas advém
de contratos firmados com o ente publico, o que teria o condao de impactar direta e negativamente
em sua capacidade produtiva. 20. Conquanto o art.31, Il, da Lei n® 8666/93 determine a exigéncia
de certiddo negativa de faléncia ou concordata, este Ultimo instituto ndo pode ser equiparado a
recuperacao judicial, disciplinada por lei posterior (n°® 11.101/05), e que em nada se assemelha,
obrando-se em verdadeira interpretacdo extensiva. 21. A finalidade da Lei que regula a
recuperacao judicial, a extrajudicial e a faléncia do empreséario e da sociedade empresaria € de
preservacdo da empresa e ndo de sua extingdo, viabilizando a superacdo da situacdo de crise
econdmico-financeira, sendo certo que o Poder Publico deve cooperar com sua recuperacao,
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principalmente quando a empresa necessita deste para desenvolver sua atividade. 22. Mais do
gue recuperar a empresa em crise, a Lei n° 11.101/05 também visa atender aos interesses
coletivos (sociais e credores) envolvidos nessa relacéo juridica, cabendo-se destacar que apenas
uma empresa viavel sob a 6tica econémico-financeira possui condi¢cdes de cumprir o plano de
reestruturacdo empresarial. 23. Registre-se que a referida medida apenas afastou as vedacfes
relacionadas a submissdo das empresas devedoras ao regime de recuperacéo judicial a fim de
possibilitar a participagdo das recuperandas nos processos licitatdrios, nao permitindo, contudo,
que estas ndo apresentem os documentos previstos e exigidos na lei de regéncia. 24. No que
tange a impossibilidade de suspensédo das execucgdes fiscais ajuizadas pela ANATEL, deve ser
sopesada a natureza juridica das multas administrativas aplicadas em decorréncia do exercicio de
poder de policia pelas Agéncias Reguladoras. 25. Ndo se discute o fato de as acdes de execucao
de natureza fiscal ndo serem suspensas com o deferimento da recuperacéo judicial, cabendo,
contudo, ao Juizo Universal consentir com o prosseguimento dos atos de alienagéo e constricdo
dos bens que comprometam o patriménio do devedor ou que alije parte dele do processo de
recuperacdo judicial, sejam créditos fiscais ou trabalhistas. 26. A definicdo de tributo vem
delineada pelo art. 3°, do CTN, que assim prescreve: "Tributo € toda prestacdo pecuniaria
compulsoria, em moeda ou cujo valor nela se possa exprimir, que ndo constitua sancdo de ato
ilicito, instituida em lei e cobrada mediante atividade administrativa plenamente vinculada”. 27. As
execucOes ajuizadas pela recorrente, apesar de submetidas a sistematica da Lei n® 6830/80, nao
ostentam natureza stricto sensu fiscal, uma vez que os créditos sdo de natureza néo tributaria,
consistentes em multas administrativas aplicadas em reflexo ao poder de policia do Estado. 28. Os
valores cobrados a titulo de multa tm nascedouro num vinculo de natureza administrativa, ndo
representando, por isso, a exigéncia de crédito tributério, ndo se amoldando a disciplina juridica do
CTN. 29. Nos termos do art.39, §2°, da Lei n° 4320/64, os créditos tributarios constituem a Divida
Ativa Tributéria e abrangem os tributos, adicionais e multas. Os créditos que ndo sejam tributarios
formam a Divida Ativa ndo Tributaria. 30. A Lei n° 6.830/80 (Lei de Execucdes Fiscais), em seu
art.4°, 84°, restringe expressamente a aplicagdo do Codigo Tributario Nacional ao regime juridico
do crédito ndo tributario. 31. Por se tratar a hip6tese trazida em voga de crédito ndo-tributério,
descabida a excecdo imposta pelo art.187 do CTN, que determina a exclusdo do crédito tributario -
e ndo fiscal- do &mbito da recuperacdo judicial, ao fazer alusdo a quais créditos ndo estardo
sujeitos a concurso de credores ou habilitacdo em faléncia, recuperacdo judicial, concordata,
inventario ou arrolamento. 32. Parece adequada, portanto, a interpretacdo conferida ao artigo 6°,
§7° da Lei de Faléncias, que sopesa a natureza substancial do crédito objeto da pretensé&o e néo o
veiculo e tratamento processual utilizado para cobranca da divida,

0 que, provavelmente levou a opcédo do legislador de empregar o termo execucéo fiscal e ndo
execucdo de natureza fiscal, as quais ndo possuem as multas administrativas, como o fez em
varios outros dispositivos. 33. Diante das diferencas estabelecidas pela prépria Lei n® 11.101/2005
entre os créditos tributarios e os advindos de multas administrativas, inscritos em Divida Ativa, ndo
devem estas Ultimas, em linha de principio, se submeterem & excecéo estabelecida em seu art.6°,
§ 7°. 34. Inexisténcia de qualquer vicio na decisdo impugnada (ultra petita), uma vez que compete
ao magistrado de origem, quando do deferimento do processamento da recuperacdo judicial,
ordenar a suspensao das execuc¢des, na forma do art.52, I, da lei n°® 11.101/05. 35. N&o se pode
olvidar que o juizo universal é competente para julgar as causas em que estejam envolvidos
interesses e bens da empresa em recuperagdo, sob pena de prejudicar seu funcionamento e
inviabilizar seu restabelecimento. 36. Ademais, compete ao juizo da recuperacdo decidir se o
crédito constituido anteriormente ao processo de soerguimento possui ou hdo natureza concursal
e, também, concluir pela possibilidade de se postergar a execuc¢do da garantia, ante o principio da
preservacdo da empresa. 37. Hip6tese em que nao se estd invadindo a competéncia do Juizo
Federal para processar e julgar a cobranca de crédito publico federal, mas sim decidindo-se
acerca da natureza do crédito controvertido e se este possui natureza concursal ou extraconcursal
para, ao final, decidir se estd ele excepcionado ou ndo dos efeitos da recuperacédo. 38. Com o
processamento da recuperacaojudicial, incumbe ao Juizo determinar a suspenséo temporaria das
acoes e execucdes, na forma disciplinada pelos arts.6° e 52, Ill, da LREF, as quais permaneceram
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com a exigibilidade suspensa até que seja ultrapassado o termo legal previsto no art.6°, 84°, da
LREF, ou que conceda a recuperac¢do judicial ou seja decretada a faléncia, em decorréncia da
rejeicdo do plano. 39. No entanto, o deferimento do processamento da recuperacdo judicial ndo
atinge o direito material dos credores, subsistindo, assim, os débitos em desfavor da empresa
devedora, razédo pela qual devem ser mantidos os registros do nome do devedor nos bancos de
dados e cadastros dos 6rgaos de protecdo ao crédito, bem como nos tabelionatos de protestos.
Inteligéncia do Enunciado n° 54, da Jornada de Direito Comercial |, do CJF/STJ. 40. Apenas com a
aprovacdo e homologacao do plano de recuperacgéo judicial € que se dara a novagéo legal dos
créditos sujeitos a recuperacao e que efetivara a suspensao dos apontamentos que pendem sobre
0 nome das empresas recuperandas, cuja providéncia sera adotada sob condicéo resolutiva. 41.
Desta feita, somente apds a concessédo da recuperacao judicial, com a homologacgdo do plano e
novacao dos créditos, € que poderd ser promovida a retirada do nome das recuperandas dos
cadastros de inadimplentes. 42. Necessidade de provimento do recurso no tocante a suspensao
da publicidade dos protestos e inscricbes nos Orgdos de protecdo ao crédito em face das
recuperandas, pelo prazo de 180 dias UOteis. 43. Recurso parcialmente provido
(0043065-84.2016.8.19.0000, Agravo de Instrumento, Des.Monica Maria Costa Di Piero,
julgamento 29/08/2017, 82 CC, TJRJ)".

" 1. Trata-se de agravo de instrumento manejado em face do deferimento do processamento de
recuperacdo judicial e que traz ao debate questdes de competéncia do Juizo e de tutela de
urgéncia. 2. No que respeita a questdo da competéncia, a decisdo ndo € passivel de agravo, pois
nao existe hipétese legal que o permita. 3. No que respeita a tutela de urgéncia, o agravo deve ser
improvido, pois a dispensa de certiddes negativas em favor da recuperanda, inclusive em
contratacdo com o Poder Publico, é exegese que se alinha a preservacdo da empresa. 4. Recurso
ao qual se nega provimento (0006538-02.2017.8.19.0000 - Agravo de Instrumento, Des. Antonio
lloizio Barros Bastos, julgamento 17/5/2017, 42. CC, TJRJ)".

"Empresa em recuperacdo judicial - A intervencdo do Ministério Publico, em processo de
recuperacdo judicial, é obrigatoria, na forma do artigo 52, inciso V da Lei n°® 11.101/2005,
sendo-lhe conferida a prerrogativa de intimacéo pessoal dos atos do processo, nos termos do
artigo 84, combinado com o paragrafo 2° do artigo 236, pena de nulidade absoluta, conforme
artigo 246 do Cadigo de Processo Civil. No tocante ao pedido para que conste das certiddes que
estdo sendo expedidas pelo Juizo a quo a informacgdo de que h& recurso contra a decisdo que
permitiu a recuperanda participar das licitacdes sem a apresentacdo das CND's, mas que ela
podera ser eliminada do certame se ndo comprovar a sua idoneidade econémico-financeira, em
igualdade de condi¢des com as demais participantes da concorréncia publica, trata-se de matéria
ja apreciada nos Agravos de Instrumento n° 0031568-78.2013.8.19.0000 e n°
0044743-42.2013.8.19.0000, cujos Acoérdaos néo proibiram o Poder Publico de eliminar a recorrida
do certame, caso ela descumpra determinagfes a que estdo sujeitos os demais concorrentes, mas
dispensou a apresentagdo de certiddes para comprovacdo da idoneidade econémico-financeira
para contratacdo com o Poder Publico. A dispensa de apresentacéo de certiddo negativa de débito
fiscal e de comprovacdo da idoneidade econ6mico-financeira para contratagcdo com o Poder
Publico se encontra em absoluta consonancia com o principio da preservacdo da empresa,
expressamente contido no artigo 170 e paragrafo unico da Constituicdo Federal, e no artigo 47 da
Lei n® 11.101/2005, ndo havendo violacdo ao artigo 52, inciso Il, da mesma Lei ou ao artigo 32,
paragrafo 2°, da Lei n° 8.666/1993. Quanto ao pleito de anulacdo da Deciséo recorrida, no ponto
em que prorroga, pela terceira vez, a suspensao das acdes e execucdes em face da agravada,
nada ha a justificar sua reforma, diante da exiguidade do prazo de 180 dias, previsto no paragrafo
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4°, do artigo 6° da Lei n® 11.101/2005, considerando-se o caso concreto - Mitigagdo da regra de
ndo prorrogacdo das agdes movidas em face do devedor - Provimento parcial do Agravo de
Instrumento (0015971-98.2015.8.19.0000, Agravo de Instrumento, Des. Camilo Ribeiro Ruliere,
julgamento 7/7/2015, 12 CC, TJRJ)".

Ultrapassada a questdo preambular - no que diz respeito a possibilidade do ingresso da
participacdo em certames licitatorios por empresas em recuperacgédo judicial - resta adentrar no
mérito da controvérsia, no tocante a afericdo pelo juizo da recuperacao judicial quanto a situagcdo
econdmico-financeira da sociedade empreséaria, a qual foi conferida a recuperagéo judicial.

Neste ponto, inicio transcrevendo ementa de acérdao proferido em parecer da AGU pertinente ao
tema:

"PARECER N° OIf /2015/CPLC/DEPCONSU/PGF/AGU PROCESSO N°: 00407.000226/2015-22
INTERESSADO: PROCURADORIA-GERAL FEDERAL ASSUNTO: Temas relativos a licitacdes e
contratos administrativos tratados no ambito da Camara Permanente de licitacdes e contratos
administrativos instituida pela Portaria/PGF n.° 98, de 26 de fevereiro de 2013. EMENTA:
RECUPERAGAO JUDICIAL. PARTICIPACAO EM LICITACOES. CAPACIDADE
ECONOMICO-FINANCEIRA. PECULIARIDADE DO CONTRATO ADMINISTRATIVO QUE EXIGE
QUE O CONTRATADO TENHA CAPACIDADE DE SUPORTAR OS ONUS DA CONTRATACAO.
EXCEPCIONALIDADE DO PAGAMENTO ANTECIPADO. FUNCAO SOCIAL DA EMPRESA E
SUA PRESERVAGCAO. DISTINCAO ENTRE A FASE POSTULATORIA E DELIBERATIVA DO
PROCESSO DE RECUPERAGCAO. DIFERENGCA ENTRE O ART. 52 E O ART. 58 DA LEI DE
RECUPERACAO E FALENCIAS.NECESSIDADE DE ACOLHIMENTO DO PLANO PELO JUizO
PARA ATESTAR A VIABILIDADE DA EMPRESA EM RECUPERACAO. DA POSSIBILIDADE DE
PARTICIPACAO DE EMPRESA EM RECUPERAGAO EXTRAJUDICIAL EM LICITAGCOES.
NECESSIDADE DE HOMOLOGAGAO DO PLANO DE RECUPERAGAO. I. A regra é que o
fornecedor de bens e o prestador de servicos somente receba o pagamento da Administracéo
apoés procedimento de execugdo de despesa orgcamentaria, qgue demanda tempo, e faz com que o
particular tenha que suportar com recursos proprios o peso do contrato até que seja ultimado o
pagamento, o que demonstra a importancia da fase de habilitagdo econdbmico-financeira nas
licitagbes publicas. Il. O instituto da recuperacdo € voltado para empresas que possuam
viabilidade econdmico-financeira, em prestigio ao principio da funcdo social da empresa. |l. Nao
cabe confundir duas situacdes processuais distintas na Lei de Recuperag¢do de Empresas, ja que
guando a empresa devedora solicita a recuperacao judicial e o juiz defere 0 seu processamento
(art. 52, NLRF). A requerente confessa seu estado de insolvéncia sem comprovar a sua viabilidade
econdmico-financeira, que somente se dard com a aprovagao ou auséncia de objecdo ao plano de
recuperacado, quando o juiz concedera a recuperacdo em si (art. 58. NLRF). IV. Apenas na fase do
art. 58 da Lei 11.101, de 2005, € que existe a recuperacao judicial em sentido material, quando os
atos tendentes a superar a situacao de crise serdo efetivamente praticados. V. Quando a empresa
esti com sua recuperacdo deferida, ha plausibilidade de que haja viabilidade
econdmico-financeira, em particular se houver previsdo no plano da participacdo da empresa em
contratacdes publicas. VI. Se a empresa postulante a recuperagdo nao obteve o acolhimento
judicial do seu plano, ndo ha demonstracdo da sua viabilidade econémica, ndo devendo ser
habilitada no certame licitatorio. VII. A exigéncia de certiddo negativa de recuperacéo judicial &
ainda valida como forma do pregoeiro ou da comissdao de licitacdo avaliar a capacidade
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econdmico-financeira, mas ndo em substituicdo a certiddo negativa de concordata, e sim como um
indicativo da situagdo em que se encontra a licitante. VIII. A empresa em recuperacao judicial com
plano de recuperagdo acolhido deve demonstrar os demais requisitos para a habilitagdo
econdmico-financeira. IX. Na recuperacdo extrajudicial, uma vez homologado o plano, havera
plausibilidade de que a empresa possua viabilidade econémica, sendo condicdo de eficacia do
plano que haja o acolhimento judicial do mesmo".

O referido Acérddo foi proferido no ambito do projeto institucionalizado na Procuradoria-Geral
Federal por intermédio da Portaria 359, de 27 de abril de 2012, que criou grupo de trabalho com
objetivo de uniformizar questdes juridicas afetas a licitagBes e contratos, sendo constituida para
tanto a Camara Permanente de Licitacdes e Contratos, através da Portaria n.° 98, de 26/02/2013.

In causa, afigura-se aqui, exatamente os mesmos questionamentos analisados pela Procuradoria
da AGU.

O "Grupo OI", como € popularmente conhecido, constituiu-se como sendo um dos maiores
conglomerados empresariais no ramo da telefonia fixa e mével do mundo, sendo este a grande
"tele" nacional.

Ingressada e, posteriormente, obtida a concessao de sua recuperacdo judicial, a superacdo de
sua crise econdmico-financeira permanece em curso e, se ainda ndo sanada, ja se estabilizou. A
macica presenca e aprovacdo pelos credores do Plano de Recuperagdo na AGE realizada em
19/12/2017, é outra vertente marcante para que se reconheca a importancia estratégica da
Companhia e sua real capacidade de soerguimento econdmico-financeiro.

Inobstante essas constatacfes, é factivel, conforme relatado, que a situacdo deficitaria pretérita
tenha se refletido nos exercicios sociais apurados antes e no decorrer do processo de
recuperacao, o que ainda assim ndo a torna uma empresa ineficiente.
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Foi justamente com vista a sanear seu passivo e novamente se lancar de forma competitiva no
mercado, € que se buscou o amparo judicial da recuperacgéo judicial, obtendo pleno sucesso em
seu objetivo, mediante a homologacao da concessao do seu pedido de recuperacao.

O gigantismo financeiro movimentado por esse conglomerado empresarial transhacional esta
devidamente relatado na deciséo - fls. 89.496/89.525 - que deferiu 0 processamento de sua
recuperacao, ndo cabendo aqui, novamente dimensionar esses nUmeros.
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Diante dessas consideracfes, impde-se o0 acolhimento do pedido das recuperandas.

Isto porque as condi¢Bes estipuladas nos Editais publicados, a toda evidéncia, ndo podem ser, por
si sO, consideradas para efeitos da verificacao do alcance da capacidade dos indices minimos de
Liquidez Geral, Solvéncia Geral e Liquidez Corrente estipulados. A prova irrefutavel da atual
capacidade econémico-financeira do Grupo Ol, figura em clausula expressa do Plano de
Recuperacado Judicial homologado, que prevé o aporte por parte de credores colabores na ordem
de R$4.000.000.000,00 (quatro bilhdes) de reais, em seus ativos.

De qualquer sorte, importa ressaltar que ha forte plausibilidade na alegacdo de que as
demonstracBes contabeis das recuperandas, referentes ao exercicio social de 2017, apenas por
fatores circunstanciais, indicaram um patriménio liquido menor do que aquele necessario para
atingir os indices exigidos nos editais, notadamente em razdo da prévia aprovacdo do balancete
em AGE.

Se o Grupo Ol possui saude financeira para cumprir suas obrigac6es maiores (estabelecidas no
plano de recuperacédo judicial), com mais certeza pode-se dizer que possui condicdo financeira
para se habilitar nos certames ofertados pelo Poder Publico.

A formalidade ndo pode prevalecer sobre os principios regentes. O Estado tem o dever de garantir
a preservacdo da atividade empresarial, permitindo que as sociedades recuperandas tenham
condi¢cbes efetivas de superar sua crise econémico-financeira para que possam exercer sua
funcéo social.

Por todo o exposto, concedo tutela de urgéncia em carater incidental para o fim de determinar aos
Pregoeiros do Processo Licitatério e do Pregéo Eletronico acima referidos: i) que se abstenham de
exigir das sociedades Ol S.A, Telemar Norte Leste S. A e Ol Mével S.A, integrantes do Grupo Ol,
0 atendimento aos requisitos de habilitacdo econémico-financeira previstos nas Clausulas 15.5.3 a
14.5.6, do Edital de Pregado Eletronico n.° 0102.2018.CEL.PEC.PE.0063.SAD, do Estado de
Pernambuco, e das Clausulas 9.61 a 9.63 do Edital de Pregéo Eletronico para Registro de Preco
n.° 01/2018 do Ministério do Planejamento, como condi¢cdo de habilitacdo para participar dos
referidos procedimentos licitatérios. Esclareco que as referidas cldusulas de habilitacdo
econdmico-financeira previstas nos Editais do Processo Licitatorio e do Pregdo Eletrénico para
Registro de Precos, ndo poderdo ser exigidas das sociedades integrantes do Grupo Ol, que nado
poderdo ser inabilitadas ou impedidas de participar de certames com fundamento nos critérios ali
estabelecidos.
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Intimem-se os Pregoeiros com urgéncia, inclusive por oficio, ficando autorizada a entrega dos
oficios aos representantes das recuperandas.

Intimem-se e dé-se ciéncia pessoal ao MP e demais 6rgdos com prerrogativa de intimacao
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pessoal.
Cumpra-se.
Rio de Janeiro, 16/05/2018.
Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletréonico

Classe/Assunto: Recuperagéo Judicial - Recuperagéo Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION
Interessado: GLOBENET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Perito: RIO BRANCO SP CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA
Representante Legal: MARCELO CURTI

Interessado: SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

Nesta data, faco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 06/06/2018

Decisao

1-Fls. 303.519/303.521; 303.525/303.533 (Pet. Vitor Souza Pontes): A individualizacdo de créditos
foi permitida aos credores bondholders, o que ndo € o caso do requerente.
interessado promover a habilitacdo do seu crédito, com observancia do despacho procedimental

de fls. 199.000/199.001.

2-Fls. 303.534/303.536 (Pet. Juliano Amboni): Nada a prover pois, ao que tudo indica, a peticdo
em questdo deveria ser ingressada nos autos da impugnacdo, a qual nem ao menos foi

mencionada.
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3- Fls. 303.537/303.547 (Pet. Marcelo de Paula): Sobre o relatado, diga o administrador judicial.

4- Fls. 303.548/303.549 (Pet. Ouro Verde): Nada a prover, pois se trata de mera comunicacdo
guanto a opc¢éo de recebimento.

5- Fls. 303.550 (Pet. Valdecira Andrade): Diante do que consta no item XIX da decisdo de fls.
89.496/89.525, indefiro o pedido.

6- Fls. 303.551/303.558 (Pet. José Fernando Silva Tirano): Uma vez que o requerimento foi
protocolado em 02/03/2018, mas somente agora foi juntado aos autos - o que é escusavel, diante
volumoso numero de pecas que diariamente séo dirigidas aos autos - determino a manifestacao
do administrador judicial sobre o pedido.

7- Fls. 303.559/303.567; 303.568/303.577 (Pet. Cirineu Dias e José Luiz Rossini): O pagamento
dos credores deve obedecer ao contido no plano. Assim, aguarde-se a satisfacdo do crédito na
forma aprovada.

8- FIs.303.578/303.5589 (Pet. Cornélio Roberto Bohnert): O credor deve promover a habilitacdo do
seu crédito de acordo com o contido no art. 9° e ss da Lei 11.101/2005, bem como em observancia
ao contido no despacho procedimental de fls. 199.000/199.001.

9- Fls. 303.590 (Pet. Adelino Sacramento): A questdo inerente a individualizagdo dos créditos
bondholders ja se encontra encerrada, tendo o A.J. se manifestado sobre todos os requerimentos
tempestivamente ingressados nos autos.

10- Fls. 303.614; 303.615 (Pet. VML Propaganda Ltda e MARKEDATA SOLUTIONS): Diante do
gue consta no item XIX da deciséo de fls. 89.496/89.525, indefiro os pedidos.

11- Fls. 303.616/303.623 (Pet. BMC SOFTWARE): Digam as recuperandas.

12- Fls. 303.624/303.639 (Pet. Ol.): Sobre o laudo apresentado, manifeste-se 0 A.J. e o MP.

13- Fls. 303.654/303.693; 303.694/303.746 (Pet. J.P.MORGAN e GMO CREDIT): Ciente da
interposi¢cdo dos agravos de instrumento. Considerando que a interlocutéria desafiada pelos
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recursos em tela, ao menos no plano da motivacéo e fundamentacéo estd em consonancia com a
exigéncia inscrita no inciso IX do art. 93 da Constituicdo Federal, esclareco que as decisdes
agravadas estdo mantidas por este juizo. Aguarde-se eventual pedido de informacdes.

14- 303.747/303.751 (Pet. Administrador Judicial): Atento as consideracbes trazidas pelo
Administrador Judicial em relacao as solicitagBes de constricdes judiciais para garantia dos juizos
das execucbes de créditos extraconcursais, determino que o AJ, verificando as situacfes
relatadas, assim proceda:

- no caso da auséncia de atribuicdo de valor especifico para constricdo patrimonial, devera
ser enviado a serventia planilha contendo os nimeros dos oficios, seus respectivos processos e
juizos solicitantes. O cartério deste juizo, ao receber tal informacdo, oficiara as pertinentes
serventias, no sentido de que devem responder ao solicitado diretamente ao AJ - indicar o
endereco eletrénico no oficio;

- nas hipoteses em que a solicitacdo da constricdo derivar de feitos, cuja distribuicdo é
contemporanea ou antecede ao pedido de recuperacéo, o administrador judicial devera informar a
situacdo ao juizo por meio de peticdo contendo os numeros dos oficios, seus respectivos
processos e juizos solicitantes, devendo o cartério, neste caso, fazer os autos conclusos;

Ill-  doravante, nas situacdes em que a solicitacdo da constricdo derivar de feitos, cuja
distribuicdo é posterior ao pedido de recuperacdo, levando em conta o grande numeros de
pedidos, o que impossibilita buscar uma apuracdo mais detalhada de cada caso, devera ser o
crédito considerado, a principio, como sendo extraconcursal, e via de consequéncia, deve ser
promovida a inser¢do da solicitagdo da constricdo na lista, restando desde j& ressalvado, que
caberd nessas hipbéteses as préprias recuperandas questionarem a natureza dos créditos
diretamente nos respectivos juizos singulares.

15- Fls. 303.752/303.796 (Pet. Ol):
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- No que tange as consideracdes quanto ao requerido pela credora SOUTH AMERICA - fls.
283.079283.100 - assiste razdo as recuperandas, pois restou comprovado que a referida credora
encontra-se enquadrada na Subclasse criada junto a Classe Ill, denominada de "credor parceiro
fornecedor parceiro”, condicdo que a impede de postular o pagamento por meio por meio da
aquisicdo de debéntures (clausula 4.3.1.2-iii do PRJ), uma vez que ha condi¢édo especifica criada
para satisfacdo dos créditos assim enquadrados.

- Ciente dos esclarecimentos prestados, providencie a COSERN o levantamento das verbas
depositadas em seu favor na conta informada.

lll- O desconto sobre o valor depositado vem da retencdo obrigatoria de impostos, o que
justifica o valor liquido disponivel a menor para o credor. Com efeito, ndo ha que se falar em
pagamento em desacordo com o Plano, ndo cabendo assim determinar sua complementacao.
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16- Fls. 303.797/303.800 (Pet. Wanda de Souza Alves): Deve a credora promover sua habilitacdo
na forma do despacho procedimental de fls. 199.000/199.0001.

17- Fls. 303.801/303.812 (Pet. NETCRACKER TECHNOLOGY): Diante do que ja foi esclarecido
pelas recuperandas, em requerimento idéntico formulado pela Credora ORACLE as fls.
297.549/297.550, dispenso nova manifestacdo das devedoras, pois o desconto sobre o valor
depositado vem da retencdo obrigatoria de impostos, o0 que justifica o valor liquido disponivel a
menor para o credor. Nao ha que se falar em pagamento em desacordo com o Plano, ndo
cabendo assim determinar sua complementacao.

18- 303.813/303.858 (Pet. Administrador Judicial): Ciente da apresentacdo do RMA referente ao
més de margo de 2018. Dé-se ciéncia ao MP e ao demais interessados.

19- Fls. 303.859 (Pet. da Unido): Nada a prover, uma vez que se trata de mera comunicacdo de
ciéncia das decises.

20- Fls. 303.860/303.945 (Pet. Espdlio de Eleutério Strauss): Digam as recuperandas.

21- Fls. 303.946/303.960 (Pet. MARBLE RIDGE): Ciente da interposicdo do agravo de
instrumento. Destarte, considerando que a interlocutéria desafiada pelo recurso em tela, ao menos
no plano da motivacdo e fundamentacdo esta em consonancia com a exigéncia inscrita no inciso
IX do art. 93 da Constituicdo Federal, esclareco que a decisdo agravada esta mantida por este
juizo. Aguarde-se eventual pedido de informacdes.

22- Fls. 305.687/305.688: Inexistindo a possibilidade de habilitacdo ex-oficio, aguarde-se o
interessado promover a devida habilitacdo do crédito contido na certiddo anexada.

23- Fls. 305.689/305.710 (Pet. Jorge Miguel Simdes): O pagamento do crédito concursal deve
observar as condi¢fes contidas no PRJ aprovado e homologado, devendo o credor providenciar a
habilitagdo do seu crédito, caso este ainda ndo esteja listado. Assim, verificada pelo credor sua
condi¢do, aguarde-se o pagamento na forma ajustada.

24- Fls. 305.711/305.712 (Pet. Marble Ridge Master): A decisdo de fls. 289.277 j& indicara o
requerente na condicdo de credor backstop, o que garante sua participagdo no incidente
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informado.

25- Fls. 305.713/305.714 (Pet. do A.J.):

I- Em relacdo a questdo formulada pela credora Elektro Eletricidade, nada mais a prover,
diante da inequivoca comprovacgédo do pagamento por parte das recuperandas.

- Diante dos esclarecimentos apresentados, e uma vez que se trata de direito disponivel do
credor, HOMOLOGO a desisténcia do pedido de individualizagédo dos créditos bondholders detidos
por LAURYN JANSING e FRANZ JOSEPH JANSING. Anote o administrador para que surtam 0s
devidos efeitos, devendo, se for o caso, comunicar ao respectivo trustee.

lll-  Desnecesséaria € a manifestacdo da recuperanda, por ora, pois ndo ha manifestacao
expressa da credora, podendo ter ocorrido 0 pagamento neste interregno de tempo.

V- Ciente da alteracdo que sera realizada, para constar a nova denominagdo do credor
SEGURPRO VIGILIGANCIA PATRIMONIAL S.A.

26- Fls. 305.716/305.725 (Promocdo Ministerial): Parecer do MP dando ciéncia das recentes
decisdes proferidas.

27- Fls. 305.727/305.735 (Oficio Vara Unica de Montanha): Trata-se trata de crédito
extraconcursal. Assim, envie cépia do oficio ao administrador judicial para que proceda na forma
do despacho de fls. 297.336. Sem prejuizo, oficie-se ao juizo da execucéo informando.

28- Fls. 305.736/305.738 (Oficio 3° Juizado de Curitiba): Oficie-se informando que, em razéo das
deprecatas ndo terem sido enviadas a distribuicdo, mas sim, remetidas diretamente a esse juizo
da recuperacgédo judicial, as mesmas foram recebidas na forma de solicitacdo, e estdo sendo
processadas e respondidas de acordo com a respectiva finalidade.

29- Fls. 305.738/305.739: Ao A.J. para manifesta¢cdo, uma vez que se trata de credor bondholder.

30- Fls. 305.740 (Oficio Juizado de Gravatd/PE): Atenda-se enviando os termos do Aviso expedido
por este Juizo.

FERNANDOVIANA

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 183/ 366




Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706 CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@tjrj.jus.br

31- Fls. 305.742/305.743 (Oficio 4% Vara do Trabalho do Rio de Janeiro): Defiro a penhora no rosto
dos autos, no que tange ao crédito listado em favor do credor MEGA X TELECOMUNICACOES
LTDA-ME. Anote-se onde couber, devendo o administrador judicial igualmente fazer a anotacéo
junto ao crédito penhorado. Oficie-se ao Juizo da execucéo.

32- Fls. 303.961/305.686 (Pet. Ol): Cuida-se de novo requerimento liminar formulado pelas
recuperandas com vista a obterem respaldo do juizo da recuperacao judicial, que lhes possibilite
participar de novos pleitos licitatdrios, agora no total de 39 procedimentos. Trazem como novo
fundamento para sua proposi¢cdo, o fato de ja terem publicado, no dltimo dia 28.05.2018, os
resultados financeiros do Grupo Ol referentes ao primeiro trimestre de 2018, onde se destaca uma
substancial evolugdo no Patrimonio Liquido das recuperandas, que atingiu o patamar de R$ 28,9
bilhdes. Com efeito, estando presentes os mesmos motivos e razdes anteriormente apresentados
no requerimento de fls. 298.069/298.564, aliado ao fato de que as previsdes quanto a substancial
evolucdo do Patrim6nio Liquido das devedoras se concretizaram, replico os mesmos fundamentos
e razBes contidos na decisdo de fls. 298.639/298.642, para conhecer e deferir este novo pedido,
estendendo os efeitos da decisdo concessiva da tutela de urgéncia em carater incidental
conferida, aos certames licitatérios indicados na postulacdo. Oficie-se, na forma requerida nos
itens (i) e (ii) de fls. 303.967, e intime-se como requerido as fls. 303.969.

Cumpra-se. Intimem-se e dé-se ciéncia pessoal ao MP.

Rio de Janeiro, 11/06/2018.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Fernando Cesar Ferreira Viana
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Fls.
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Processo Eletrénico

Classe/Assunto: Recuperacédo Judicial - Recuperacgdo Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPACOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPACOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial;: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION
Interessado: GLOBENET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.A E OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Perito: RIO BRANCO SP CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA
Representante Legal: MARCELO CURTI

Interessado: SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

Nesta data, fagco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 20/06/2018

Decisao
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1- Fls. 305.759/305.764 (Pet. THAIS ENGELMANN TEIXIERA ALLES) SOLUTIONS BRASIL
LTDA): Nao compete ao Juizo, mas sim, ao préprio patrono renunciante, comunicar sua rendncia
ao assistido, conforme dispde o art. 112 do CPC. Ja no que tange a reserva de crédito relativo a
honorarios contratuais, essa depende da prova da existéncia de contrato por escrito, para fins da
aplicagéo do art. 22, § 4° do Estatuto da OAB.

2- Fls. 305.765/305.766 (Pet. Cleuza Marta da Silva Teixeira): Indefiro diante do contido no
item XIX da decisdo de fls. 89.496/89.525. Esclareco, contudo, que o acompanhamento do
processo eletrdnico por parte dos patronos dos credores, independe da anotacao junto ao registro
e autuacdo do nome do credor como do seu patrono, visto que as decisdes e despachos - quando
destinados a todos os interessados - séo feitas por meio de Editais e Avisos, em geral.
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3- Fls. 305.767/305.770 (Pet. Mairi Alves Neves): Tratando-se de crédito concursal, deve o
mesmo ser devidamente habilitado, uma vez que sua satisfacdo ocorrera na forma contida no
plano j& homologado.

4- Fls. 305.771/305.790 (Pet. Ol.): Intimem-se como requerido.

5- Fls. 305.791/305.793 (Pet. Ol): Recolhidas as custas, expeca-se a certiddo requerida.

6- Fls. 305.794/305.795 (Pet. BB): Digam as recuperandas.

7- Fls. 305.796/305.799 (Pet. Administrador Judicial):

- Assiste raz8o ao administrador judicial, no que tange a reiteracdo do pedido formulado por
Adelino Sacramento dos Santos as fls. 296.108/296.117, uma vez que, como asseverado
anteriormente as fls. 303.593, II, operou-se a preclusdo temporal, ndo podendo mais o pedido ser
aceito.

- Acolho integralmente a manifestacdo do AJ no que diz respeito a submissdo a recuperacao
judicial do crédito objeto do processo 0128281-30.2004.8.19.0001 em curso perante a 162 VC/RJ.
Como bem destacado pelo AJ, apés minuciosa analise do processo "(i) o fato gerador do crédito é
anterior ao ajuizamento da RJ; (ii) o crédito ndo se enquadra nas hip6teses previstas no acordao
proferido no Agravo de Instrumento n°® 0034576-58.2016.8.19.0000 - quais sejam: valores que
foram 'espontaneamente depositados antes de 21/06/2016, com a finalidade de pagamento', ou,
em caso de constricdo judicial, se a discussdo da matéria se esgotou 'seja pelo transito em julgado
dos embargos a execucao, seja pela preclusdo da decisdo da impugnacéo, antes de 21/06/2016,
independentemente, de certiddo cartoraria™. Oficie-se o Juizo da 162 VC informando que o
crédito est4d submetido a recuperacdo e, portanto, devera ser pago na forma do plano de
recuperacao aprovado em AGC.

8- FLS. 305.801/305.816 (Oficio 52 Vara de Execuc¢édo Fiscal): Anote-se a penhora no rosto dos
autos. Oficie-se informando.

9- Fls. 305.817; 305.823/305.824 (Oficio 12 Vara Civel de Montenegro; Oficio JESP de Campo
Mourao): O crédito informado esta sujeito ao regime da recuperacao judicial, uma vez que o
ingresso da referida acdo que culminou com sua constituicdo precede ao ingresso da R.J
(20/06/2016), o que importa dizer que o fato juridico que desencadeou a lide igualmente a
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precede, condicdo que a jurisprudéncia mais atual do STJ tem adotado para declarar a
concursalidade (Resp 1.447.918 e 1.634.046). Com efeito, ndo procede a solicitagdo de penhora
no rosto dos autos, devendo o referido crédito ser habilitado na forma do art. 9° da Lei
11.101/2005, sob pena de quebra do pars conditio creditorium. Oficie-se, informando.

10- FIs. 305.818; 305.825; 305.828 e 305.829 (Oficio 42 Vara Civel de Sao Paulo e; Oficios
Comarca de Cerro Azul): Oficie-se informando que devera ser verificado pelo juizo da execucéo se
o crédito que se pretende garantir por meio da solicitada constricao judicial € concursal em relacéo
a R.J. E, como concursal, esse juizo da recuperacéo judicial tem considerado todos os créditos,
cuja demanda iliquida tenha se iniciado em razéo de fato juridico que precede o deferimento do
processamento da Recuperag¢do Judicial ocorrido em 20/06/2016, ainda que a sentenca ou
trnsito em julgado sejam posteriores, posi¢do adotada com base na jurisprudéncia mais atual do
STJ (vide ex. Resp 1.447.918 e 1.634.046). Com efeito, definida a concursalidade a penhora nédo
podera ser realizada, eis que devera o crédito ser devidamente habilitado na forma prevista no art.
9° e ss da Lei 11.101/2005, e do contrario - ser for extraconcursal - informe-se a este juizo para
fins da autorizacdo na forma prevista no despacho procedimental relativo as penhoras em garantia
das execuc¢des que visam a satisfac@o dos créditos extraconcursais

11-Fls. 305.819 (Oficio Vara do Trabalho de Paranavai): Indefiro, pois, os créditos Fiscais ndo
estdo sujeitos ao regime da Recuperacéo Judicial (8 7° do art. 6° da Lei 11.101/2005, ndo cabendo
assim sua habilitacdo ao regime.

12- Fls. 305.820/305.822 (Oficio Foro Regional de Mandaguari): O crédito informado esta
sujeito ao regime da recuperacao judicial, uma vez que o ingresso da referida acdo que culminou
com sua constituicdo precede ao ingresso da R.J (20/06/2016), o que importa dizer que o fato
juridico que desencadeou a lide igualmente a precede, condi¢cdo que a jurisprudéncia mais atual
do STJ tem adotado para declarar a concursalidade (Resp 1.447.918 e 1.634.046). Com efeito,
inadequada é a manutencdo da penhora realizada nas contas das Recuperandas, devendo o
referido crédito ser habilitado na forma do art. 9° da Lei 11.101/2005, sob pena de quebra do pars
conditio creditorium. Oficie-se, informando.

13- Fls. 305.826; 305.827 (Oficio JESP CERRO AZUL): Encaminhe-se o oficio ao Administrador
Judicial na forma do despacho procedimental que tratou das penhoras para garantia dos créditos
extraconcursais. Sem prejuizo, oficie-se informando.

14- Fls. 305.886/305.892 (Pet. Amanda Cristina Bahl Feij6): Caso seja confirmado realmente a
extraconcursalidade do crédito declinado, este sera garantido na forma do despacho
procedimental de fls. 297.336. Sem prejuizo, oficie-se ao 3° JEC de Curitiba, & vista do contido no
documento de fls. 305.888, na forma determinada no item 10 deste despacho.

FERNANDOVIANA
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15- Fls. 305.949/306.078 - Como destaquei na decisdo de fls. 294.576/294.577: "Este Juizo € um
entusiasta da adocdo de meios alternativos para solu¢cdo de conflito, e confia que a mediacdo
possa resolver o conflito societario. Nao ha duvidas de que sera melhor para todos que esse clima
de instabilidade e desrespeito as decisdes judiciais seja estancado para que o Grupo Ol possa se
recuperar e sair deste processo mais fortalecido." Diante da receptividade a sugestéo do Juizo,
determinei a instauracdo do procedimento de mediacdo para que Bratel, Société Mondiale e as
Recuperandas resolvessem o conflito instaurado. Certamente que essa solucdo ndo podera
implicar em qualquer alteracéo ou modificacdo do Plano de Recuperacédo Judicial que foi aprovado
pelos credores reunidos em AGC e homologado por este Juizo. A postura da Pharol,
controladora da Bratel, narrada pelas Recuperandas, de se utilizar da mediacéo instaurada para
tentar impedir em Portugal a homologacao do plano infelizmente revela que o objetivo deste Juizo
ndo estd sendo alcancado. Assim, suspenso por ora a mediacdo pelo prazo requerido pelas
Recuperandas. Apo0s, reanalisarei a matéria. Intime-se a Bratel para se pronunciar sobre o
alegado pelas Recuperandas.

16- Fls. 306.252/306.386 - O Plano de Recuperacédo Judicial do Grupo Oi foi aprovado pelos
credores em AGC realizada em 19/12/2017, homologado por este Juizo em janeiro deste ano,
tendo as Cortes americana e holandesa proferido recentes decisdes reconhecendo a
homologacéo do plano e permitindo que as disposicdes do plano produzam efeitos em suas
jurisdicdes.

A Corte Portuguesa, no inicio deste processo de recuperacao, reconheceu que no Brasil é que se
processa 0 main proceeding, o que nos leva a crer que a Corte ndo ter4 davidas em agora
reconhecer os efeitos do Plano em Portugal, na esteira das decisdes de Nova lorque e Holanda.

No entanto, diante da postura da Pharol e Bratel, defiro o pedido formulado pelas Recuperandas e
determino a expedi¢é@o de oficio ao Juizo de Comércio de Lisboa informando que: (i) o Plano foi
aprovado pela esmagadora maioria dos credores reunidos em AGC,; (ii) o PRJ foi homologado por
este Juizo, ndo tendo sido proferida até o momento qualquer decisdo em segundo grau
modificando ou suspendendo a decisdo homologatoria, no todo ou em parte; (iii) a justica de Nova
lorque e a justica da Holanda ja reconheceram que o PRJ pode produzir efeitos em suas
jurisdicdes; (iv) os ativos das Recuperandas em Portugal estdo contemplados no PRJ para fins de
pagamento dos credores concursais e qualquer decisdo da Corte Portuguesa que vise, de alguma
forma, afetar esses ativos podera prejudicar o cumprimento do plano.

Registro que a Pharol e a Bratel tém todo o direito de perseguir seus direitos, recorrer e ajuizar as
demandas que entenderem necessarias a protecdo de seus interesses, mas ndo pode o Juizo
aceitar que as acionistas vdo a Juizo estrangeiro afirmar que este Juizo tem favorecido as
Recuperandas em razéo de forte influéncia econdmica, social e politica e, ainda, afirmar que no
procedimento de mediacéo instaurado por este Juizo o plano aprovado por decisao soberana dos
credores pode ser modificado.

Oficie-se, com urgéncia.

17- Fls. 306.080/306.103 (Pet. Fernando José Dias e Outra): Diante do relatado, diga o
Administrador Judicial.
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18- Fls. 306.104/306.251 (SJR ASSESSORIA E TRADUCAO LTDA-ME): A irresignacdo quanto
as condi¢fes propostas e a aprovacao do Plano de Recuperacgdo Judicial deve ser feita por via
recursal prépria - agravo de instrumento -.Com efeito, se o credor ndo se ateve as disposigfes e
condic¢des estipuladas no PRJ, e se ndo ha qualquer justificativa plausivel para néo ter ingressado
a tempo na plataforma de escolha das formas de pagamento, ndo lhe resta alternativa, senéao a de
receber o restante do seu crédito, nos termos da Clausula geral. Por fim, esclareco, que a adesao
a mediacdo de créditos até 50.000,00, proposta pelas devedoras e autorizada pelo Juizo -
realizada antes da AGC - em nada guarda relacao, com as clausulas do Plano, o que ndo pode
ser conhecido como justificativa para autorizar a reabertura de prazo ao credor para escolher sua
forma de pagamento. Isso posto, indefiro o pedido.

19- Fls. 306.387/306.392 (Pet. Ol): Defiro, como requerido.

20- Fls. 306.393/306.440 (Pet. Ol): Uma vez que os Embargos de Declaragéo apresentados pelo
MP foram acolhidos justamente para correcdo do erro material apontado (deciséo fls.
305.837/305.839), oficie-se ao pregoeiro, na forma requerida no item 17 de fls. 303.969.

21- Fls. 306.441/306.486 (Pet. Administrador Judicial): Ciente da apresentacdo do RMA do més de
abril/2018. Dé-se ciéncia ao MP e interessados por meio da publicacdo deste despacho.

22- Fls. 306.487/306.490 (Pet. SOCIETE MONDIALE): Anote-se.

23- Fls. 306.491/311.006 (Pet. Ol): Mais uma vez as recuperandas informam a possibilidade de
serem afastadas de processos de licitacdo, em vista da condicdo transitéria que apontou, nos
resultados do exercicio social de 2017, indices insatisfatérios para que possam se credenciar pelo
critério econdmico-financeiro, agora em cerca de 94 novos certames.

Em recente oportunidade, assim fundamentei minha deciséo:

"....Trazem como novo fundamento para sua proposicéo, o fato de ja terem publicado, no dltimo
dia 28.05.2018, os resultados financeiros do Grupo Ol referentes ao primeiro trimestre de 2018,
onde se destaca uma substancial evolugédo no Patrimdnio Liquido das recuperandas, que atingiu o
patamar de R$ 28,9 bilhdes. Com efeito, estando presentes os mesmos motivos e razdes
anteriormente apresentados no requerimento de fls. 298.069/298.564, aliado ao fato de que as
previsées quanto a substancial evolucdo do Patrim6nio Liquido das devedoras se concretizaram,
replico os mesmos fundamentos e razdes contidos na decisédo de fls. 298.639/298.642, para
conhecer e deferir este novo pedido, estendendo os efeitos da decisdo concessiva da tutela de
urgéncia em carater incidental conferida, aos certames licitatérios indicados na postulagéo.
Oficie-se, na forma requerida nos itens (i) e (ii) de fls. 303.967, e intime-se como requerido as fls.
303.969."

FERNANDOVIANA
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Com efeito, inalterada a situacdo, e mantidas a motivacdo e razfes, estendo mais uma vez a
deciséo liminar de fls. 298.639/298.642, agora para deferir na integra o pleito de fls.
306.941/311.006, determinando assim a expedic¢éo dos oficios na forma requerida nos itens (i), (ii),

(iii) e (iv).

24- Fls. 311.432/331.433 (Pet. Anatel): Ciente do Acérddo proferido, que anuiu com a
reestruturacdo e pagamento dos créditos bondholders, nos termos da Clausula 4.3.3.2 do PRJ.
Dé-se ciéncia ao administrador judicial e MP.

25 - Fls. 305.794/305.795 - Diante da suspensédo do procedimento de mediacdo determinado
nesta deciséo, por ora, nada a prover.

Publique-se e dé-se ciéncia pessoal ao MP.

Rio de Janeiro, 26/06/2018.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz

Fernando Cesar Ferreira Viana

Cadigo de Autenticacdo: 4Y51.7U12.DYRG.W912
Este codigo pode ser verificado em: www.tjr.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 03/03/2020

Decisao

- ENCERRAMENTO DA RECUPERAGCAO JUDICIAL

Em 04/02/2020, completaram dois anos desde a concessao da recuperagao judicial ao Grupo Oi,
momento em que este processo deveria ser encerrado, nos termos da Lei de Recuperagdes e
Faléncia. No entanto, as fls. 415.740/415.762, as recuperandas pedem a este Juizo que néao
encerre o processo de recuperacgdo judicial, em razdo do término do prazo legal de supervisao

judicial.

FERNANDOVIANA
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Afirmam que "tanto a doutrina especializada, quanto a jurisprudéncia admitem, de forma robusta, a
possibilidade de n&do encerramento da recuperacédo judicial, se demonstrado, no caso concreto,
que o prazo inicialmente previsto ndo se adequa ao objetivo precipuo da lei, que é a prdpria
preservagédo da empresa". Os fundamentos para tal pedido sdo, em resumo, os seguintes:

(i) Ha medidas previstas no PRJ para o levantamento de recursos (levantamento de depdsitos
judiciais e alienagdo de bens do ativo permanente) que ainda ndo puderam ser integralmente
implementadas, por razdes alheias a vontade da Companhia;

(i)  Ainda nao foi concluida a implementacao de uma estrutura societaria mais eficiente;

(i) A Anatel, principal credora, continua se insurgindo contra a submissdo do crédito nao
tributério a RJ;

(iv) Ha mais de 20 mil incidentes processuais ainda ndo julgados pelo Juizo recuperacional;
milhares de agdes que versam sobre créditos concursais, cujos valores ainda ndo foram
liquidados, o que demandaria das recuperadas e de seus credores alteragcdes ao Plano; e

(v)  As recuperandas precisam de mais tempo para que a regulamentacdo da norma legal seja
editada e a racionalizagdo dos recursos a serem investidos possam propiciar melhor flexibilidade
de caixa e liquidez para o Grupo Oi.

As fls. 423.700/423.723, o Ministério Publico apresentou parecer contrario ao pedido de
prorrogacéo do prazo de supervisdo judicial sine die mas n&o se opds a prorrogagédo por curto
periodo de tempo, desde que aprovada pelos credores.

As fls. 425.536/425.370, as recuperandas se manifestaram sobre o parecer do Ministério Publico,
reiterando o pedido de ndo encerramento e requerendo a convocagédo de nova AGC para deliberar
acerca das alteragdes que se fazem necessarias ao PRJ.

Como se sabe, nao é usual o devedor vir a Juizo pedir, antes do término do prazo de supervisao
judicial de dois anos previsto no art. 61 da LRF, sua prorrogagao.
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Duas situagcdes sao as mais comuns. A primeira € o devedor vir a Juizo pedir o encerramento do
processo, com a retirada da expressao "em recuperacao judicial" do seu nome e a continuidade de
suas atividades sem supervisdo do Poder Judiciario. O cumprimento do plano é feito pelo devedor,
com a fiscalizagdo dos credores, que podem bater as portas do Judiciario sempre que o devedor
descumprir uma obrigac¢éo do plano.

A segunda é o processo de recuperagao seguir seu curso e ultrapassar o prazo de supervisdo sem
que haja um pedido formal de prorrogagdo ou de encerramento. O biénio legal se estende sem
decisdo nesse sentido.

FERNANDOVIANA




a0 Estado g

5*5\&3
Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario 5’“ Pagina
Tribunal de Justica g

Comarca da Capital 425467
Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:

cap07vemp@fjrj.jus.br

N&o é por outra razdo que o tema da prorrogacgéao é tdo pouco enfrentado pela jurisprudéncia.

Mas essa recuperagdo judicial, como ja manifestei em varias decisbes, foge da normalidade,
especialmente diante de importancia do grupo em recuperagéo e da magnitude de credores e dos
valores envolvidos.

A postura do grupo em recuperagéo de postular o ndo encerramento da RJ antes do término do
prazo de supervisdo mostra sua preocupagao com o cumprimento do plano e com o pagamento
dos seus milhares de credores. E uma postura nao usual na pratica forense.

No item 89 da peticdo de fls. 415.740/415.762 as recuperandas ja deixaram claro seu desejo de
discutir com os credores possiveis adequag¢des necessarias ao atual Plano de Recuperagao
Judicial, tudo de forma a preservar a empresa -- principio maior de qualquer recuperagéo
empresarial, estampado no art. 47 da LRF --, e pagar seus credores.

Na recente manifestagdo de fls. 425.536/425.370, a necessidade de ajustes no PRJ para
alienagdo de relevantes ativos das companhias e, portanto, de realizagdo de uma nova
Assembleia de Credores ficou mais clara ainda.

Nos termos do item 26: "o ndo encerramento da recuperacgao judicial neste momento permitira que
a empresa alcance as melhores alternativas de financiamento para o seu plano estratégico,
incluindo eventual alienacdo de ativos relevantes do Grupo Oi de forma segura e eficiente. Ao
alterar o PRJ para que a venda de ativos relevantes se dé na forma do art. 60 da LRF, sera
possivel atrair um maior nimero de interessados em razéo da protecdo do adquirente em relagéo
aos passivos das recuperandas, maximizando o valor dos bens a serem alienados e contribuindo
para o éxito da reestruturagcido econémico-financeira que vem sendo implementada.”
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Considerando, entdo, a importancia dos credores no processo de recuperagdo e a concreta
necessidade de ajustes ao plano no que toca a alienagao de ativos que dependem da aprovagao
dos credores, concordo com o posicionamento do Ministério Publico quando afirma ser necessaria
a oitiva dos credores sobre o pedido de prorrogagéo.

Nao é razoavel que o Juizo decida, sem ouvir os maiores interessados no processo, uma
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prorrogagao do periodo de supervisao judicial. Nesse sentido, o art. 35, |, f, da LRF determina ser
atribuicao da AGC deliberar sobre "qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos
credores".

Reunidos em nova Assembleia, os credores poderdo decidir se querem que o grupo em
recuperagao permanega sob supervisdo deste Juizo e se aprovam ou nao alteragdes no PRJ.

Sobre o tema, confira-se acérdao do Tribunal de Justica do Distrito Federal e Territérios: "AGRAVO
DE INSTRUMENTO. PRORROGACAO DO PRAZO DA RECUPERACAO JUDICIAL.
NECESSIDADE DE ANUENCIA EXPRESSA DOS CREDORES. Analisadas as peculiaridades do
caso concreto, a jurisprudéncia patria vem admitindo ser possivel o deferimento da prorrogacéao do
prazo da recuperagéo judicial, ndo obstante a auséncia de previsdo normativa nesse sentido. E
necessaria, contudo, a submissao de tal questdo a Assembléia-Geral de credores, os quais serdo
diretamente atingidos pela medida." (Al n°® 0011954-23.2013.8.07.0000, 22 Turma Civel, Rel. Des.
Carmelita Brasil, j. em 10/07/2013)

Pelo exposto, determino:

a) Intimem-se as recuperandas para apresentarem em Juizo no prazo de 180 dias, contados
da publicagado da presente decisdao, a proposta de aditamento ao PRJ, tempo suficiente para as
negociacdes com todos os personagens envolvidos.

b) Intime-se o Administrador Judicial para organizar a nova AGC que devera ocorrer no prazo
de 60 (sessenta) dias, contados da apresentagao da proposta de aditamento ao PRJ.

c) Determino as recuperandas que contemplem no aditivo ao PRJ um ajuste a ser votado na
assembleia que traga melhores condi¢cdes de pagamento aos pequenos credores, especialmente
os que detém créditos resultantes de sentencgas proferidas nos Juizados Especiais. Sao esses
pequenos credores responsaveis pelo volumoso trabalho do cartério que ja tem mais de 30 mil
impugnacdes e habilitacdes de créditos para processar.

Como se sabe, esta em curso a mediagéo dos incidentes processuais que incentiva os credores a
acordarem com as devedoras o valor dos seus créditos. Mas, considerando que o pagamento s6
se dara em vinte anos, o Juizo tem notado pouca adesido dos credores a essa mediagéo -
especialmente se comparada a adesdo a primeira mediagdo onde os credores que mediaram
receberam seus créditos em duas parcelas, uma pré AGC e outra pés AGC. La foram celebrados
cerca de 36 mil acordos. Agora, sao apenas 8 mil.

FERNANDOVIANA
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Com melhores condigcbes de pagamento a esses pequenos credores, o interesse na mediagao
certamente vai aumentar, o que contribuird para a celeridade do processo, com evidentes
beneficios aos credores.

[l- CONTROLE DO PAGAMENTO DOS CREDORES JUDICIAIS EXTRACONCURSAIS

Como dito em outras decisdes, a ideia do Juizo com o controle do pagamento dos credores
judiciais extraconcursais sempre foi organizar os milhares de oficios recebidos pelo Juizo,
pleiteando autorizacdo para realizacdo de penhoras, de forma a atender os credores
extraconcursais de maneira justa (a cronoldgica), sem comprometer o cumprimento do plano e o
pagamento dos credores concursais.

A ideia foi inspirada no Termo de Compromisso firmado entre o TJRJ, o CNJ e a CEDAE que criou
o Fundo Cedae, onde parte do faturamento da empresa é destinado mensalmente ao Fundo para
fazer frente aos pedidos de penhora.

O controle de pagamento dos credores judiciais extraconcursais vem sendo feito com a
imprescindivel colaboracao do AJ que ja planilhou mais de 24 mil oficios. As recuperandas vém
pagando os credores conforme comprovantes mensais juntados aos autos do incidente processual
administrativo n® 014947243.2018.8.19.0001, aberto para esse fim.
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Mas, considerando que o prazo legal de supervisdo judicial se encerrou e que eventual
prorrogacéo sera deliberada em breve pelos credores reunidos em AGC, acolho o parecer do MP
para extinguir com essa forma de controle dos pagamentos. Tal decisdo produzira efeitos logo
apos a realizacdo da AGC. Até |a, o controle permanece, devendo o cartério intimar o MP para
fiscalizar o cumprimento pelas recuperandas dos pagamentos feitos nos autos do referido
incidente processual.

O valor a ser destinado pelas recuperandas para pagamento desses credores devera ser de R$ 7
milhdes mensais, mais R$ 1 milhdo para os mutirdes, ja no proximo més de abril. Tal quantia, nos
termos do estudo de viabilidade apresentado pelas recuperandas (fls. 423.627/423.629) nao
compromete o fluxo de caixa das empresas e ja representa o dobro do valor que estava sendo
destinado a esses credores.
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lll-  PEDIDO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL DE COMPLEMENTAGAO DE HONORARIOS

Em fevereiro de 2019, o AJ apresentou manifestagdo com prestagdo de contas do trabalho
realizado até aquela data e formulou pedido de complementacdo de honorarios (fls.
366.144/366.152). O Ministério Publico se manifestou de forma contraria ao pedido no parecer de
fls. 368.089/368.105 e a matéria esta pendente de apreciacao.

N&o obstante toda a eficiéncia e comprometimento e o enorme e volumoso trabalho que vem
sendo feito pelo Escritério de Advocacia Arnoldo Wald, entendo que a remuneracéo inicialmente
fixada foi suficiente para remunerar o trabalho desempenhado nesses trés anos e sete meses de
tramitagcao do processo.

Certamente que o sucesso do processamento desta recuperagdo, a maior do Brasil se
considerarmos o numero de credores concursais e extraconcursais, se deve muito a atuagao do
AJ. Profissionais altamente competentes e dedicados trouxeram organizagdo, modernidade e
tranquilidade para o processamento da RJ, cujo processo eletronico principal tem mais de 420 mil
paginas (mais de 2 mil volumes se o processo fosse fisico) e que conta com mais de 30 mil
incidentes ao processo principal.

Mas apesar do AJ estar trabalhando ha um ano sem receber remuneragdo, concordo com o
entendimento do MP quando afirma, no parecer de fls. 368.089/368.105 que, apesar de
reconhecer a exceléncia do trabalho do AJ, a quantidade de parcelas foi uma escolha do proprio
AJ. No parecer de fls. 423.700/423.723, o MP reiterou tal entendimento afirmando que "ndo ha
nada mais a ser pago pelos servigos que deverao ser prestados até o dia 04/02/2020."

Assim, acolho o parecer do Ministério Publico e indefiro o pedido do AJ de complementacao de
honorarios formulado as fls. 366.144/366.152.

Cumpra-se. Intimem-se todos, e dé-se ciéncia pessoal ao MP.

Rio de Janeiro, 06/03/2020.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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Fls.
Processo: 0203711-65.2016.8.19.0001

Processo Eletronico

Classe/Assunto: Recuperacao Judicial - Recuperagao Judicial

Autor: Ol S.A.

Autor: TELEMAR NORTE LESTE S.A.

Autor: Ol MOVEL S.A.

Autor: COPART 4 PARTICIPAGOES S.A.

Autor: COPART 5 PARTICIPAGOES S.A.

Autor: PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.

Autor: Ol BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A.

Interessado: PROCURADORIA FEDERAL JUNTO ANATEL

Interessado: BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A.

Administrador Judicial: ESCRITORIO DE ADVOCACIA ARNOLDO WALD
Interessado: CHINA DEVELOPMENT BANK COORPORATION
Interessado: GLOBENET CABOS SUBMARINOS S.A.

Interessado: GOLDENTREE DISTRESSED FUND 2014 LP E OUTROS
Interessado: PTLS SERVICOS DE TECNOLOGIA E ASSESSORIA TECNICA LTDA
Interessado: MAZZINI ADMINISTRACAO LTDA

Interessado: TIM CELULAR S.AE OUTRO

Interessado: JEAN LEON MARCEL GRONEWEGEN

Interessado: THE BANK OF NEW YORK MELLON S.A

Perito: RIO BRANCO SP CONSULTORES ASSOCIADOS LTDA
Representante Legal: MARCELO CURTI

Interessado: SOCIETE MONDIALE FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
Leiloeiro: MAURO MARCELLO DA COSTA MACHADO

Interessado: PEDRO MANUEL CORREIA DE RODRIGUES FILIPE

Nesta data, fago os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fabelisa Gomes Leal

Em 11/08/2020

Despacho

1- FLS. 459.650/459.652 - PETICAO DO ADMINISTRADOR JUDICIAL - DESIGNAGAO DAS
DATAS PARA ASSEMBLEIA DE CREDORES EM PRIMEIRA E SEGUNDA CONVOCACOES.

Cumprindo os prazos estipulados, o Administrador Judicial apresente data para realizagao
da AGC, por meio da qual deverao os credores aptos a participar - assim definidos nos termos da
decisdo de fls. 456.178/456.186 - se reunir no Conclave para deliberar quanto a aprovagao,
rejeicdo ou modificagdo do Aditivo ao Plano de Recuperagao Judicial apresentado pelo Grupo Ol.

Com efeito, HOMOLOGO a data sugerida, e designo a nova AGC do "GRUPO OI- EM
RECUPERACAO JUDICIAL", para o dia 8 de setembro de 2020 em primeira convocacéo e, caso
nao haja quérum, para o dia 14 de setembro de 2020, em segunda convocag¢do, no Centro de
Convengdes SulAmérica, localizado na Av. Paulo de Frontin, n° 1, Cidade Nova, Rio de
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Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, as 11:00 horas, com o cadastramento dos credores e/ou
representantes habilitados, com inicio as 08:30h e encerramento as 10:30h.

Expeca o cartério, com a maxima o urgéncia o EDITAL DE CONVOCACAO, no D.O, e
providencie as Recuperandas igualmente sua publicagdo em jornais de grande circulagdo tudo
conforme prevé o art. 36, devendo ainda para maior amplitude e divulgagdo promover a
convocacao no seu site oficial, bem como em plataformas digitais, essas de forma facultativa.

Determino ainda, que o Edital contenha todas as orientagdes trazidas pelo Administrador
Judicial as fls. 459.650/459.652.

Dé-se ciéncia ao Administrador Judicial, Procuradoria da Unido - pela ANATEL e Ministério
Publico.

2- Fls. 451.003/45.011; 451.782/451.790; 451.806/452.013; 452.038/452.041;
452.048/452.056; 452.058/452.100; 452.374/452.376; 453.019/453.035; 453.040/453.042;
453.044/453.051; 453.437/453.446; 453.837/453.854; 453.856/453.877; 453.879/453.886;
453.888/453.894; 454.023/454.028; 454.032/454.033; 454.035/454.042; 454.066/454.073;
454.077/454.078; 454.093/454.102; 454.210/454.251; 454.299/454.302; 455.502/455.503;
455.505/455.513; 456.187/456.192; 456.269/456.275; 456.751/456.761; 457.536/457.544;
457.657/457.665; 457.670/457.769; 457.701/457.706; 457.710/457.719; 458.168/458.187;
458.194/458.239; 458.282/458.293; 459.349/459.362; 459.381/459.393; 459.395/459.411;
459.424/459.437; 459.439/459.445; 459.562/459.568 (Pet. Edicarlos Fernando da Silva; Andréia
Lemes da Silva; Luiz Anténio Valentim dos Santos; Rosimeri Pires Xavier; Adjan Freitas do
Nascimento; Carlinho Buratto; Leonardo Nunes da Cunha de Arruda; Tatiane Trindade de
Medeiros; Gracielli Baratto; Carmen Ravanello e Outra; Anténio Brito de Santana; Cleber da Costa
Lima; Lazara Maria Gongalves; Etelvita de Deus Santos; Willian Luis Ritzmann Stratmann; Maria
Madalena Machado; Michelle Nogueira Melhem; Maura Veiga Andressa; Maria Branddo Chaves;
Patricia dos Santos Melo; Paulo Guilherme Moss; Maili Bach; Anténio Augusto Zardine; Cleyton
Lourenco Coelho; Maria Jovita Santana Oliveira; Otaviano Brandao; Fabio da Concei¢do Vieira;
Doraci Luz da Silva da Costa; Marcia Rodrigues da Silva das Virgens; Pedro Rodrigo Santana
Tabosa; Mbnica Concei¢gao Rocha; Ulisses Tito da Costa; Adina Sidnay Freire Teles; Ana Maria da
Silva Pinheiro Reis; Alessandro Matera; Creude Oliveira e Silva; José Ribeiro Gama Couto Filho;
lleana Azevedo de Mattos; Moema Matos Carvalho Ribeiro; Marco Anténio Britto Morgado;
Demerval Oliveira Reis): Cuidam-se de habilitagbes e Impugnacdes retardatarias nas quais os
credores interessados devem observar a forma correta para o ingresso do pleito, assim definida no
despacho procedimental de fls. 199.000/199.001, ou seja, por meio de procedimento préprio,
autébnomo e por dependéncia a este feito principal. Promovam, portanto, os credores interessados
suas devidas habilitagoes.
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3- Fls. 451.013/451.363; 451.374/451.780; 451.792/451.794; 452.120/452.372,;
452.378/452.700, 452.706/452.720; 452.722/452.842; 452.847/453.004; 453.006/453.017;
453.053/453.429; 453.448/453.835; 453.972/453.987; 454.044/454.051; 454.053/454.057;
454.060/454.064; 454.080/454.081; 454.104/454.109; 454.166/454.208; 454.258/454.275;
454.277/454.286; 454.310/454.748; 454.755/455.127; 455.129/455.495; 455.537/456.143;
456.265/456.267; 456.277/456.649; 456.662/456.692; 456.706/456.732; 456.734/456.737;
456.745/456.749; 456.781/457.129; 457.136/457.519;; 457.651/457.653; 458.133/458.166;
458.190/458.192; 458.247/458.251; 458.927/459.332; 459.648 (Pet. Carmen Tecchio; Eduardo
Schimidt Tarnowsky; Dalva Augusta; Maria da Gldria Vieira Meyer; Thais de Morais Beltrdo
Fernandes; Luiz Veira Machado; Neri Maciel Camargo; Lourenco Leite Evangelista dos Santos;
Aristides Antbnio dos Santos; Andréia Lisboa Fontanelli; Maria Valeniza Gomes dos Santos;
Silgsesia Maria Candilima Felix; Natalia Rodrigues Fachini; Condominio do Edificio Jodo Pessoa;
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Adriana Aparecida de Lima Ferreira; Debora Maria Garcia Gallo; Vande Marcio Tscha; Luana
Delmondes Siqueira de Almeida; Maria das Montanhas Bezerra Maciel; Rosalina Rodrigues
Cordeiro dos Santos; Lorena Vieira Lyrio; Angela de Fatima de Mello de Oliveira; Celia Gonzalez
Rodrigues; Jucemar de Vargas; Jong Man Lee; Israel Luiz Gomes; Marlene Folchini Albigo; Jair
Girardi; Paulo Roberto Zangerolami Junior; Alex Sandro Tonete; José Alberto dos Santos Marques;
Viviani Machado Lopes; Betty Bezerra Flischman; Pedro de Camargo; Jec Guaraniagu): A vista
dos documentos apresentados, o crédito detido parece ser de natureza extraconcursal, razao pela
qual abra-se vista ao administrador judicial para que se confirmando essa natureza, proceda na
forma do despacho de fls. 297.336/297.341, do contrario informe a necessidade da habilitacdo do
crédito em razao da natureza concursal.

4- Fls. 451.797/451.804: Nada a prover, pois se trata de documento sem qualquer
requerimento atrelado.

5- Fls. 452.036/452.037 (Parecer Ministério Publico): Assiste razdo ao MP, visto que ndo cabe
evidentemente ao Juizo da Recuperagao Judicial tecer consideragdes sobre decisdes fiscais e
administrativas proferidas em questdes que nao estdo sujeitas ao regime da recuperagéo judicial.
No entanto, acertadamente mais uma vez, declina o Parquet que ha decisdao estabilizada nos
autos, conferindo a isengdo da apresentacdo da CND por parte das recuperandas para que essas
exercam suas atividades, participem de processos licitatorios e possam obter beneficios fiscais,
nao podendo assim ser alijadas dos procedimentos que envolvem essas situagdes pela simples
falta da CND, devendo as interessadas ingressarem com o remédio juridico especifico para a
situagdo caso as decisdes contrariem o aqui decidido. Com efeito, defiro a expedigao dos oficios
aos orgaos declinados, nos termos apontados pelo Parquet.

Sem prejuizo, atendam as Recuperandas o requerido pelo MP na parte final do seu
pronunciamento.

6- Fis. 452.101452.106; 452.113/452.118: Desentranhem-se para juntada nas habilitagdes
pertinentes.

7- Fls. 452.108/452.111 (Pet. Ol): Diante do deferimento ja concedido, expegca-se 0 mandado
de pagamento requerido.

8- Fls. 452.702/452.704 (Pet. Ol): Levando em conta que o feito ja se encontra com quase
500.000 pags., indigue a Recuperanda ao menos o protocolo para pega que esta sendo
complementada na presente data.

9- Fls. 452.844/452.845 (Pet. Santander):

Cuida-se de Embargos de Declaragao interpostos pelo Banco Santander, em face de
decisdo que teria homologado o Plano de Mediagdo, o qual indicou em sua 112 Clausula como
credores relevantes e aptos a participarem da mediagao autorizada, apenas aqueles que detinham
crédito acima de 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).

Alega em suas razdes ter protocolado tempestivamente seu interesse em participar do
procedimento de mediagdo, mas que, nao teria sido sua peticdo juntada anteriormente a decisdo
homologatéria do referido plano, apesar de ter verificado que peticdo do Banco BNB,
posteriormente protocolizada teve sua juntada realizada.

Pois bem.
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A mediagao desencadeada a partir das manifestagées do Banco Itau Unibanco S.A, CEF
e Banco do Brasil S.A.,, foi incialmente autorizada apenas para ser realizada com essas
instituicbes, e em seguida estendida aos credores relevantes.

Contudo, verificou-se que era preciso parametrizar um patamar minimo financeiro para
definir o ingresso no procedimento de mediagdo como "credor relevante", pois inviavel seria
mediar, em tdo curto espaco de tempo - visto a proximidade da nova AGC - com uma quantidade
de credores indefinida, ja que se tratava de termo em aberto, quando restou definida tal
conceituagao nos termos do Plano de mediagdo homologado.

Veja que até mesmo a propria decisido referente a peticdo do BNB mencionada pelo
Embargante, apenas considerou que o credor deveria observar os termos do Plano de mediagao
que na mesma decisao estava sendo homologado.

Desta forma, ndo se verifica qualquer prejuizo ao embargante em razdo da n&o juntada
de sua peticdo, uma vez que nao detinha crédito superior ao minimo exigido, bem como o banco
BNB também nao participou da Mediagao por ndo atender ao requisito objetivo definido para dar
efetividade as tratativas. Por outro lado, nunca houve qualquer impedimento legal ou deste Juizo
para que qualquer credor negociasse seu crédito diretamente com a Recuperanda.

Com efeito, recebo os Embargos uma vez que tempestivos, porém, nego-lhes
provimento, mantendo-se as diretrizes da mediagdo na forma e termos homologados.

10- Fls. 453.037/453.038 (Pet. China Develpment Bank): Nada a prover, pois se trata de mera
comunicacao de substabelecimento com reserva de iguais.

11- Fls. 453.431/453.435; 457.526/457.528 (Pet. Vanderlei Geraldo Costa; Edalva Souza
Terra): Traga o credor certiddo de crédito ou oficio requisitério de crédito extraconcursal para
verificagdo da natureza e comprovagao do seu crédito.

12- Fls. 453.910/453.930(453.993/454.013); 454.113/454.164; 454.253/454.256;
457.519/457.524; 457.529/427.534; 457.546/457.551; 457.553/457.574; 458.270/458.280;
459.341/459.347; 459.364/459.370; 459.372/459.379; 459.509/459.560; 459.571/459.629;
459.631; 459.633/459.646 (Pet. China Develpment Bank; Santander; Rodovia das Cataratas;
André Luiz Peixoto de Freitas; Nery Knach; Mauro Ruzzarin; A Fundagao Atlantico de Seguridade
Social; Supra Participagdes e Outras; Zte do Brasil; Sba Torres Brasil Ltda; Proline Equipamentos;
Itau Unibanco S.A; BB e Outros; Banco Bradesco; BNDES): Como ja salientado na decisao de fls.
456.178/456.185, ndo cabe ao Juizo se imiscuir sobre o conteudo e ponderagdes contidas nas
objecdes apresentada em face ao Aditivo do PRJ, visto essas tém o fim precipuo de desencadear
a instauracdo da AGC, essa ja designada, cabendo serem levadas ao Conclave de Credores, o
qual é competente aprovar, modificar ou rejeitar os termos apresentados pelas Recuperandas, nao
havendo assim qualquer analise de mérito do juizo a ser proferido neste momento.

13- Fls. 453.932/543.370 (Pet. Administrador Judicial): A questao ja foi apreciada na decisdo de
fls. 456.178/456.185.

14-  Fls. 453.989/453.991; 454.015/454.018 (Pet. Banco Itau; BB): A questao ja foi apreciada na
decisao de fls. 456.178/456.185.

15- Fls. 454.083 (Doc. Janete Dorigon): Nada a prover pois se trata de mero documento sem
qualquer requerimento.

16- Fls. 454.085/454.086 (Pet. Sara Oliveira da Silva): Sobre o noticiado, digam as
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Recuperandas.

17-  Fls. 454.288/454.292; 454.305/454.308 (Pet. Rosinho Gonzaga ME; Denise Maria Tefili):
Instrua o credor seu pedido com a devida certiddo de crédito ou oficio requisitério para pagamento
de crédito extraconcursal.

18- Fls. 454.750/454.753; 456.173/456.176 (Pet. Geovani Carvalho Souza; Sérgio Ari Trevizan):
O pagamento dos créditos apds o julgamento das habilitagbes observara as formas e prazos
estipulados junto ao PRJ, devendo assim o credor procurar identificar a Classe em que esta
inserido para verificar como e quando se dara o seu pagamento, o que pode ser feito junto ao site
www.recuperacaojudicialoi.com.br , e 1a buscar essas informacgdes.

19-  Fls. 455.497/455.499 (Pet. Bondhordes): Digam as Recuperandas e Administrador Judicial.

20- Fls. 455.515/455.517; 456.739/456.743; 457.131/457.134 (Pet. SMA Engenharia Ltda;
Padtec S/a: Atente o requerente para o contido nos itens XVIII e XIX da decisdo que concedeu o
deferimento do processamento da recuperacgéo judicial as fls. 89.496 e ss., razdo pela qual indefiro
pedido.

21 Fls. 455.519/455.535 (Pet. Tatui Participagdes): Diga o Administrador Judicial.

22-  Fls. 456.145/456.146 (Pet. Oficio Jec. Vacaria do Sul): Ciente, aguarde-se a iniciativa do
credor quanto a sua habilitagéo.

23- Fls. 456.149/456.171 (Pet. Ol): Diga o MP.

24-  Fls. 456.194 (Pet. Dr. Bruno Navega-Mediador): Ciente da informagéo dando conta do fim
do procedimento de mediagdo com os credores relevantes. Aguarde-se a vinda do relatério
declinado, ressaltando que caso o Mediador entenda que haja necessidade da apresentacédo por
meio de procedimento sigiloso, devera fazer a apresentacao diretamente a assessoria do Gabinete
do Juizo, para prévia consideragao neste sentido.

25- Fls.456.651/456.657 (Pet. Maiko Morzele Teixeira): Dé-se ciéncia para anotagdo com fins de
pagamento ao seu tempo.

26- Fls. 456.659/456.660 (Pet. ANATEL): Ciente, dé-se ciéncia ao Administrador Judicial e MP.

27-  Fls.456.694/456.704 (Pet. Mario Carlos Marinho Caldeira): A titulo de esclarecimento, os
pagamentos dos créditos habilitados, por meio de decisdo em procedimento de habilitagdo ou
ainda na fase administrativa, serdo efetuados de acordo com as condi¢des estabelecidas no PRJ
homologado. Com efeito, o credor deve buscar as informagbes a respeito das formas e prazos
para o pagamento dos créditos de sua Classe junto ao site www.recuperacaojudicial.com.br ou
ainda por meio de contato com administrador judicial.

28- Fls.456.763/456.779 (Pet. Azul Telecomunicagdes Ltda): Ciente. Dé-se ciéncia as
Recuperandas, Administrador Judicial e MP.

29- Fls. 457.655 (Pet. Carolina Noya de Oliveira Moresthson): Considerando que em consulta
informal n&o verifiquei constar o nome da credora, apesar da indicagdo de que o oficio teria sido
enviado ha mais de um ano, determino que o Administrador Judicial verifique junto aos autos
eletrbnicos 0028754-42.2017.8.19.0004, os termos do crédito informado, e sendo este de natureza
extraconcursal promova seu ingresso na lista de pagamentos desta modalidade.

FABELISAGOMES

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 202 / 366




110

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

30- Fls. 457.708 (Pet. Diolanda Terezinha Pereira): Aguarde-se a AGC designada para proferir o
voto ja declarado.

31- Fls. 457.576/457.647; 457.721/457.916; 458.241/458.245 (Pet. Paulo Roberto Zangerolani
Junior, Maura Rezende da Silva Brandao; Paulo Roberto Zangerolami Junior): O crédito informado
a toda evidéncia esta sujeito ao regime da recuperacdo judicial, uma vez que o ingresso da
referida agdo que culminou com sua constituicdo precede ao ingresso da R.J (20/06/2016), o que
importa dizer, que o fato juridico que desencadeou a lide igualmente a precede, condicdo que a
jurisprudéncia mais atual do STJ tem adotado para declarar a concursalidade dos créditos
apurados nas referidas agdes (Resp 1.447.918 e 1.634.046). Com efeito, ndo procede a
solicitagdo de penhora ou pagamento requerida, devendo o referido crédito ser habilitado
pessoalmente pelo credor, mesmo que de modo retardatario, na forma do art. 9° e ss. da Lei
11.101/2005, através de procedimento autbnomo distribuido por dependéncia aos autos principais,
sob pena de quebra do pars conditio creditorium. Promova a credora sua devida habilitagao.

32- Fls.457.918/458.131; 459.447/459.507 (Pet. Sindicatos diversos): Atentem os requerentes
para o contido nos itens XVIII e XIX da decisdo que concedeu o deferimento do processamento da
recuperacgao judicial as fls. 89.496 e ss., razdo pela qual indefiro pedido. No entanto, caso a
representagao seja para participar da AGC, devera ser apresentada na forma contida no § 5° do
art. 37 da Lei 11.101/2005

33- Fls. 458.187/458.188 (Pet. Ol e Globnet): Indicadas as contas a serem levantadas e
recolhidas as custas devidas, voltem para apreciagao.

34- Fls. 458.253/458.255 (Pet. Ol): Atenda-se dentro do que fora decidido.
35-  FlIs.458.257/458.260 (Pet. Ol):
Item 9 - Fls. 447.613/447.645 (Embargos de Declaragdo Fernando Rudge -fls. 447.613/447.616):

Cuida-se de Embargos de Declaragédo interpostos pelo Credor Fernando Rudge, ao
argumento de que a decisao alveja seria contraditéria, uma vez que seu crédito é extraconcursal, e
ndo sendo, portanto, adequada a decisdo que determinou fosse seu crédito habilitado, devendo
assim ser retificada. Em resposta, as Recuperandas, trazem trecho da peti¢ao inicial da agdo que
originou o crédito a ser satisfeito, declinando que diante das narrativas dos fatos ali relatados a
natureza do crédito foi acertadamente reconhecida por este juizo como sendo concursal, pelo que
pede a rejeicdo dos Embargos. Pois bem. Assiste razdo as Recuperandas, pois os fatos que
desencadearam o pedido no processo de conhecimento sdo pretéritos ao ingresso da presente
Recuperacao Judicial, que ocorreu no dia 20/06/2016, o que demonstra ser suficiente para
determinar como sendo de natureza Concursal o crédito em apreco, segundo a Jurisprudéncia
dominante do STJ, como ex. vide os , Resp 1.447.918 e 1.634.046. Isto posto, conhego dos
Embargos uma vez que tempestivos, porém, nego-lhes provimento, mantendo-se a decisdo
vergastada em sua integra.

36- Fls. 458.262/458.268 (Pet. Marco Anténio da Silveira Classen): Ao Administrador Judicial
para proceder a "reserva" solicitada na forma prevista no § 3° do art® 6° da Lei 11.101/2005.

37- Fls. 458.295/458.925 (Pet. Sonda do Brasil S/A e Outros): No que tange ao pedido de R.A,
atento ao ja decidido nos itens XVIII e XIX da decisdo que concedeu o deferimento do
processamento da recuperagao judicial as fls. 89.496 e ss., indefiro o pedido. Quanto a Objegao
apresentada, reporto-me aos termos do item 11 da presente decisao.

38- Fls. 459.334/459.339 (Pet. Adelson Nunes do Carmo): Desentranhe-se para juntada nos
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autos pertinentes.

38- Fls. 459.413/459.422 (Pet. Ingran Micro Brasil Ltda e Ingram Micro Tecnologia e Informéatica
Ltda): Dé-se ciéncia as Recuperandas e Administrador Judicial. Nao obstante, ressalto a
necessidade de o Credor comparecer a AGC a ser instaurada para externar sua voz e voto.

Rio de Janeiro, 11/08/2020.

Fabelisa Gomes Leal - Juiz em Exercicio

Autos recebidos do MM. Dr. Juiz
Fabelisa Gomes Leal

Em / /

Codigo de Autenticagéo: 4SB2.P2BT.R3ZN.4BQ2

Este codigo pode ser verificado em: www.{jrj.jus.br — Servigos — Validagdo de documentos
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O1 BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF UA — EM RECUPERACAO JUDICIAL
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1. APRESENTACAO

Em razao de uma série de fatores de ordem econdmico-financeira que afetaram as
operagoes do Grupo Oi (conforme definido abaixo) e contribuiram para o agravamento
da sua situagdo financeira, as seguintes empresas OI S.A. - Em Recuperacao Judicial
(“Oi”), sociedade anonima de capital aberto, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
76.535.764/0001-43, com sede e principal estabelecimento na Rua do Lavradio n® 71,
Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20230-070; TELEMAR NORTE LESTE S.A. - Em
Recuperacao Judicial (“Telemar”), sociedade anonima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 33.000.118/0001-79, com sede e principal estabelecimento na Rua do
Lavradio n® 71, Centro, Rio de Janeiro - RJ, CEP 20230-070; OI MOVEL S.A. — Em
Recuperacdo Judicial (“Oi Movel”), sociedade andnima de capital fechado, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 05.423.963/0001-11, com sede e principal estabelecimento no Setor
Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estagao Telefonica, térreo (parte 2), Brasilia
- DF, no Setor Comercial Norte, Quadra 3, Bloco A, Edificio Estacao Telefonica, térreo
(parte 2), CEP 70.713-900; PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V.
— Em Recuperacao Judicial (“PTIF”), pessoa juridica de direito privado constituida de
acordo com as Leis da Holanda, com sede em Amsterdam, Delflandlaan 1 (Queens
Tower), Office 705, 1062 EA, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio de Janeiro;
e OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. - Em Recuperacido Judicial (“Oi
Coop”), pessoa juridica de direito privado constituida de acordo com as Leis da Holanda,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 16.770.090/0001-30, com sede em Amsterdam, Delflandlaan
1 (Queens Tower), Office 705, 1062 EA, e principal estabelecimento nesta cidade do Rio
de Janeiro (sendo OI, TELEMAR, O1 MOVEL, PTIF e O1 COOP em conjunto doravante
denominadas como “Grupo Oi” ou “Recuperandas”), juntamente com as sociedades
COPART 4 PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacdo Judicial e COPART 5
PARTICIPACOES S.A. - Em Recuperacio Judicial que foram posteriormente
incorporadas, respectivamente, na Telemar e na Oi, ajuizaram, em 20 de junho de 2016,
pedido de Recuperagao Judicial (“Recuperagao Judicial”) perante a 72 Vara Empresarial
da Comarca da Capital-R] (“Juizo da Recuperacao Judicial”). Em 29 de junho de 2016, o
pedido de processamento da Recuperacao Judicial do Grupo Oi foi deferido pelo Juizo
da Recuperacao Judicial, tendo sido o respectivo Plano de Recuperacao Judicial aprovado
pelos credores do Grupo Oi em Assembleia Geral de Credores realizada nos dias 19 e 20
de dezembro de 2017 e homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial por decisao
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proferida no dia 8 de janeiro de 2018 e publicada em 5 de fevereiro de 2018 (“PR]” ou
“Plano Original”, o qual consta do Anexo I ao presente Aditamento).

Diante da necessidade de reestruturar tanto as operagdes do Grupo Oi como seus
passivos, o Plano Original descreveu as diferentes condi¢des e medidas a serem adotadas
para reverter a momentanea crise do Grupo Oi de acordo com o art. 53 da Lei n®
11.101/2005 (“LFR”), tendo sido demonstrada sua viabilidade econdmico-financeira e
operacional, bem como a rentabilidade de suas atividades. O Plano Original apresentou
informacgoes detalhadas sobre a origem dos recursos para o soerguimento e continuidade
das atividades empresariais e sociais do Grupo Oi, suas necessidades correntes e,
principalmente, o cronograma para quitacao das suas obrigacdes com os Credores
Concursais, conforme novadas pelo referido PR]J.

Nao obstante o0 bom andamento da implementacao das medidas previstas no
Plano Original, as quais ja foram em grande parte concluidas e foram importantes para a
recuperacao das Recuperandas, o Grupo Oi entende ser necessario aperfeicoar o Plano
Original diante de um novo contexto juridico, regulatério e mercadoldgico, permitindo,
assim, a preservacdo das suas atividades empresariais e, consequentemente, a
manutencao da fonte produtora e de postos de trabalho, bem como a promocao de sua
funcao social. Referido aperfeicoamento decorre, principalmente, (i) de fatores externos
imprevisiveis na época da aprovagao do Plano Original, os quais serao detalhados ao
longo do presente Aditamento ao Plano Original (“Aditamento” ou “Aditamento ao
PRJ”), (ii) das altera¢des que o Grupo Oi teve que fazer em seu plano estratégico de
negocios (“Plano Estratégico”) e, ainda, (iii) da possibilidade de melhoria das condi¢des
de pagamento dos pequenos credores.

A viabilidade das medidas previstas neste Aditamento para a recuperagao do
Grupo Oi e preservacao das suas atividades empresariais é atestada e confirmada pelo

laudo de viabilidade, nos termos do art. 53, incisos Il e III, da LFR, o qual consta do Anexo
IT a este Aditamento.

2. DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

21. Definicbes e Interpretacio. Os termos e expressdes utilizados neste

Aditamento em letras maitsculas terao os significados a eles atribuidos no Plano

3

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 207 / 366



Original, exceto se expressamente alterados por meio do presente Aditamento, nos
termos da sua Clausula 6.21. Os principios e regras de interpretagao descritos no Plano
Original sao, por meio desta cldusula, incorporados e se aplicam integralmente a este
Aditamento, exceto com relacdo ao disposto na Clausula 6.1 deste Aditamento, cujos
termos serdo incorporados ao Plano Original.

3. MEDIDAS IMPLEMENTADAS EM CUMPRIMENTO DO PLANO ORIGINAL

Desde a aprovagao e homologagao do Plano Original, o Grupo Oi vem trabalhando
em conjunto com assessores juridicos e financeiros externos, no Brasil e no exterior, para
cumprir todas as medidas ali previstas, com o objetivo de concluir a restruturacao
idealizada no Plano Original e pagar tempestivamente os seus credores.

Dentre as medidas implementadas com sucesso pelo Grupo Oi, destaca-se o
Programa de Acordo com Credores, no ambito do qual mais de trinta mil credores
tiveram os créditos, de até R$ 50.000,00 (cinquenta mil Reais), pagos logo apos a
publicacdo da decisio que homologou o Plano Original, conforme previsto em sua
Clausula 4.4.

O Grupo Oi também cumpriu todos os prazos para pagamento previstos no Plano
Original (i) dos Credores Trabalhistas, na forma da Clausula 4.1; (ii) dos Credores
Quirografarios titulares de Créditos ME/EPP ou Créditos Classe III, na forma da Clausula
4.3.1.1; e (iii) das parcelas até entao devidas aos Credores Fornecedores Parceiros, na
forma da Clausula 4.3.5, bem como o prazo para que fosse convencionada a extingao dos
Créditos Intercompany, na forma da Clausula 4.6.

Em cumprimento a Cldusula 4.3.3.5 do Plano Original, ao final de julho de 2018,
parte substancial da divida do Grupo Oi foi convertida em capital, por meio do Aumento
de Capital — Capitalizacao de Créditos, ocasidao em que foram subscritas 1.514.299.603
(um bilhdo, quinhentas e quatorze milhdes, duzentas e noventa e nove mil, seiscentas e
trés) novas agOes ordindrias e 116.480.467 (cento e dezesseis milhdes, quatrocentos e
oitenta mil, quatrocentos e sessenta e sete) bonus de subscrigao, reduzindo o passivo
liquido das Recuperandas em mais de R$ 11.000.000.000,00 (onze bilhoes de Reais).
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Ja em cumprimento a Clausula 6 do Plano Original, em 25 de janeiro de 2019, o
Grupo Oi concluiu o Aumento de Capital Novos Recursos, por meio do qual acionistas e
Investidores Backstoppers subscreveram e integralizaram 3.225.806.451 (trés bilhoes,
duzentas e vinte e cinco milhdes, oitocentas e seis mil, quatrocentas e cinquenta e uma)
novas agoes ordindrias, representando um aporte de novos recursos na Oi no valor total
de R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhoes de Reais).

Nos termos das Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original, o Grupo Oi concluiu a
alienagao de diversos ativos como forma de obtencao de recursos essenciais a
reestruturagao das Recuperandas, incluindo imdveis e as relevantes operagoes de venda
da participagao aciondria que detinha na PT Ventures SGPS, concluida em 24 de janeiro
de 2020, e na Cabo Verde Telecom, S.A, concluida em 21 de maio de 2019.

Para fortalecer e otimizar sua estrutura societaria, as Recuperandas incorporaram

a Oi Internet na Oi Movel e as Coparts 4 e 5 na Telemar e na Oi, respectivamente.

Desde a aprovagao do Plano Original, o Grupo Oi também concluiu com éxito as
mudancas previstas em sua governanga corporativa, substituindo oportunamente o
Conselho de Administragdo Transitorio pelo atual Conselho de Administragao,
integralmente composto por conselheiros independentes. Além disso, implementou-se
uma transi¢ao equilibrada na composigao da Diretoria da Oj, na forma prevista no PR],
que culminou com a saida dos diretores responsaveis pela implementacao das medidas
e obrigagOes previstas no Plano Original, por novos diretores estatutarios para liderar
esta nova fase da companhia, focada na modernizacao da sua rede de fibra e digitalizacao
dos servigos, com maior flexibilidade operacional e financeira.

Todas as obrigagoes e medidas que dependiam exclusivamente das Recuperandas
foram devidamente realizadas, com sucesso, permitindo que o Grupo Oi cumprisse o
Plano Original e atingisse um nivel de desempenho operacional mais eficiente.

No entanto, pelas razoes expostas abaixo, mostra-se imprescindivel um ajuste de
rota, mediante a aprovagao do presente Aditamento, de forma que o Grupo Oi possa se
adequar a realidade atual da economia brasileira e mundial. As medidas propostas neste
Aditamento permitirdao que o Grupo Oi implemente seu Plano Estratégico consistente na
assungao de um papel ainda mais relevante na criacao da maior rede de telecomunicagoes
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do Pais, substituindo a antiga rede de cobre por redes modernas de fibra otica, essenciais
para garantir a qualidade e velocidade das conexdes moveis e fixas que a sociedade exige.

Ademais, sera possivel enfrentar os desafios do setor brasileiro de
telecomunicagdes, que exigem novos investimentos e adaptacao por parte das empresas
do setor por conta do crescimento da demanda por servigos prestados com uso intensivo
de tecnologia da informagao.

4, RAZOES E OBJETIVOS DO ADITAMENTO AO PLANO ORIGINAL

4.1. Principais Razdes do Aditamento. A necessidade de aditamento ao Plano

Original decorre de uma série de fatores que, conjugados, indicam uma relevante
alteracdo do contexto considerado por ocasiao da elaboragao do Plano Original.

Apesar do cumprimento, até o presente momento, das obrigagdes previstas no
Plano Original e da notoria melhora nos indicadores operacionais do Grupo Oi, que
demonstram a viabilidade das Recuperandas, diversas medidas previstas no Plano
Original ainda ndo puderam ser integralmente implementadas. Fatores externos e
imprevistos exigem a alteracao de determinadas cldusulas e a inclusao de outras, de
modo a maximizar a liquidacao de ativos, aumentar a capacidade de investimentos do
Grupo O], viabilizar a implementagao de seu Plano Estratégico e eventualmente antecipar
o pagamento de suas dividas.

Dentre as relevantes questoes que justificam o aditamento ao Plano Original esta
a retencao de vultosos recursos em depositos judiciais. Tais recursos fizeram parte das
projecoes financeiras que serviram de fundamento para elabora¢ao do Plano Original e
deveriam ter sido integralmente levantados pelo Grupo Oi apds a aprovagao e
homologacao do Plano Original, nos termos da sua Clausula 3.1.8. Mesmo diante de
sucessivas decisoes proferidas pelo Juizo da Recuperacao Judicial determinando o
levantamento dos depdsitos em favor do Grupo Oi, os valores nao puderam ser
levantados por dois principais fatores: (i) insurgéncia de credores concursais, que
buscaram a satisfagao de seus créditos por meio do levantamento indevido de depositos;
e (ii) existéncia de Juizos, em todo o territdrio nacional, que nao permitiram que o Grupo
Oi levantasse os valores depositados ou, pior, que determinaram o levantamento de tais
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valores por credores concursais, contrariando as disposigoes do Plano Original e da LFR,
o que € objeto de amplo contencioso judicial.

O Plano Original, na sua Clausula 5.1, e conforme permitido pelo art. 66 da LFR,
também estabeleceu que o Grupo Oi poderia alienar ativos, incluindo imoveis, alguns
deles listados no seu Anexo 3.1.3, como forma adicional de obtencao de recursos para
cumprimento de obrigacdes e aumento da capacidade de investimentos. Ocorre que,
além da notdria crise econdmica que, nos ultimos dois anos, assolou e ainda afeta a
economia brasileira, a atual crise sanitaria causada pelo COVID-19 tem prejudicado o
mercado em geral, reduzindo a liquidez do mercado financeiro e, sobretudo, do mercado
imobilidrio, dificultando o recebimento de propostas vantajosas para alienacao de grande
parte dos ativos das Recuperandas. As receitas decorrentes da alienagao de todos os
imoveis e demais ativos, expressamente previstas nas proje¢oes que respaldam o Plano
Original, destarte, ainda ndo puderam ser efetivamente recebidas pelo Grupo Oi nos
niveis estimados.

Aspecto adicional que demanda o aditamento do Plano Original € a insurgéncia
da Agéncia Nacional de Telecomunica¢des - ANATEL (“ANATEL” ou “Agéncia”), maior
credora concursal individual do Grupo Oi, quanto a submissao de seus créditos,
decorrentes de multas administrativas, aos efeitos da Recuperagao Judicial. Com efeito,
apenas muito recentemente, finalmente, foi publicada regra legal que introduziu no
Brasil a possibilidade de transacao de créditos publicos.

Diante do disposto acima, o Aditamento ao PR] tem como um dos objetivos
principais instituir mecanismos mais eficientes para implementar vendas de ativos ja
autorizadas pelas Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original, bem como criar novas formas
de captagao de recursos que poderao viabilizar solug¢Oes alternativas também ja previstas
no Plano Original para o pagamento de créditos relevantes, notadamente aquele detido
pela ANATEL.

Além disso, a época da elaboracado e aprovagao do Plano Original, eram grandes
as expectativas, diante de informagoes prestadas pelo Poder Publico, em torno da adogao
e implementacao de medidas, pelos Poderes Executivo e Legislativo, para adequar o
marco regulatdrio brasileiro das telecomunicagoes a realidade tecnoldgica do setor, o que
proporcionaria um desejavel aumento da competitividade das atuais concessiondrias de
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servigo publico de telefonia fixa e seria um fator determinante a contribuir com o
soerguimento do Grupo Oi.

No entanto, as iniciativas esperadas e necessdrias para o setor brasileiro de
telecomunicagdes somente tiveram evolugao efetiva mais recentemente, muito depois do
que era esperado pelo mercado e muitas delas ainda aguardam regulamentagao para
serem concretizadas. E o caso, por exemplo, da Lei 13.879/2019, que decorreu do Projeto
de Lei da Camara 79 (“PLC 79”) — ou seja, mais de trés anos de tramitac¢ao ao todo, o que
refletiu no atraso da prdpria regulamentacao da implementacao da adaptacao das
concessOes para autorizagoes, por meio da qual a Oi espera que a sustentabilidade do
servigo seja restabelecida. Este atraso refletiu negativamente na recuperagao econdmico-
financeira do Grupo Oi.

Nesse contexto, as Recuperandas foram e continuam sendo excessivamente
oneradas pelas pesadas obrigagdes regulatorias relacionadas a prestacao do servigo de
telefonia em regime publico, e pelo rigor da ANATEL no exercicio de suas fungoes de
fiscalizacdo, em razao de fatos relacionados a procedimentos tecnicamente anacronicos.

A esse respeito, por exemplo, a publicacdo do Plano Geral de Metas para
Universaliza¢do IV ocorreu apenas em dezembro de 2018, ao invés de dezembro de 2015
— conforme sucessivas altera¢des da Cldusula 3.2 do Contrato de Concessao, que
textualmente previa essa data. Isso obrigou as Recuperandas a manterem o
direcionamento de recursos valiosos para o cumprimento de obrigacdes legais e
regulatdrias sem sentido pratico ou econdmico, como a instalagao e manutencdo de uma
grande rede de obsoletos e deficitarios Telefones de Uso Publico, servi¢o de pouco uso
pela sociedade. Além disso, a demora na publicagao do Plano Geral de Metas para
Universalizagao IV acarretou, inclusive, o atraso na captacao de novos recursos prevista
no Plano Original, uma vez que a referida publicacdo era uma das condi¢Oes para a
implementa¢ao do Aumento de Capital Novos Recursos descrito no Plano Original.

Como exemplo dessa desproporcao entre as obrigagdes impostas as
Recuperandas, no ambito das exigéncias de universalizagao, vis-d-vis sua contrapartida
financeira, sdao representativos os nimeros relativos aos Telefones de Uso Publico acima
mencionados: o Grupo Oi operava, em 2016, cerca de 641.000 (seiscentos e quarenta e um
mil) telefones publicos em todo o Brasil (exceto Sao Paulo), a um custo anual de
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aproximadamente R$ 180.000.000,00 (cento e oitenta milhoes de Reais), ao passo que a
receita anual gerada por tais telefones publicos foi de apenas R$ 2.700.000,00 (dois
milhdes e setecentos mil Reais) no referido ano de 2016 (tendo-se observado uma queda
de mais de 90% entre 2009 e 2016). E, como visto, as obrigacdes vigentes, em 2016, foram
mantidas até o fim do ano de 2018, quando foi finalmente publicado o Plano Geral de
Metas para Universalizacao IV.

Ainda nesse contexto, conforme ja referido, a conclusao da tramitagao do PLC 79
e a sua conversao na Lei n® 13.879/2019, que trouxe ao ordenamento juridico brasileiro a
possibilidade de adaptacao das concessoes de servigo publico de telecomunicagdes em
autorizagcoes, sob o regime de direito privado, somente se concretizou muito
recentemente, ja no segundo semestre de 2019.

A tao aguardada entrada em vigor do novo marco regulatorio pode representar
um novo horizonte para todo o setor brasileiro de telecomunicagoes e para a manutengao
das atividades empresariais do Grupo Oi, por diversos motivos. Nesse ponto, as
Recuperandas destacam, ao menos, 3 (trés) deles:

Primeiro, a Lei n® 13.879/2019 trouxe a possibilidade de os contratos de concessoes
para a prestacao do servigo de telefonia fixa serem adaptados para autorizagoes, de modo
que a exploracao desse servico seja realizada sob o regime privado. A migragao do regime
publico para o regime privado flexibiliza diversas obrigacdes regulatdrias incidentes
sobre a concessao (tais como as de continuidade e de reversibilidade), proporcionando
maior eficiéncia operacional aos grupos que operam sob tal regime e, principalmente, da
quantidade de obrigagdes regulatdrias, uma nova perspectiva para a exploracao do
servigo de telefonia fixa no Brasil.

Segundo, a Lein®13.879/2019 delimitou com mais clareza a reversibilidade de bens
utilizados para a prestagao simultanea do servico de telefonia fixa em regime publico e
de outros servigos de telecomunicagoes em regime privado (os chamados “bens
multisservi¢o”), prevendo que esses bens deverao ser valorados na proporgao de seu uso
para a concessao. Com esse movimento, a Lei n® 13.879/2019 reconheceu que a
reversibilidade de bens multisservi¢o devera se operar apenas sobre a posse da parcela
efetivamente utilizada para a prestagao do Servigo Telefonico Fixo Comutado (“STFC”)
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em regime publico, superando uma longa controvérsia no setor de telecomunicacdes e
agregando importante seguranca juridica aos agentes que nele atuam.

Terceiro, a Lei n° 13.879/2019 adicionou maior flexibilidade ao setor de
telecomunicagdes, ao desvincular os termos de direito de uso de radiofrequéncia dos
termos de autorizagao para prestacao dos servigos. Assim, a alteracdo permite a criagao
de um mercado secunddrio de radiofrequéncias, com a negociagao de faixas entre as
operadoras, a fim de atingir uma alocagao de espectro mais eficiente.

Ainda assim, em que pese esses e outros avangos, € importante observar que
diversos aspectos da Lei n® 13.879/2019 ainda terdo de ser regulamentados pela ANATEL,
com base em mecanismos a serem definidos por esta Agéncia ao longo do ano de 2020, e
posteriormente, se for o caso, analisados pelo Tribunal de Contas da Unido - TCU. Dessa
forma, os efeitos praticos da nova Lei para o Grupo Oi e demais grupos detentores de
concessao da telefonia fixa serao produzidos, no minimo, somente a partir do segundo
semestre de 2021. Além disso, até o presente momento, as novas regras expressas na Lei
n®13.879/2019 ainda nao se refletiram nas decisdes da ANATEL por conta da inexisténcia
de regulamentacao especifica do texto legal, o que vem retardando iniciativas necessarias
para alienacao de ativos das Recuperandas e consequente refor¢o de caixa.

E o caso, por exemplo, daquelas que dispordo acerca da operacionalizagio da
reversao dos bens multisservigo ou sobre as obrigagoes de cobertura que serao exigidas
das concessiondrias que optarem pela adaptagao das concessoes e autorizagoes prevista
na Lei n°® 13.879/2019 - ponto fundamental para se verificar, do ponto de vista
empresarial, a conveniéncia e oportunidade de eventual migracao de regime.

De fato, as normas centrais para garantir a concretizagao das mudancas trazidas
pela Lein®13.879/2019 foram recentemente submetidas a Consulta Pablica pela ANATEL
e ainda nao entraram em vigor, quais sejam o Regulamento de Adaptagao das Concessoes
do STFC para Autorizagdes e o Regulamento de Continuidade do STFC. A aprovagao e
entrada em vigor dessas regulamentacoes € relevante para que se viabilize a migracao da
prestacao do servico de telefonia fixa para o regime privado, bem como a atualizagao da
disciplina conferida ao acompanhamento e controle do acervo de bens reversiveis da
concessao pela ANATEL, garantindo maior dinamismo a exploragao desse servigo e,
portanto, maior competitividade no setor.

10
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No que se refere ao Regulamento de Continuidade do STFC, a minuta, na forma
como submetida a Consulta Publica, esclarece que a reversao de bens de uso
compartilhado deve ser promovida ao fim do contrato de concessao com a cessdao do
direito de uso da parcela empregada para a prestacdo do servigo de telefonia fixa,
esclarecendo-se, de uma so6 vez, que: (i) a reversao dos bens indispensaveis ao servigo
deve se operar pela transferéncia da posse do bem, como ja havia sido definido no artigo
102 da Lei n® 9.472/1997; e que (ii) o 6nus da reversibilidade nao recaira sobre a parcela
do mesmo bem empregada para a prestacdo de servico em regime privado. Ou seja, o
regulamento esclarece, de forma aderente a previsao legislativa, como se dara a
operacionalizagao da reversao ao final da concessao —i.e. por meio de contrato de cessao
de capacidade.

Por sua vez, o Regulamento de Adaptacao das Concessdes do STFC para
AutorizagOes consiste em uma iniciativa fundamental da ANATEL para delimitar o
procedimento de migracao de prestacao do servigo de telefonia fixa (ou seja, do regime
publico para o regime privado), bem como para definir a metodologia e os critérios de
afericao do valor econdmico da adaptagao. Conforme estabelece o art. 144-B da Lei Geral
de Telecomunicagoes, alterada pela Lei n® 13.879/2019, o saldo proveniente da adaptacao
das concessoes serd revertido em compromissos de investimento, de modo que a sua
afericdo é relevante para, de um lado, possibilitar que sejam realizados novos
investimentos no setor de telecomunicagoes, e, de outro, garantir a viabilidade do STFC,
futuramente prestado em regime privado.

Ainda no aspecto da aprovagao da regulamentacao das adaptacoes da concessao,
os calculos deverao considerar a situagado econdmica da concessao para reestabelecer a
sua sustentabilidade, o que equalizaria o resultado negativo operado pela respectiva

concessao.

Em outras palavras, o Grupo Oi possui importantes fortalezas e diferencial
competitivo reconhecidos pelo mercado em geral e, mais recentemente, passou a contar
com um contexto legal e regulatdrio cada vez mais favoravel para a implementacao de
mudancas em seu modelo de negdcio.

11
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Entretanto, até que toda a regulamentagdo necessaria seja definitivamente
aprovada, o Grupo Oi precisa ainda canalizar recursos preciosos, por mais tempo do que
o esperado, e Unica e exclusivamente por razdes regulatorias, para custear politicas
publicas de oferta universal de servigos de telefonia fixa nao mais percebidos como
necessarios pela sociedade em geral e que, como mencionado anteriormente, sao
deficitarios. Referidos consumo de caixa e investimentos elevados e completamente
desalinhados com a realidade do mercado causam insustentaveis prejuizos para o Grupo
Oij, além de reduzir os recursos necessarios para investir nas suas areas de crescimento e
de sustentagao do potencial de negocios futuros, como a fibra 6tica e a modernizagao das
suas redes moveis.

Em razao das dificuldades apresentadas acima, a nova administracao do Grupo
Oi apressou-se em avaliar, desenvolver, comunicar e comegar a operacionalizar um novo
Plano Estratégico focado em seu diferencial competitivo. O Grupo Oi comunicou seu
novo Plano Estratégico ao mercado no segundo semestre de 2019 e informou que buscava
redirecionar esfor¢os para compensar diversos fatores de dificuldade na execugao do
Plano Original, conforme descritos neste Aditamento. Apds a divulgagao do novo Plano
Estratégico ao mercado, o Grupo Oi recebeu comentdrios e aceitagao positivos de
investidores, analistas de mercado e da grande maioria dos stakeholders envolvidos na
recuperacao do Grupo Oi.

Ademais, como fato superveniente, no dia 11 de marco de 2020, a Organizagao
Mundial de Satde (OMS), vinculada a Organizacdo das Nag¢oes Unidas (ONU), a vista
da proliferacao da doenca causada pelo Novo Coronavirus (COVID-19), declarou a
existéncia de uma pandemia mundial.

Em 20 de marco de 2020, foi decretado estado de calamidade publica na forma do
Decreto n® 7.257/2010 e foi editada a Medida Proviséria n® 926, que disciplinaram,
especialmente, o funcionamento dos estabelecimentos de satide e comerciais essenciais,
bem como as regras para o controle da circulagao da populagao em todo territdrio

nacional.

Em ambito regional e local, diversos Estados e Municipios também determinaram
e continuam pondo em pratica uma série de providéncias, como a suspensao do
funcionamento de estabelecimentos comerciais nao essenciais, a restricao da circulagao
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de pessoas entre Estados, Municipios ou mesmo dentro de um mesmo Municipio, a
vedacdo de realizagio de evento publicos e privados, entre outras medidas que
impactaram direta e drasticamente as atividades econdmicas em geral, e especialmente,

no mercado de telecomunicacoes.

O Grupo Oi, nao obstante o contexto mencionado anteriormente que ja o levava a
necessidade de ajustes ao Plano Original, também sofre os impactos da pandemia, que ja
produziu efeitos gravissimos na economia mundial e no Brasil, com impacto direto nos
contratos firmados nos mais diversos setores e, principalmente, com a reducdo das

receitas dos servicos considerados essenciais.

No caso do Grupo Oj, os primeiros impactos se dao na reducao de suas receitas
em decorréncia da queda do volume de recargas celulares (planos pré-pagos) e das novas
ativagoes por conta do isolamento social necessario. Além disso, o0 Grupo Oi também
enfrenta indicadores de aumento da inadimpléncia causado pelo crescimento dos niveis
de desemprego, pela reducdo da capacidade econdmica e da renda de grande parte da
populacao brasileira. Este problema é incrementado por diversas medidas exaradas neste
momento em ambitos federais, estaduais e municipais nao muito consistentes que, de
certa forma, influenciaram as operagoes do Grupo Oi e aumentaram os custos e
restringiram atividades de vendas de seus servigos e produtos. Ainda, outros fatores
socioecondmicos, como a interrup¢ao da atividade econdmica de varios setores,
diminui¢dao na confianga de empresarios, investidores e trabalhadores, interrupgao de
projetos futuros e incertezas relativas aos niveis de atividades e capacidade futura de
investimento e consumo no Pais, contribuiram para a mencionada reducao de receitas do
Grupo Oi.

Além dos impactos mencionados acima, a pandemia mundial afetou as empresas
em recuperacao judicial de diversas formas diferentes. No caso do Grupo Oi, diversas
providéncias para levantamento de recursos e reestruturacao de suas atividades que
estavam em curso, como alienacao de ativos, reestruturagoes societarias e contratacao de
financiamentos adicionais para garantia dos investimentos previstos, foram suspensas ou
sensivelmente atrasadas por conta da referida crise sanitaria no Pais.

Ainda, como antes referido, a redugao da liquidez do mercado financeiro e do
apetite ao risco para operagdes envolvendo empresas em recuperacao judicial impactou
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negativamente e de forma relevante o ingresso de receitas de curto prazo ja previsto no
Plano Estratégico do Grupo Oi divulgado ao mercado, além de gerar incertezas e causar
atrasos na implementacdo de determinados processos previstos no referido plano.
Exemplo disso sao as tentativas de alienacao dos seus ativos de torres moveis, data centers,
além de outras iniciativas que estavam sendo desenvolvidas para dar mais flexibilidade
financeira e societaria ao Grupo Oi, de forma a reestruturar os ativos a serem mantidos
no Grupo Oi e maximizar o seu valor econdmico, e que acabaram frustradas pelos

motivos mencionados.

A conjungao desses fatores, portanto, neste momento dificil, dificulta o processo,
o soerguimento e a plena recuperagao do Grupo Oi, que, por razdes alheias a sua vontade
e controle, nao tiveram éxito em alcangar o nivel de aumento de receitas e de captagao de
recursos previstos nas projegoes que sustentavam o Plano Original. Tal fato refor¢ou a
necessidade de apresentacao do presente Aditamento, como forma de reestruturacao das
obrigagOes e maximizagao das receitas advindas da alienacao de ativos que, a despeito
de ja estar devidamente aprovada pelos Credores na forma da Clausula 5.1 do Plano
Original, revelou-se necessario que se estruturasse na forma de Unidades Produtivas
Isoladas para dar mais garantia aos interessados adquirentes e maximizar o retorno de

caixa para as Recuperandas.

Nesse contexto, ainda, o Conselho Nacional de Justica (“CNJ”), reconhecendo a
gravidade da pandemia e os seus danosos efeitos para as empresas em recuperagao
judicial, expediu recomendacdo aos Orgaos do Poder Judicidrio no sentido de que
autorizem a “apresentacio pela devedora, que jd estd em fase de cumprimento do plano aprovado
pelos credores, de plano de recuperagio judicial modificativo a ser submetido novamente a
Assembleia Geral de Credores, em prazo razodvel, quando a capacidade de cumprimento das
obrigacdes da devedora for diminuida pela crise decorrente da pandemia de Covid-19”. O préprio
CN]J reconheceu que as consequéncias da pandemia produziram impactos relevantes no
cumprimento dos planos de recuperagao judicial ja aprovados, bem como que deve ser
admitida a apresentacao de aditamentos aos referidos planos, de forma a adequa-los a
nova realidade social, econdmica e financeira brasileira e mundial. O referido
posicionamento do CNJ reforca a necessidade, ja externada pelas Recuperandas em
dezembro de 2019 e autorizada pelo Juizo da Recuperagao Judicial em janeiro de 2020, de
implementarem novas medidas para restruturagao de suas obrigagoes e de submissao
deste Aditamento a apreciacdao dos seus credores e do Juizo da Recuperacao Judicial.
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4.2. Viabilidade economico-financeira das empresas do Grupo Oi. Nao

obstante as dificuldades e fatores que fizeram com que o Grupo Oi tivesse que recorrer a
Recuperacao Judicial, todas as medidas previstas no Plano Original permitiram a parcial
reversao do quadro de instabilidade economica e o incremento da capacidade econémica
do Grupo Oi.

As atividades desempenhadas pelas Recuperandas permanecem viaveis, tendo
gerado para o Grupo Oi, entre 2016 e 2019, receita bruta de R$ 130.491.983.845,18 (cento
e trinta bilhdes, quatrocentos e noventa e um milhdes, novecentos e oitenta e trés mil,
oitocentos e quarenta e cinco Reais e dezoito centavos) e receita liquida de cerca de R$
83.996.848.559,59 (oitenta e trés bilhdes, novecentos e noventa e seis milhoes, oitocentos
e quarenta e oito mil, quinhentos e cinquenta e nove Reais e cinquenta e nove centavos).
Com efeito, ndo obstante a queda das receitas de voz fixa (concessao), a Oi vem se
reinventando e aproveitando a sua rede de telecomunicagdes de forma mais eficiente, de
modo a economizar e aplicar os recursos necessarios na modernizagao desta rede para o
uso da fibra dtica ao invés do cobre, trazendo mais qualidade e velocidade para as
conexodes. Além disso, eventos recentes reforcam a conclusao quanto a viabilidade do
Grupo Oi. Com o langamento da nova marca “Oi”, observou-se, até 0 momento, (i) o
aumento significativo na venda dos novos planos pds-pago de telefonia mdvel, (ii) o
crescimento exponencial da venda do “Oi Fibra”, banda larga de altissima velocidade
com fibra até a casa do cliente (FITTH), (iii) o incremento na eficiéncia operacional, (iv) a
diminuicdo da taxa de desligamento de servigos, (v) a reducdo das reclamacdes perante
a ANATEL e o PROCON em rela¢dao a qualidade de servigos e, principalmente, (vi) o
aumento significativo das residéncias passadas com fibra otica (Homes Passed).

Desde 2016, o Grupo Oi vem apresentando melhora em seus indicadores
operacionais e também demonstrando a capacidade de execucdo e viabilidade de seu
Plano Estratégico, colocando em préatica o plano de voltar o foco de suas atividades a
exploragao das suas principais fortalezas, notadamente a sua rede de fibra dtica. Nos
ultimos 2 (dois) anos, o Grupo Oi vem acelerando sua estratégia de investir em
infraestrutura de fibra otica, para prover servigos com maior velocidade e qualidade e se
tornar ainda mais competitivo no mercado das telecomunicagdes, o que sustentard o
crescimento futuro de suas receitas, em substitui¢do a receitas provenientes de servigos
prestados sob infraestrutura antiga e menos eficaz (cobre e TV via satélite).
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Neste sentido, a despeito dos esfor¢cos empreendidos pelo Grupo Oi para
racionalizar e tornar mais eficiente a prestagao de servigos de TV por assinatura, tais
servigcos mostraram-se inviaveis, especialmente aqueles que exploram a outorga Direct to
the Home (DTH). Com efeito, a estrutura de custos e a crescente alteragao no perfil da
demanda social por servigos mais flexiveis e de acesso linear pela internet (streaming)
resultaram em decréscimo da base de clientes do servico DTH, o qual, associado ao
recente entendimento da ANATEL a respeito deste tema, tornaram ainda mais deficitaria
a manutencgao deste servico pelo Grupo Oi.

A composigao da estrutura de custos do servico de TV por assinatura prestado via
outorga DTH (uso de antenas) envolve um componente muito ineficiente que é o uso da
capacidade de satélites. No caso da Oi, o referido componente foi contratado ha algum
tempo na modalidade take or pay (contratacao de provimento de capacidade fixa), o que,
portanto, nao permite a sua otimizagao sem uma base de clientes relevante e crescente.

Com o objetivo de definir a melhor estratégia para lidar com a realidade descrita
acima sem que o Grupo Oi deixe de focar em seu plano estratégico de fibras, o qual requer
financiamento relevante, o Grupo Oi e seus assessores financeiros concluiram que a
estratégia mais adequada para os interesses do Grupo Oi seria alienar o negdcio de TV
por assinatura, mediante a transferéncia dos ativos e passivos relacionados, de maneira
a eliminar esta ineficiéncia financeira. Por outro lado, o Grupo Oi podera garantir uma
participagao importante na geracdo de receitas a partir da prestacao de servicos de TV
via protocolo IP (IPTV), por ser este, na andlise empreendida pelo Grupo Oi e seus
assessores, aquele com maior oportunidade de crescimento e atendimento da atual e
tutura demanda social.

Ademais, a conversao do PLC 79 na Lei n° 13.879/2019 estabeleceu, como visto
acima, as premissas para o novo regime juridico dos bens reversiveis e o caminho para a
extingdo antecipada das concessdes, ambos temas cuja regulamentacdo esta em curso.
Acredita-se, assim, que esta regulamentacao finalmente reconhecera a necessidade nao
apenas de uma mudanga no regime juridico da prestacdo dos servigos de
telecomunicagdes, mas de um ajuste importante nas formas de cobertura e prestacao
destes servicos em um Pais continental como o Brasil. Essa mudanca, como um
reconhecimento dos efeitos deletérios que esta politica tem causado ha tempos, fara
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cessar as obrigacOes e os custos das concessiondrias de telecomunicagdes decorrentes de
uma politica publica absolutamente desatualizada, desequilibrada economicamente e
financeiramente inviadvel, canalizando investimentos para a prestacdo de servigos

realmente percebidos, atualmente, como essenciais pela sociedade.

Quanto a esse ponto, cabe mencionar que os efeitos ja produzidos por esta politica,
ainda nao contrabalancados pela potencial desoneracdao de obrigagdes regulatdrias,
motivaram e vém motivando discussoes entre as concessionarias do servigo de telefonia
fixa e a ANATEL acerca do equilibrio econdmico-financeiro e da sustentabilidade das
concessoes. Por provocacao da propria ANATEL, o Grupo Oi apontou a esta Agéncia
uma série de eventos que impactaram o equilibrio da equacdo econdmico-financeira
ocorridas ao longo da execugao de seus contratos de concessao, os quais demandam a
atuacao da Administracao Publica no sentido de recompd-lo.

Nessas discussoes, para além dos eventos pontuais que impuseram prejuizos
extraordindrios ao Grupo Oi na execugao de seus contratos de concessao, busca-se
também o reconhecimento da franca situagao de insustentabilidade afeta a prestacao do
servico de telefonia fixa, em regime publico. Afinal, é notdério que houve, ao longo dos
anos, uma perda constante do substrato econdmico que orienta a distribuicao dos dnus
entre as partes na relacao travada nos contratos de concessao, sobretudo em fungao da
perda de espaco dos servigos de telefonia fixa para os servigos mdveis e aplicacdes de
internet (como, por exemplo, o VoIP).

4.3. Objetivos do Aditamento. Diante do disposto acima, é fundamental que,
na forma dos arts. 53 c¢/c 50, da LFR, da Cldusula 11.7 do Plano Original, e, ainda,
reforcado pelo Enunciado do CNJ anteriormente mencionado, o mesmo seja aditado de

acordo com os termos e condi¢oes dispostos a seguir para, principalmente, (i) prever a
possibilidade de formacdao de unidades produtivas isoladas (UPIs) mediante a
segregacao de determinados negdcios e/ou ativos isolados do Grupo Oi e a alienagao dos
mesmos com a seguranca e beneficios assegurados pela LFR, de forma a maximizar seu
valor e proporcionar 0s recursos necessarios para a preservacao das Recuperandas; (ii)
esclarecer e dar a flexibilidade e seguranca necessarias ao Grupo Oi para realizar as
alienagdes de bens e ativos ja autorizadas pelas Clausulas 3.1.3 e 5.1 do Plano Original;
(iif) permitir a realizacdo de reorganizagOes societarias a serem implementadas pelo
Grupo Oi, ja autorizadas pela Clausula 7.1 do Plano Original e incluidas neste
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Aditamento, para dar mais eficiéncia operacional ao Grupo Oi, maximizar seu valor e
permitir o cumprimento das obrigagdes previstas no Plano Original e no presente
Aditamento; (iv) estabelecer melhoria nas condi¢oes de pagamento para parte substancial
dos pequenos credores, na forma determinada em decisao judicial proferida pelo Juizo
da Recuperacdo Judicial; (v) permitir a contratacao de financiamentos e outras formas de
captacao de recursos adicionais pelas Recuperandas para manutencao dos investimentos
necessarios e pagamento dos seus credores, conforme previstos no PRJ e no seu Plano
Estratégico; (vi) sanar lacunas ou conflitos eventualmente apurados conforme as medidas
de recuperagao do Grupo Oi previstas no Plano Original foram sendo implementadas; e
(vii) permitir a segregacdo para sociedade integrante do grupo econdmico das
Recuperandas de alguns ativos de fibra e infraestrutura, a qual sera utilizada para
acelerar os investimentos na expansao da rede de fibra dtica, podendo esta sociedade
acessar o mercado financeiro e captar recursos adicionais com custos mais baixos, a partir

de uma estrutura de capital mais flexivel e eficiente.

Especificamente, em relagao as UPIs mencionadas no item (i) acima, pretende-se a
segregacao de ativos, passivos e direitos das Recuperandas associados a operacao em
telefonia e dados no mercado moével (UPI Ativos Mdveis), a infraestrutura passiva (UPI
Torres e UPI Data Center), a operagao de redes de telecomunicagdes (UPI InfraCo) e a
operagao em TV (UPITVCo) em 5 (cinco) unidades produtivas distintas. Essas UPIs serao
constituidas sob a forma de sociedades por agdes e terao uma parcela (no caso da UPI
InfraCo) ou mesmo a totalidade (no caso das demais UPIs) de suas agdes alienadas a
potenciais interessados que se sagrarem vencedores nos respectivos processos
competitivos de alienacao das referidas UPIs.

E certo que no processo de constitui¢ao das UPIs, assim como na alocagio de ativos
nessas UPIs pelas Recuperandas, todas as cautelas e medidas regulatorias que se facam
necessarias serao devidamente tomadas, em especial para os casos em que houver
envolvimento de quaisquer ativos associados a prestagao do servigo de telefonia fixa, em
regime publico, ou que sejam objeto de obrigacdes de manutencao por parte de
concessionarias.

Além disso, a alienacdo das sociedades que compdem as UPIs sera realizada por
meio de processos competitivos amplamente divulgados por edital ao publico (no didrio
oficial e em jornal de grande circulagao) e submetida a anuéncia prévia das autoridades
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competentes (notadamente, a ANATEL e o Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica — CADE), em conformidade com a legislacdo e a regulagao setorial.

Como se vera adiante neste Aditamento, na alienacao das UPIs, previu-se que o
adquirente nao sucedera o Grupo Oi nas obrigacdes de quaisquer naturezas, nos termos
do disposto no art. 60, paragrafo tnico, e art. 141, inciso II da LFR e do art. 133, paragrafo
primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966, inclusive as obrigacdes de natureza regulatoria,
maximizando o valor dos ativos alienados, dando a segurancga juridica necessaria aos
adquirentes participantes dos processos competitivos judiciais e, consequentemente,
proporcionando os recursos necessarios para o soerguimento do Grupo Oi.

Da mesma forma, a alienacdao de tais ativos pelas Recuperandas observara,
naturalmente, todas as obrigacdes contratuais e regulatdrias editadas pela ANATEL e
ordinariamente aplicaveis aos agentes regulados.

As medidas que poderao ser implementadas com as alteragdes previstas neste
Aditamento permitirdo ao Grupo Oi o equacionamento necessdrio da sua divida, no
contexto atual, com a continuidade de suas atividades seguindo o seu Plano Estratégico,
tornando o seu modelo de negdcio mais sustentdvel, focado nas suas principais vantagens
competitivas e assegurando a continuidade do Grupo Oi e o consequente cumprimento
dos meios de recuperagao e pagamento dos Créditos Concursais, conforme novados pelo
Plano Original e este Aditamento.

5. EXECUCAO DO PLANO ESTRATEGICO

Como ja explicado anteriormente, as Recuperandas estdo em plena fase de
implementagao do seu Plano Estratégico, cujo principal objetivo é a transformagao de seu
modelo de negdcio, com foco na utilizacdo e rdpida ampliacio de sua extensa
infraestrutura de fibra otica como diferencial competitivo, incluindo suas redes de
transporte (backbone, backhaul e rede de dados), e redes de acesso primarias e secundarias
(links dedicados, anéis metropolitanos e redes de acesso FITH). Dessa forma, as
Recuperandas viabilizarao e suportarao as necessidades de conexao em alta velocidade e
provimento de servigos para seus clientes residenciais, empresariais, corporativos e de
governo, bem como o provimento de servios de infraestrutura para os demais

19

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 223/ 366



provedores de servigos de telecomunicagoes do pais, incluindo a viabiliza¢ao de conexdes
para a nova tecnologia 5G.

Atualmente, e desde o inicio do seu processo de Recuperagao Judicial, as
Recuperandas estao concentrando os investimentos na referida rede de fibra otica através
da Oi Movel, cujos recursos para investimentos sao gerados pela referida Recuperanda
em razao de suas proprias operacdes e captados através de financiamentos adicionais
previstos no Plano Original.

Ocorre que o Brasil é um Pais continental com uma demanda por inclusao digital
relevante e premente e com um enorme mercado de residéncias que ainda nao sao
atendidas pela fibra otica. Estima-se, em verdade, que ha atualmente no Brasil, apenas
levando em consideracado a area de atuacao principal da Oi (excluindo o Estado de Sao
Paulo), mais de 40 milhdes de residéncias que poderiam usufruir desta tecnologia.

O Grupo Oi possui, atualmente, pouco mais de 1,6 milhao de residéncias
conectadas em sua rede de fibra 6tica, o que nao representa sequer 5% do mercado que
se estima demandar este servigo. Ainda, conforme ja divulgado amplamente ao mercado,
foi verificado um incremento consideravel da receita média por usudrio em razao desses
referidos domicilios conectados com a rede de fibra o6tica do Grupo Oi. Em outras
palavras, a implementacdo do seu Plano Estratégico, nos termos ja descritos neste
Aditamento, se confirma como a melhor alternativa e estratégia para aproveitar o maior
diferencial do Grupo Oi em relagao as suas concorrentes, qual seja, ter a maior rede de
infraestrutura de telecomunica¢gdes do Brasil. Tal diferencial possibilitara, ainda, a
utilizacdo da grande infraestrutura de fibra detida pelo Grupo Oi para oferecer servigos
a outros provedores de servigos de telecomunicagoes, incluindo aqueles necessarios para
o estabelecimento da tecnologia 5G no Pais, aumentando ainda mais a possibilidade de
geracao de valor para o Grupo Oi.

Neste sentido, e como forma de dar maior flexibilidade financeira e permitir que o
Grupo Oi continue desenvolvendo o seu Plano Estratégico e possa expandir a sua
infraestrutura, ampliando a possibilidade de atendimento as residéncias que demandam
anova tecnologia de fibra 6tica, bem como as demais demandas de mercado, € necessario
que o Grupo Oi recorra ao mercado financeiro e busque parceiros estratégicos que
possam ajudar a desenvolver sua estratégia de investimentos. Tais medidas permitirao
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que o Grupo Oi (i) acelere e amplie os seus investimentos em fibra dtica com um custo de
capital mais baixo, (ii) possa cumprir suas obrigacdes e as medidas previstas no Plano
Original e (iii) reserve e direcione parte dos recursos que podera receber em razao da
alienagao das UPIs previstas neste Aditamento para o cumprimento das obrigagoes
previstas no Plano Original.

Diante do disposto acima e conforme previsto neste Aditamento, o Grupo Oi
pretende criar um veiculo especifico que concentrard a infraestrutura de
telecomunicagdes mais moderna (fibra 6tica). Esta estratégia permitira que o veiculo a ser
criado atraia o capital de terceiros, seja através da captacao de divida e/ou através de
aporte de recursos por determinado investidor estratégico para realizar os investimentos
necessarios a fim de acelerar a expansao de suas atividades de fibra 6tica e atingir o maior
numero de residéncias que demandam por tal tecnologia com alta velocidade de conexao
e qualidade na prestacao de servico, além de assumir um papel relevante como criadora
da principal provedora de infraestrutura para outras operadoras de telecomunicagoes do
Pais. Consequentemente, ocorrerd a valorizagao deste veiculo e a geragao de resultados a
serem posteriormente distribuidos ao Grupo Oi.

Na estrutura a ser criada pelas Recuperandas para implementacao do disposto
acima, sera utilizada a empresa Brasil Telecom Comunicacao Multimidia S.A.- BTCM
(“BTCM”) que, apesar de ser uma sociedade controlada das Recuperandas, nao é uma
Recuperanda. A referida sociedade ja recebeu aportes financeiros e de ativos de fibra e
contratos a eles associados, bem como obrigacdes a pagar de outras sociedades
integrantes do Grupo Oi e, além disso, firmard todo e qualquer contrato com as
Recuperandas que seja exigido para garantir a rede de conexao necessdria para prestacao
dos servigos de transporte de dados aos seus clientes finais, sendo certo que os referidos
clientes, residenciais, empresariais e corporativos permanecerao nas Recuperandas Oi
Mobvel, Telemar e Oi.

Neste contexto, resta claro que a BTCM, a qual para fins deste Aditamento e do
PRJ sera denominada SPE InfraCo, gerira os ativos de rede do Grupo Oi para a prestacao
de servigos nao apenas para as sociedades do Grupo Oi, mas também para o mercado em
geral, maximizando o seu valor, em linha com o que se verifica em diversos negdcios
realizados recentemente no Brasil e no exterior. Para tanto, as Recuperandas destacaram
e poderao ainda destacar parte dos seus ativos de rede de fibra para a SPE InfraCo e os
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meios necessarios para geri-los, conforme descrito ao longo deste Aditamento. Por outro
lado, a BTCM contratara as Recuperandas para garantir o acesso a rede (backbone e
backhaul), por meio de contratos de direito de uso, para provimento dos meios de rede
necessarios para a prestacao de servigos a partir de uma rede neutra para todo tipo de
demanda do mercado.

Nos termos do modelo descrito acima, a SPE InfraCo, visando sobretudo captar
recursos necessarios para manter e ampliar os investimentos em fibra 6tica para expansao
de suas atividades e atendimento ao maior niimero de clientes espalhados pelo Pais,
incluindo outras operadoras de telecomunica¢des, buscard no mercado os recursos
necessarios para o financiamento de seus investimentos. Para tanto, poderé onerar 0s
seus ativos, incluindo recebiveis, e as Recuperandas também poderdao oferecer em
garantia dos referidos financiamentos suas agoes de emissao da SPE InfraCo, na forma
do art. 66 da LFR, que representem 51,0% (cinquenta e um por cento) do capital social
votante da SPE InfraCo, desde que mantenham participagao relevante na SPE InfraCo,
garantindo, ainda, participagdo efetiva na definigdo do seu plano de investimento e nas
suas instancias de governanga.

A implementacao de qualquer uma das medidas descritas no paragrafo acima tem
como principal vantagem, além de financiar o desenvolvimento e expansdo das
atividades de fibra ¢tica do Grupo Oi, permitir que as Recuperandas deixem de usar
recursos proprios, como ocorria até a presente data, para fazer frente a estes vultosos
investimentos. E importante ressaltar que a captagio de financiamentos para realizacio
dos referidos investimentos é bem caracteristica deste tipo de operacao, uma vez que tais
investimentos envolvem longos periodos de fruicdo de resultados, estabilidade de
contratos de longo prazo, grande duracao de ativos e crescimento continuo da demanda
pela capacidade desses mesmos ativos.

Pelo exposto, as Recuperandas e a SPE InfraCo poderdo estruturar as seguintes
operagdes, sem prejuizo da adogao das medidas de carater societario, regulatério e
concorrencial sempre que cabiveis para tanto, bem como de outros detalhes adicionais,
conforme descritos neste Aditamento:

- Captacdo de Recursos. A SPE InfraCo podera captar recursos no mercado, em
condi¢oes econdmicas a serem determinadas em processo organizado e
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competitivo, para financiamento de suas atividades operacionais, suprir eventuais
necessidades de caixa e manutengao e ampliagao de investimentos em fibra otica
em consonancia com o Plano Estratégico do Grupo Oi.

- Qutorga de garantia envolvendo acoes da SPE InfraCo. Eventual captagao de recursos

mencionada acima podera incluir a outorga, pelas Recuperandas, de garantias
envolvendo suas acdes de emissao da SPE InfraCo que representem 51,0%
(cinquenta e um por cento) do capital social votante da SPE InfraCo, desde que (i)
as Recuperandas ou a SPE InfraCo detenham uma opg¢ao de compra ou outro
negocio juridico que lhes permita readquirir, a qualquer tempo, eventuais agdes
dadas em garantia que passem a ser de titularidade do respectivo credor, de forma
a sempre assegurar as Recuperandas o direito de deterem a totalidade das agoes
de emissao da SPE InfraCo até o fechamento da alienagao parcial da UPI InfraCo,
de acordo com os termos e condic¢Oes previstos neste Aditamento; e (ii) eventuais
exigéncias, autorizagdes ou limita¢des regulatdrias aplicaveis para implementagao
do disposto neste item sejam observadas.

- Alienagdo parcial da UPI InfraCo. Sem prejuizo do disposto acima, as Recuperandas

poderdao alienar parcialmente a UPI InfraCo no ambito do respectivo
Procedimento Competitivo (conforme definido neste Aditamento), conforme
detalhado na nova Clausula 5.3.9.4 a ser incluida no Plano Original em razao da
celebracao deste Aditamento, na modalidade de propostas fechadas, conforme
disposto no art. 142, inciso II da LFR, passando o adquirente a deter 51,0%
(cinquenta e um por cento) do capital votante da SPE InfraCo, observados os
termos e condigOes previstos neste Aditamento.

- Objetivos. Como resultado das operagoes descritas acima, os recursos obtidos pela
SPE InfraCo serao utilizados para financiamento de suas atividades operacionais
e de seu plano de investimento, o que maximizard a geragao de resultados para as
Recuperandas, seja através da distribuicao de dividendos pela SPE InfraCo, seja
mediante a valoriza¢ao de seus ativos, contribuindo para o aumento do potencial
de quitagao integral das obriga¢des das Recuperandas previstas no Plano Original
e em seu Aditamento. Além disso, apds as Recuperandas deixarem de deter a
maioria das agOes votantes de emissao da SPE InfraCo, a SPE InfraCo deixara
automaticamente de ser solidariamente responsavel com as Recuperandas por
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suas obrigacdoes de pagamento estabelecidas no Plano Original e no presente
Aditamento.

- Alienacdo por terceiro de agoes da InfraCo. Nao obstante o disposto acima, caso, em

até 2 (dois) anos contados da data da emissao do titulo de divida no ambito da
captacao de recursos mencionada acima, as Recuperandas ou a SPE InfraCo nao
tenham readquirido as agdes eventualmente transferidas a terceiros em razao das
garantias outorgadas pelas Recuperandas para captagao de financiamentos
mencionados acima, o detentor das respectivas agdes de emissao da SPE InfraCo
(0o “Novo Acionista InfraCo”) devera, mediante solicitagao das Recuperandas,
alienar a totalidade das acbes de emissao da SPE InfraCo de sua titularidade,
ficando, ainda, as Recuperandas com a prioridade, a seu exclusivo critério, de
constituir um assessor financeiro de primeira linha para assegurar a alienacao das
referidas a¢des pelo Novo Acionista InfraCo, através de processo competitivo que
garanta a maximizagao de preco das referidas agoes. Na liquidagao financeira do
processo competitivo de alienagao das a¢oes de emissao da SPE InfraCo de sua
titularidade, o Novo Acionista InfraCo restara com o valor liquido equivalente
aquele que teria direito de receber das Recuperandas ou da SPE InfraCo caso elas
tivessem readquirido as acdes de emissao da SPE InfraCo descrita acima (com a
atualizacao aplicavel) acrescido de (i) quaisquer outros eventuais valores atrelados
ao valor das acdes de emissao da SPE InfraCo em sua alienagao devidos a titulo de
incentivo nos termos acordados em eventual instrumento de financiamento, e (ii)
todas as despesas relacionadas ao processo de alienacdo, e transferir as
Recuperandas o montante do preco de aquisi¢ao das agdes de emissao da SPE
InfraCo alienadas que exceder o resultado da referida soma. A opcao das
Recuperandas ou da SPE InfraCo de readquirir as a¢oes de emissao da SPE InfraCo
de titularidade do Novo Acionista InfraCo permanecera valida, em qualquer caso,
até a data de assinatura do instrumento de alienagao das referidas acoes no ambito
do processo competitivo aqui previsto.

6. ALTERACOES AO PLANO ORIGINAL
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6.1. As Recuperandas desejam alterar a redagdao das Clausulas 3.1.1, 3.1.1.2,
3.1.3, 3.1.5 e 3.1.6 do Plano Original, as quais passarao a vigorar com as seguintes novas
redacoes:

“3.1.1. Reestruturacdo dos Créditos. O Grupo Oi realizard uma reestruturacio

e equalizagdo de seu passivo relativo a Créditos Concursais e, a critério do Grupo
04, a Creditos Extraconcursais cujos titulares desejem se submeter aos efeitos deste
Plano, considerando-se manifestagio suficiente para este fim a apresentagio de
incidente para habilitacdo de Crédito Extraconcursal, nos termos da Clausula 4
deste Plano. Os Credores Concursais continuardo a ser credores da Recuperanda
que era a sua respectiva devedora original, ressalvadas eventuais alteracoes
derivadas de reorganizagdes societdrias realizadas nos termos deste Plano ou
disposicdo especifica em sentido diverso neste Plano, e observado em qualquer caso
o disposto na Clausula 3.1.1.2 deste Plano.”

“3.1.1.2. Em decorréncia da natureza consolidada deste Plano e observado o
disposto nas Clausulas 5.3.1.1, 5.3.2.1, 5.3.3.1, 5.3.4.1 e 5.3.5.1 deste Plano,
apenas as Recuperandas serdo solidariamente responsduveis pelo cumprimento de
todas as obrigagoes estabelecidas neste Plano.”

“3.1.3. Alienacdo de Bens do Ativo Permanente. Sem prejuizo do disposto nas

Clausulas 3.1.9 e 5.2 deste Plano, o Grupo Oi, como forma de levantamento de
recursos, poderd promover a alienacdo dos bens que integram o ativo permanente
(ndo circulante) das Recuperandas que se encontram listados no Anexo 3.1.3, bem
como de outros bens, moveis ou imdveis, integrantes do seu ativo permanente, sob
a forma de UPIs ou ndo, independentemente de nova aprovacio dos Credores
Concursais, na forma da Clausula 5.1 deste Plano e dos arts. 60, 66, 140, 141 e
142 da LFR e observados os termos e condigoes deste Plano, desde que observadas
as obrigacoes assumidas perante Credores Extraconcursais das Recuperandas,
assim como eventuais exigéncias, autorizacbes ou limitagoes regulatdrias
necessdrias, notadamente no que diz respeito a ANATEL e ao CADE, e aquelas
previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais Recuperandas, conforme
aplicdveis.
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3.1.3.1. Na alienagio de UPI, a(s) UPI(s) e o(s) adquirente(s) ndo
sucederd(do) nas obrigagoes do Grupo Oi de quaisquer naturezas, nos
termos do disposto no art. 60, pardgrafo tinico, e art. 141, inciso Il da LFR
e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966, inclusive
as obrigacoes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, ambiental,
regulatoria, administrativa, penal, anticorrupgio, civel, comercial,
consumerista, trabalhista, previdenciaria e aquelas decorrentes da
solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigagoes estabelecidas no Plano Original e seu Aditamento.

3.1.3.2 O disposto na Clausula 3.1.3.1 a respeito da ndo sucessio
do(s) adquirente(s) nas obrigagoes do Grupo Oi serd aplicdvel, apds a
Aprovagio do Aditamento ao PR] e a Homologagdo Judicial do Aditamento
ao PR], independentemente da forma que vier a ser implementada para
alienacdo da UPI, ordindria, extraordindria ou qualquer forma alternativa,
aplicando-se, conforme o caso, o disposto nos arts. 60, pardgrafo iinico,
142, 144 ou 145 da LFR.

3.1.3.3. Na alienacgdo dos demais bens moveis ou imdveis do Grupo
Oi, que ndo formarem UPIs, sejam tais bens vendidos individualmente ou
em bloco, direta ou indiretamente, mediante o aporte dos mesmos no capital
de alguma sociedade do grupo Oi e a venda das quotas ou agoes de sua
emissdo, o(s) adquirente(s) ndo sucederd(do) nas obrigacoes do Grupo Oi
de quaisquer naturezas, nos termos do disposto no art. 141, inciso II da
LFR, inclusive as obrigacoes de natureza ambiental, regulatoria,
administrativa, anticorrupgdo, trabalhista e aquela decorrente da
solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigagoes estabelecidas mno Plano Original e seu Aditamento,
excepcionadas as obrigagoes relativas ao proprio bem alienado (propter
rem), tais como IPTU e condominio.

3.1.3.4. As Recuperandas poderdo alienar os bens que integram seu ativo
permanente (ndo circulante) que se encontram listados no Anexo 3.1.3 e
que ndo forem utilizados para a formacdo de UPIs, independentemente de
nova aprovagio dos Credores Concursais, da forma que entenderem mais
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eficiente, inclusive extrajudicialmente e diretamente a eventuais
interessados, ndo estando obrigadas a seguir qualquer das modalidades
ordindrias de alienacdo judicial de ativos previstas no art. 142 da LFR.”

“3.1.5. Novos Recursos. O Grupo Oi também podera prospectar e adotar medidas,

inclusive durante a Recuperagio Judicial e sem necessidade de prévia autorizagio
dos Credores Concursais em Assembleia Geral de Credores, visando a obtengdo de
Novos Recursos, conforme previsto na Clausula 5.5, mediante a implementagio de
eventuais aumentos de capital por meio de subscrigio puiblica ou privada, incluindo
Aumentos de Capital Autorizados, contratacio de novas linhas de crédito,
financiamentos de qualquer natureza ou outras formas de captacio, inclusive no
mercado de capitais, observados os termos deste Plano, dos respectivos estatutos
sociais das sociedades do Grupo Oi e das obrigagoes assumidas perante Credores
Extraconcursais das Recuperandas, bem como o disposto nos arts. 67, 84 e 149 da
LFR".

“3.1.6. Reorganizacdo Societdaria. O Grupo Oi poderd realizar uma ou mais

operacoes de Reorganizacdo Societdria, nos termos da Clausula 7.1 deste Plano,
visando a obtencdo de uma estrutura mais eficiente e adequada a implementacdo das
propostas previstas neste Plano, a continuidade de suas atividades, a implementagio
de seu plano estratégico de negocios e a constituicio e organizacdo de UPIs para
posterior alienagdo pelas Recuperandas, ou qualquer outra reorganizagdo societiria
que venha a ser oportunamente definida pelas Recuperandas, nos termos do art. 50
da LFR, desde que ndo cause um Efeito Adverso Relevante nas sociedades
integrantes do Grupo Oi, a fim de admitir, inclusive, novos acionistas e/ou
investidores.”

As Recuperandas desejam incluir nova Cldusula 3.1.9 no Plano Original

para prever a possibilidade de implementar a venda de ativos ja autorizada pela clausula
5.1 do Plano Original mediante a constitui¢ao, organizacao e alienagao de unidades
produtivas isoladas, nos termos do art. 60 da LFR, como medida para otimizar o
levantamento de novos recursos e superar a sua atual e momentanea crise econdomico-
financeira. A referida nova Clausula vigorara com a seguinte redagao:
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“3.1.9. Alienacdo de Unidades Produtivas Isoladas. Como forma de

incrementar as medidas voltadas para a recuperacio da situagdo econdmico-
financeira das Recuperandas, garantir o cumprimento das obrigagdes previstas
neste Plano e das obrigacoes assumidas perante Credores Extraconcursais das
Recuperandas, bem como assegurar a consecugio de seu plano estratégico de
negocios, o Grupo Oi poderd, através da estrutura societdria que julgar mais
eficiente, constituir, organizar e alienar, total ou parcialmente, uma ou mais UPIs,
na forma das Clausulas 5.2 e 5.3 deste Plano e nos termos do art. 60, pardgrafo
unico, da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso Il da Lei n® 5.172/1966, bem
como observadas eventuais exigéncias, autorizagoes ou limitacoes regulatorias
aplicdveis, notadamente no que diz respeito a ANATEL e ao CADE. A(s) UPI(s) e
o(s) adquirente(s) da respectiva UPI ndo sucederd(io) nenhuma das obrigagoes ou
contingéncias do Grupo Oi, de quaisquer naturezas, inclusive em relacdo as
obrigagoes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, ambiental, regulatoria,
administrativa, civel, comercial, consumerista, penal, anticorrupgio, trabalhista,
previdencidria e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu Aditamento.
As UPIs poderdo ser alienadas por meio de uma das modalidades previstas neste
Plano, incluindo aquelas previstas nos incisos do art. 142 da LFR, observando-se a
forma de constituicdo prevista nas Clausulas 5.2, 5.3 e subclausulas.”

6.3.  As Recuperandas resolvem alterar a Clausula 4.1 e incluir novas Clausulas
4.1.1,4.1.2 e 4.1.3 no Plano Original, de forma que as antigas Clausulas 4.1.1, 4.1.2 e 4.1.3
do Plano Original serdo renumeradas para Clausulas 4.1.4, 4.1.5 4.1.6. Ainda, as
Recuperandas resolvem alterar as Cldusulas 4.1.4, 4.1.5, 41.6.2 e 4.1.6.3 (novas
numeragoes das antigas Clausulas 4.1.1, 4.1.2, 4.1.3.2 € 4.1.3.3 do Plano Original). Apds os
referidos ajustes, a Clausula 4.1 do Plano Original e suas subcldusulas, devidamente
renumeradas, passarao a vigorar com as seguintes novas redagoes:

“4.1. Créditos Trabalhistas. Observado o disposto nas subcldusulas abaixo, os Créditos

Trabalhistas, conforme valores indicados na Relagio de Credores do Administrador Judicial,
serdo pagos em moeda corrente nacional, apds o decurso do prazo de caréncia de 180 (cento
e oitenta) dias corridos a contar da Homologagdo Judicial do Plano, em 5 (cinco) parcelas
mensais, iquais e sucessivas, vencendo-se a primeira no primeiro Dia Util apds o término do
prazo de caréncia referido acima, e as demais no mesmo dia dos meses subsequentes, mediante
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Deposito Judicial nos autos do Processo em que seja parte o Credor Trabalhista ou por meio
de depdsito a ser realizado em conta bancdria a ser previamente indicada pelo respectivo
Credor Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu exclusivo critério, ou, ainda,
caso o Credor Trabalhista ndo seja parte em Processo judicial, observado o disposto na
Clausula 13.4.

4.1.1. Cada Credor Trabalhista cujos Créditos Trabalhistas ndio tenham sido
integralmente quitados até a data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de
Credores, tera seus Créditos Trabalhistas até o montante total de R$50.000,00
(cinquenta mil Reais) pagos no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
a partir da data da Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR], mediante Deposito
Judicial nos autos do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser
realizado em conta bancdria a ser previamente indicada pelo respectivo Credor
Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu exclusivo critério, desde que
referidos Créditos Trabalhistas (i) constem na Relacio de Credores do
Administrador Judicial; ou (ii) sejam objeto de decisdo transitada em julgado que
encerrou o respectivo Processo e homologou o valor devido ao respectivo Credor
Trabalhista, sem restar margem, na esfera trabalhista, para impugnagdo pelo Grupo
Oi.

4.1.2. Os Credores Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia, que ji tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnagio de crédito até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores e cujos Créditos Trabalhistas
Honordrios de Sucumbéncia ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores, terdo até 15 (quinze) dias
corridos contados a partir da data da realizacdo da Nova Assembleia Geral de
Credores para realizar a opg¢do na plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo
Grupo Oi no enderego eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento de seus
respectivos Creditos Trabalhistas Honorarios de Sucumbéncia até o montante total
de R$50.000,00 (cinquenta mil Reais), nos termos previstos nas Clausulas 4.1.2.1
ou 4.1.2.2 abaixo, conforme aplicdvel.

4.1.2.1. Observado o disposto na Clausula 4.1.2 acima, cada Credor
Trabalhista Honordrios de Sucumbeéncia em relagdo ao qual, até a data da
realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores, ji tenha ocorrido o
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transito em julgado da decisdo que, em incidente de habilitacio ou
impugnagio de crédito, determinou a inclusido dos seus respectivos
Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de
Credores, tera seus Créditos Trabalhistas Honorarios de Sucumbéncia até
o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil Reais) pagos no prazo
mdximo de 30 (trinta) dias corridos contados a partir da data da
Homologacio Judicial do Aditamento ao PR], mediante Depdsito Judicial
nos autos do Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser
realizado em conta bancdria a ser previamente indicada pelo respectivo
Credor Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia no momento da realiza¢io
da opgio prevista na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo Oi e a
seu exclusivo critério.

4.1.2.2. Observado o disposto na Clausula 4.1.2 acima, cada Credor
Trabalhista Honordrios de Sucumbéncia em relacdo ao qual, até a data da
realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores, ainda ndo tenha
ocorrido o transito em julgado da decisio que, em incidente de habilitagio
ou impugnagio de crédito, determinou a inclusdo dos seus respectivos
Creéditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de
Credores, terd seus Créditos Trabalhistas Honordarios de Sucumbéncia até
o montante total de R$50.000,00 (cinquenta mil Reais) pagos no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados (i) a partir da data da
Homologacio Judicial do Aditamento ao PR]; ou (ii) a partir da data de
publicacdo da homologacdo da referida decisdo apds o seu trdnsito em
julgado, o que ocorrer por ultimo, mediante Deposito Judicial nos autos do
Processo em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado em conta
bancdria a ser previamente indicada pelo Credor no momento da realizagdo
da opgdo prevista na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo Oi e a
seu exclusivo critério.

4.1.3. Os Credores Trabalhistas e os Credores Trabalhistas Honordrios de
Sucumbéncia que tenham, respectivamente, Créditos Trabalhistas e Créditos
Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia em montantes superiores a R$50.000,00
(cinquenta mil Reais) e que tenham recebido o pagamento de seus respectivos
Créditos até o montante de R$50.000,00 (cinquenta mil Reais) nos termos das
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Clausulas 4.1.1, 4.1.2 e subclausulas acima, receberdo o pagamento do montante

de seus respectivos Créditos que exceder o valor de R$50.000,00 (cinquenta mil

Reais) da seguinte forma:

(a)

(b)

(c)

se de titularidade de Credores Trabalhistas que ndo sejam da categoria de
Credor Trabalhista Depdsito Judicial, cada Credor Trabalhista receberd o
pagamento do valor remanescente de seus respectivos Créditos Trabalhistas
mediante Depdsito Judicial nos autos do respectivo Processo em que seja parte
ou por meio de depdsito a ser realizado em conta bancdria a ser previamente
indicada pelo respectivo Credor Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi
e a seu exclusivo critério, apos o transito em julgado da decisdo que encerrar
0 Processo e homologar o valor devido sem restar margem para impugnacao
pelo Grupo Oi, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdo transitar
em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apés o
término do prazo de caréncia referido acima e as demais parcelas no mesmo
dia dos meses subsequentes;

se de titularidade de Credores Trabalhistas Depdsito Judicial (ou que venham
a se enquadrar, caso algum Depdsito Judicial seja efetuado pelo Grupo Oi no
respectivo Processo em que se discuta o Crédito Trabalhista em questdo apos
a apresentagio deste Plano ao Juizo da Recuperacdo Judicial), o pagamento do
valor remanescente em depdsito judicial serd efetuado na forma da Clausula
4.1.5 abaixo; ou

se de titularidade de Credores Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia, cada
Credor Trabalhista Honorarios de Sucumbéncia receberd o pagamento do
valor remanescente de seus respectivos Créditos Trabalhistas Honordrios de
Sucumbéncia mediante Deposito Judicial nos autos do Processo em que seja
parte ou por meio de depdsito a ser realizado em conta bancdria a ser
previamente indicada pelo Credor no momento da realizagdo da opgio prevista
na Clausula 4.1.2, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu exclusivo
critério, apos o transito em julgado da decisio que, em incidente de habilitacdo
ou impugnacdo de crédito, determine a inclusdo dos respectivos Créditos
Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de Credores, na
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forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos de caréncia na data em que a referida decisdo transitar em julgado,
vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apés o término do prazo
de caréncia referido acima e as demais parcelas no mesmo dia dos meses
subsequentes.

4.1.4. Os Créditos Trabalhistas e os Créditos Trabalhistas Honordrios de
Sucumbéncia ainda ndo reconhecidos ou habilitados nas datas previstas para

realizagdo dos respectivos pagamentos nos termos das Clausulas 4.1, 4.1.1,4.1.2 e

4.1.3 acima, conforme apliciveis, serdo pagos da seguinte forma, apds serem

reconhecidos:

(a)

(b)

(c)

se de titularidade de Credores Trabalhistas que ndo sejam da categoria de
Credor Trabalhista Depésito Judicial, seu pagamento serd efetuado, mediante
Deposito Judicial nos autos do respectivo Processo em que seja parte ou por
meio de deposito a ser realizado em conta bancdria a ser previamente indicada
pelo respectivo Credor Trabalhista, conforme decidido pelo Grupo Oi e a seu
exclusivo critério, apds o triansito em julgado da decisdo que encerrar o
Processo e homologar o valor devido sem restar margem para impugnacio
pelo Grupo Oi, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento
e oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdo transitar
em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apés o
término do prazo de caréncia referido acima e as demais parcelas no mesmo
dia dos meses subsequentes;

se de titularidade de Credores Trabalhistas Depdsito Judicial (ou que venham
a se enquadrar, caso algum Depdsito Judicial seja efetuado pelo Grupo Oi no
respectivo Processo em que se discuta o Crédito Trabalhista em questdo apds
a apresentacdo deste Plano ao Juizo da Recuperagdo Judicial), seu pagamento
serd efetuado na forma da Clausula 4.1.5 abaixo; ou

se de titularidade de Credores Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia, seu
pagamento serd efetuado, mediante Depdsito Judicial nos autos do Processo
em que seja parte ou por meio de depdsito a ser realizado em conta bancaria a
ser previamente indicada pelo Credor, conforme decidido pelo Grupo Oi e a
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seu exclusivo critério, apos o transito em julgado da decisio que, em incidente
de habilitagcdo ou impugnagio de crédito, determine a inclusdo dos respectivos
Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia no Quadro Geral de
Credores, na forma da Clausula 4.1, iniciando-se o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos de caréncia na data em que a referida decisdio transitar
em julgado, vencendo-se a primeira parcela no primeiro Dia Util apés o
término do prazo de caréncia referido acima e as demais parcelas no mesmo
dia dos meses subsequentes.

4.1.5. Credores Trabalhistas Depdsito Judicial. Os pagamentos dos Créditos

Trabalhistas de titularidade dos Credores Trabalhistas Depdsito Judicial a serem
realizados nos termos das Clausulas 4.1 e 4.1.1 ocorrerdo mediante o levantamento
do valor do Depdsito Judicial pelo respectivo Credor Trabalhista Depdsito Judicial,
apds a Homologagdo Judicial do Plano, até o limite do valor do referido Crédito
Trabalhista constante da Relacio de Credores do Administrador Judicial e
observado o disposto nas subcldusulas abaixo.

4.1.5.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.1.5.2 e 4.1.5.3 abaixo, o
pagamento dos Créditos Trabalhistas Depdsito Judicial devidos nos termos
da Clausula 4.1.1 ocorrerd mediante o levantamento do valor do Depdsito
Judicial pelo respectivo Credor Trabalhista Depdsito Judicial, apos a
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores, até o limite R$50.000,00
(cinquenta mil Reais).

4.1.5.2. Na hipétese de os Depdsitos Judiciais referidos na Clausula 4.1.5
acima serem superiores aos valores dos respectivos Créditos Trabalhistas
constantes da Relacido de Credores do Administrador Judicial, os
respectivos valores excedentes serdo levantados pelo Grupo Oi.

4.1.5.3. Na hipétese de os Depdsitos Judiciais referidos na Clausula 4.1.5
acima serem comprovadamente inferiores ao valor dos respectivos Créditos
Trabalhistas constantes da Relacdo de Credores do Administrador Judicial,
os saldos remanescentes dos respectivos Créditos Trabalhista serdo pagos
nos termos e condicdes aplicdveis em cada uma das Clausulas 4.1 e 4.1.1,
conforme o caso.
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4.1.5.4. Observado o disposto na Clausula 4.1.5.2 acima, o valor do
Crédito Trabalhista de titularidade do Credor Trabalhista Depdsito
Judicial serd pago a titulo de verba indenizatoria, compreendendo todos e
quaisquer honordrios dos respectivos Advogados Trabalhistas ou de outros
profissionais, bem como custas e despesas processuais incorridas pelo
Credor Trabalhista Deposito Judicial em questao.

4.1.6. Crédito Trabalhista Fundacdo Atlantico. Observado o valor constante

da Relagido de Credores do Administrador Judicial, o Crédito Trabalhista Fundagdo
Atlintico serd pago nas seguintes condigoes:

4.1.6.1. Caréncia: periodo de caréncia de amortizagio de principal de 5
(cinco) anos, contados a partir da data da Homologagdo Judicial do Plano.

4.1.6.2. Parcelas: amortizagdo do principal em 6 (seis) parcelas anuais e
sucessivas, vencendo-se a primeira no primeiro Dia Util apos o término do

prazo de caréncia referido na Clausula 4.1.6.1 acima.

4.1.6.3. Juros/atualizacdo monetdria: INPC + 5,5% (cinco e meio por

cento) ao ano, incidentes a partir da Homologagdo Judicial do Plano até a
data da Homologacgio Judicial do Aditamento ao PR], e, a partir da
Homologacio Judicial do Aditamento ao PR], serd aplicivel o indice
atuarial em vigor em cada ano conforme definido pela Fundagdo Atlintico,
observados o seu estatuto social e a legislagdo aplicdvel, sendo que (i) os
juros/atualizacdo monetdria incidentes ao longo dos 5 (cinco) primeiros
anos a partir da Homologagio Judicial do Plano ndo serdo pagos neste
periodo, sendo capitalizados ao valor do principal anualmente; e (ii) os
juros incidentes sobre o novo valor do principal serdo pagos anualmente a
partir do tiltimo Dia Util do més em que se completar o decurso do prazo
referido no item (i) acima, juntamente com as parcelas de amortizagdo do
valor principal.”
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6.4. As Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.2.5 e 4.2.5.1 no Plano
Original para prever a hipdtese de antecipagao de pagamento de Créditos com Garantia
Real pelas Recuperandas, as quais vigorardao com as seguintes redagdes:

“4.2.5. Pré-Pagamento de Créditos com Garantia Real. Fica, desde jd, certo e

ajustado que parte dos recursos da alienagio da UPI Ativos Moveis a serem pagos
pelo vencedor do respectivo Procedimento Competitivo e adquirente da UPI Ativos
Moweis serd, por conta e ordem das Recuperandas e mediante instrugdes completas
das mesmas acerca do valor devido a cada Credor com Garantia Real e dos
respectivos dados para pagamento, destinada diretamente pelo referido adquirente
para o pagamento antecipado, em uma tinica parcela, de 100% (cem por cento) do
valor remanescente dos respectivos Créditos com Garantia Real (“Pré-Pagamento
de Créditos com Garantia Real”), por meio de documento de cobranga a ser emitido
pelo respectivo Credor com Garantia Real, nio sendo, neste caso, aplicivel (i)
qualquer taxa de desagio sobre os respectivos Créditos com Garantia Real a serem
pagos antecipadamente, e (ii) qualquer cobranga pelos Credores com Garantia Real
e o pagamento pelo Grupo Oi de qualquer montante adicional aos respectivos
Credores com Garantia Real em razdo da realizagdo do Pré-Pagamento de Créditos
com Garantia Real, incluindo eventuais taxas, multas, penalidades ou indenizacoes.
Para fins do disposto na presente Clausula 4.2.5, as Recuperandas deverdo prever
no Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos Moveis a ser celebrado pelas
respectivas Recuperandas e o vencedor do Procedimento Competitivo de alienagdo
da UPI Ativos Mdveis, conforme previsto na Clausula 5.3.9.10 e nos termos e
condicoes do Anexo 5.3.9.1, a obrigacio de o referido vencedor destinar parte dos
recursos a serem pagos as Recuperandas em contrapartida a aquisi¢io da UPI
Ativos Moveis diretamente para os Credores com Garantia Real para realizacdo do
Pré-Pagamento de Créditos com Garantia Real, sendo certo que (i) a quitagio
integral dos Créditos com Garantia Real na forma desta Clausula 4.2.5 constituird
um dos atos de fechamento da alienacdo da UPI Ativos Moveis independentemente
de eventual ajuste de preco e do cronograma de pagamento a serem estabelecidos no
respectivo Contrato de Compra e Venda a ser celebrado no dmbito da alienacdo da
UPI Ativos Méveis; e (ii) todo e qualquer valor a ser pago aos Credores com
Garantia Real diretamente pelo respectivo vencedor do Procedimento Competitivo
de alienacio da UPI Ativos Moveis, nos termos desta Clausula 4.2.5, serd limitado
ao valor total do saldo remanescente dos créditos detidos pelo respectivo Credor com
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Garantia Real atualizado na data da realizacdo do Pré-Pagamento de Créditos com
Garantia Real, incluindo juros pro rata calculados até a data da realizagio do Pré-
Pagamento de Créditos com Garantia Real.

4.2.5.1. Em razdo do compromisso das Recuperandas de inclusdo, no
respectivo Contrato de Compra e Venda a ser celebrado pelas respectivas
Recuperandas e o vencedor do Procedimento Competitivo de alienagdo da
UPI Ativos Moéveis, da obrigagio do referido vencedor do Procedimento
Competitivo realizar o Pré-Pagamento de Créditos com Garantia Real,
conforme previsto na Clausula 4.2.5 acima, os Credores com Garantia
Real concordam que, a partir da Homologacdo Judicial do Aditamento ao
PR] e até a liquidagdo financeira da alienagio da UPI Ativos Moveis ou até
30 de maio de 2022, o que ocorrer primeiro, podendo referido prazo ser
posteriormente estendido de comum acordo pelas Recuperandas e Credores
com Garantia Real, a Clausula 17 (OBRIGACC)ES ESPECIAIS DA OI
S.A.) do Anexo 4.2.4 do Plano terd sua exigibilidade temporariamente
suspensa pelo BNDES e, portanto, durante tal periodo, sua ndo
observincia pelas Recuperandas no dmbito da execugido ou cumprimento
das disposigoes previstas neste Plano ndo implicard em, ou serd
considerado, eventual descumprimento pelas Recuperandas do disposto no
Anexo 4.2.4 do Plano.”

4.2.5.2. A obrigagdo de o adquirente da UPI Ativos Mdveis destinar parte
dos recursos a serem pagos as Recuperandas em contrapartida a aquisicio
da UPI Ativos Moveis diretamente para quitagdo integral dos Créditos
com Garantia Real, na forma da Clausula 4.2.5, ndo exime as
Recuperandas do cumprimento da obrigacdo de liquidar antecipadamente,
em unica parcela, 100% dos Créditos com Garantia Real na forma da
Clausula 4.2.5 como um dos atos de fechamento da alienacio da UPI
Ativos Moveis, independentemente de eventual ajuste de preco e do
cronograma de pagamento a serem estabelecidos no respectivo Contrato de
Compra e Venda a ser celebrado no dmbito da alienacdo da UPI Ativos
Moveis.
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6.5. Tendo em vista que os Créditos Agéncias Reguladoras serdo pagos na
forma da Lei n® 13.988, de 04 de abril de 2020 e respectivo regulamento ou legislagao que
venha a ser editada que seja mais benéfica, as Clausulas do Plano Original aplicaveis ao
pagamento dos Créditos Agéncias Reguladoras deixam de ser aplicaveis e as
Recuperandas resolvem, portanto, alterar a redagao das Clausulas 4.3.4, 4.3.4.1 e 4.3.4.2
do Plano Original, bem como incluir novas Clausulas 4.3.4.3 e 4.3.4.4. Dessa forma, as
Clausulas 4.3.4, 43.4.1, 43.4.2, 4343 e 43.4.4 passardao a vigorar com as seguintes
redacoes:

“4.3.4. Os Créditos Agéncias Reguladoras, objetivando garantir sequranca juridica
ao Plano, serdo regidos exclusivamente pela legislacdo aplicavel aos créditos das
agéncias reguladoras, recebendo apenas o tratamento previsto em lei e
regulamentagdo, ficando prejudicadas, em definitivo, as redacoes originais das
Clausulas 4.3.4,4.3.4.1 ¢ 4.3.4.2 do Plano.

4.3.4.1. Os Créditos Agéncias Reguladoras serdo pagos por meio de
celebragio de transacdo na forma da Lei n°® 13.988, de 04 de abril de 2020,
aplicdvel a créditos das autarquias e fundacoes publicas federais inscritos
em divida ativa, regulamentada pela Portaria n°® 249, de 08 de julho de
2020, do Advogado-Geral da Unido, e pela Portaria n® 333, de 09 de julho
de 2020, do Procurador-Geral Federal, a ser firmada no prazo de 180 (cento
e oitenta) dias, contados a partir da data da Homologagio do Aditamento
ao PR], devendo as Recuperandas atender as condicdes exigidas pelas
autoridades competentes nos termos das referidas normas aplicdveis,
inclusive quanto a manutencdo e/ou apresentacio de garantias.

4.3.4.2. A transacgio reger-se-d pelos seus termos e pela legislacio e
regulamentagdo aplicdvel, especialmente no que diz respeito as condigoes e
requisitos para sua celebragio e hipdteses e efeitos de eventual rescisdo.

4.3.4.3. Celebrada a transacio, e na hipdtese de superveniéncia de
legislagdo e requlamentacdo que prevejam condicoes mais benéficas e que
permitam a inclusdo nessas condicoes de débitos que ja tenham sido objeto
de transacdo na forma da Lei n® 13.988, de 04 de abril de 2020, as
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Recuperandas poderdo aderir ao novo regime, cumpridas as exigéncias
legais e regulamentares aplicdveis.

4.3.4.4. Os Créditos Agéncias Reguladoras que, no momento da celebragio
da transacio referida na Clausula 4.3.4.1 acima, ndo houverem sido
inscritos em divida ativa e, portanto, ndo forem objeto da transagdo no
prazo previsto na Clausula 4.3.4.1, seguirdo os procedimentos ordindrios
voltados a sua constituicdo e cobranga, sendo facultado as Recuperandas
formalizar parcelamento ou outro meio de composi¢io previsto em lei ou
regulamentagdo conforme a fase em que o crédito se encontre, cumpridas
as exigéncias previstas nas regras normativas aplicdveis.”

6.6. As Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.3.7, 4.3.7.1, 4.3.8,
4.3.8.1,4.3.9 e 4.3.9.1 no Plano Original, as quais vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.3.7. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir da data
da realizacido da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores Quirografdrios
Classe 111, com créditos no valor de até R$ 3.000,00 (trés mil Reais) que ainda ndo
tenham sido integralmente quitados até a data da realizagido da Nova Assembleia
Geral de Credores e/ou tenham distribuido incidente de habilitagiao ou impugnacdo
de crédito até a data da realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores, poderdo
realizar a opgdo na plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no
enderego eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento integral do valor de seu
crédito até o limite de R$3.000,00 (trés mil Reais), por meio de depdsito a ser
realizado, em moeda corrente nacional, em conta bancdria no Brasil a ser indicada
pelos respectivos Credores Quirografdarios Classe 1II, no prazo mdximo de 90
(noventa) dias corridos contados (a) a partir da data da Homologagdo Judicial do
Aditamento ao PR]; ou (b) a partir da data de publicagdo da decisdo transitada em
julgado que, em incidente de habilitacdo ou impugnacio de crédito, determinou a
inclusido dos seus respectivos Créditos Quirografarios no Quadro Geral de
Credores.

4.3.7.1. A opgio estabelecida na Clausula 4.3.7 também poderd ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografirios Classe III com
créditos de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil Reais), desde que (i) os
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créditos ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores; (ii) ji tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacdo de crédito até a data da
realizacido da Nova Assembleia Geral de Credores; e (iii) no momento da
realizagdo da opgio prevista na Clausula 4.3.7, os respectivos Credores
Quirografarios Classe III outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total de
R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla, rasa, irrevogdvel e irretratdvel
quitagdo pelo recebimento do valor integral dos seus respectivos Créditos
Concursais na forma da Clausula 4.3.7, jd reconhecidos ou que venham a
ser reconhecidos por decisdo judicial.

4.3.7.2. Em virtude das particularidades dos Credores Quirografirios
Classe 111 detentores de bonds ISIN PTPTCYOMO00S (bonds de retalho),
tais Credores Quirografdrios, para fins do disposto acima nas Cldusulas
4.3.7 e 4.3.7.1, devem ser titulares dos respectivos créditos (i) na data de
27 de fevereiro de 2020, (ii) na data da realizagdo da opgdo prevista na
Clausula 4.3.7; e (iii) na data da efetivacio do pagamento dos seus
respectivos créditos, devendo demonstrar a titularidade nas datas referidas
nos itens (i), (ii) e (iii) através de declaragio irrevogdvel de bloqueio em
conta junto de instituigdo financeira em beneficio da Oi, emitida por essa
instituicdo.

4.3.8. No prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos, contados a partir da data da
realizagdo da Nova Assembleia Geral de Credores, os Credores Quirografirios
ME/EPP, com créditos no valor de até R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais),
que ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da realizacdo da Nova
Assembleia Geral de Credores e/ou tenham distribuido incidente de habilitacio ou
impugnagdo de crédito até a data da realizagio da Nova Assembleia Geral de
Credores, poderio realizar a op¢io na plataforma eletronica a ser disponibilizada
pelo Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br para recebimento
integral do valor remanescente de seu crédito até o limite de R$150.000,00 (cento e
cinquenta mil Reais), por meio de depdsito a ser realizado, em moeda corrente
nacional, em conta bancdria no Brasil a ser indicada pelo Credor Quirografdrio
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ME/EPP, no prazo mdximo de 90 (noventa) dias corridos contados (a) a partir da
data da Homologacdo Judicial do Aditamento ao PR]; ou (b) a partir da data de
publicagdo da decisdo transitada em julgado que, em incidente de habilitacdo ou
impugnagdo de crédito, determinou a inclusio dos seus respectivos Créditos
ME/EPP no Quadro Geral de Credores.

4.3.8.1. A opgio estabelecida na Clausula 4.3.8 acima também poderd ser
realizada, no mesmo prazo, pelos Credores Quirografirios ME/EPP com
créditos de valor superior a R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais),
desde que (i) ainda ndo tenham sido integralmente quitados até a data da
realizagio da Nova Assembleia Geral de Credores; (ii) ja tenham
distribuido incidente de habilitacdo ou impugnacdio de crédito até a data da
realizacdo da Nova Assembleia Geral de Credores, e (iii) no momento da
realizagdo da opgdo prevista na Clausula 4.3.8, os respectivos Credores
Quirografarios ME/EPP outorguem as Recuperandas, na mesma
plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo Grupo Oi no enderego
eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o recebimento do valor total de
R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil Reais), a mais ampla, rasa,
irrevogdvel e irretratdvel quitacdo pelo recebimento do valor integral dos
seus respectivos Créditos MEE/EPP na forma da Cldusula 4.3.8, jd
reconhecidos ou que venham a ser reconhecidos por decisio judicial.

4.3.9. Em cumprimento ao item "(c)” do Capitulo "1” da decisio de folhas
425.465/425.471 do processo de Recuperagio Judicial, as Recuperandas envidario
melhores esfor¢os para reduzir o seu acervo de Credores e permitirdo que os Credores
Quirografirios Classe I1I titulares de Créditos no valor de até R$3.000,00 (trés mil
Reais) resultantes de sentencas transitadas em julgado, proferidas nos Juizados
Especiais Civeis, e que tenham distribuido incidente de habilitagido ou impugnacdo
de seus respectivos Créditos até a data de realizagido da Nova Assembleia Geral de
Credores, realizem, no prazo de até 90 (noventa) dias corridos contados a partir da
data da Homologacio do Aditamento ao PR], na plataforma eletronica a ser
disponibilizada pelo Grupo Oi no endereco eletronico www.credor.oi.com.br, a
opgdo pelo recebimento do valor de até R$ 3.000,00 (trés mil Reais) do seu respectivo
Crédito, mediante deposito a ser realizado, em moeda corrente nacional, em conta
bancdria no Brasil a ser indicada pelo respectivo Credor Quirografirio Classe 111
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através da referida plataforma, no prazo mdximo de 90 (noventa) dias corridos
contados da data de término do prazo de opgio previsto nesta Clausula 4.3.9, desde
que, até o término do prazo de opgdo previsto nesta Clausula 4.3.9, ji tenha
ocorrido o trdnsito em julgado da decisdo que, em incidente de habilitacdo ou
impugnagdo de crédito, determine a inclusdo do respectivo Crédito no Quadro Geral
de Credores, ou que o respectivo Crédito tenha sido listado na Relagio de Credores
do Administrador Judicial.”

4.3.9.1. A opc¢io estabelecida na Clausula 4.3.9 acima também poderd ser
realizada, no mesmo prazo e observadas as demais condigoes ali previstas,
pelos Credores Quirografarios Classe Il titulares de Créditos resultantes
de sentencas transitadas em julgado, proferidas nos Juizados Especiais
Civeis, de valor superior a R$ 3.000,00 (trés mil Reais), desde que, no
momento da realizagdo da opgdo prevista na Clausula 4.3.9, outorguem
as Recuperandas, na mesma plataforma eletronica a ser disponibilizada
pelo Grupo Oi no enderego eletronico www.credor.oi.com.br, mediante o
recebimento do valor total de R$ 3.000,00 (trés mil Reais), a mais ampla,
rasa, irrevogdvel e irretratdvel quitagdo pelo recebimento do valor integral
dos seus respectivos Créditos Concursais na forma da Clausula 4.3.9, ji
reconhecidos ou que venham a ser reconhecidos por decisio judicial.”

6.7. Em razao da alteracao descrita na Clausula 6.6 acima deste Aditamento, as
Recuperandas resolvem incluir novas Clausulas 4.5.6 e 4.5.7 no Plano Original, as quais
vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.5.6. Para fins do disposto nas Clausulas 4.3.7, 4.3.8 e 4.3.9, as Recuperandas
nao serdo responsabilizadas por qualquer desconformidade com a opg¢io realizada
pelos respectivos Credores e informacoes fornecidas equivocadamente ou
intempestivamente através da plataforma eletronica a ser disponibilizada pelo
Grupo Oi no endereco eletronico wwuw.credor.oi.com.br. Na hipdtese de
intempestividade ou equivoco no fornecimento de informacoes por determinado
Credor, 0 pagamento dos seus Créditos Concursais serd realizado na forma prevista
no Plano originalmente aplicivel ao pagamento dos seus respectivos Créditos
Concursais.”
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6.8.

“4.5.7. O Credor elegivel as formas de pagamento dos Créditos previstas nas
Clausulas 4.3.7, 4.3.8 e 4.3.9 que nio realizar a escolha da opgio de pagamento de
seus respectivos créditos no prazo e formas estabelecidos neste Plano receberd seus
respectivos Créditos Concursais na forma prevista no Plano originalmente aplicivel
ao pagamento dos seus respectivos Créditos Concursais.”

As Recuperandas resolvem incluir novas Clausula 4.7 e subclausulas no

Plano Original a fim de prever a realizacao de leildes reversos pelas Recuperandas para

pagamento antecipado de Créditos Quirografdrios. Assim, em razdao da deliberacao

prevista nesta Clausula 6.8, as atuais Clausulas 4.7 a 4.11 do Plano Original serao

renumeradas. As referidas novas Cldusulas vigorarao com as seguintes redagoes:

“4.7. Leildo reverso para antecipacdo do pagamento de Créditos Quirografarios.

Sem prejuizo dos demais termos e condigoes previstos na Clausula 4 deste Plano e observado

o disposto na Clausula 4.7.7 abaixo, fica facultado as Recuperandas, a qualquer momento

apos a Homologacdo Judicial do Aditamento ao PR] e durante o prazo de 5 (cinco) anos a

contar da referida homologagio, a seu exclusivo critério, independentemente de prévia

autorizagdo do Juizo da Recuperacdo Judicial ou dos Credores, promover uma ou mais

rodadas de pagamento antecipado de Credores Quirografirios que oferecerem os Créditos

Quirografarios novados nos termos deste Plano no menor valor em cada rodada realizada

(cada rodada denominada um “Leildo Reverso”).

4.7.1. Condicdes do Leildo Reverso. As condicdes especificas para participagio

em cada Leildo Reverso, as regras, o percentual mdximo do VPL a ser considerado,
o qual ndo podera ser, em qualquer Leildo Reverso, inferior a 100% (cem por cento)
do VPL dos respectivos Créditos Quirografarios, e o valor maximo dos respectivos
Créditos Quirografarios a ser pago pelas Recuperandas, inclusive eventuais
restricoes, serdo detalhadas no respectivo edital a ser divulgado previamente ao
respectivo  Leildo Reverso pelas Recuperandas mno endereco eletronico
www.recjud.com.br, conforme previsto na Clausula 4.7.3 abaixo, e posteriormente
enviado aos Credores Quirografdarios interessados que realizarem o cadastro
previsto na Clausula 4.7.2 abaixo.

4.7.2. Comunicacdo sobre Participacdo em Leildo Reverso. Os Credores

Quirografirios interessados em participar de eventual Leildo Reverso poderdo, a
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qualquer tempo dentro do prazo estabelecido pelas Recuperandas, cadastrar-se no
enderego eletronico www.credor.oi.com.br para receber o comunicado das
Recuperandas acerca da realizagdo do respectivo Leildo Reverso.

4.7.3. Edital do Leildo Reverso. O cadastro no endereco eletronico acima

indicado confirmard o interesse do Credor Quirografario na participagio em
eventual Leilio Reverso e, além da divulgacio no enderego eletronico
www.recjud.com.br, o Credor Quirografirio receberd no endereco de e-mail
cadastrado o edital em que serdo comunicadas, dentre outras informagoes
necessdrias, a data, a forma (eletronico, presencial ou através de correspondéncia
registrada), os critérios e condi¢oes para participagio no certame. Salvo se de outra
forma indicado pelas Recuperandas, nio haverd outra forma de comunicagdo com o
Credor Quirografirio interessado em participar de eventual Leildo Reverso que nio
por meio do e-mail cadastrado no site mencionado acima.

4.7.4. Vencedor(es) do Leildo Reverso. Em cada rodada de Leildo Reverso

promovida pelas Recuperandas, serd(do) considerado(s) wvencedor(es) o(s)
Credor(es) Quirografirio(s) que apresentar(em) o menor valor que esteja(m)
disposto(s) a receber por seus Créditos Quirografdrios, observado os requisitos e
condigoes previstos pelas Recuperandas no edital do respectivo Leildo Reverso, e
assim sucessivamente, até a utilizacido total dos recursos destinados pelas
Recuperandas para determinado Leildo Reverso. Para fins da definicdo do menor
valor dos Créditos Quirografirios apresentado, serd considerado o menor percentual
em relagdo ao valor presente liquido (VPL) dos fluxos de pagamentos futuros dos
respectivos Créditos Quirografirios, conforme previstos no Plano. O valor presente
liquido (VPL) serd calculado nos termos a serem previstos no edital do respectivo
Leildo Reverso.

4.7.5. Caso mais de um Credor Quirografdrio seja considerado vencedor de
determinado Leildo Reverso, observado o disposto na Clausula 4.7.4 acima, e os
recursos destinados pelas Recuperandas para o Leildo Reverso ndo sejam suficientes
para pagamento integral (considerando os valores oferecidos no Ambito do
respectivo Leildo Reverso) dos Credores Quirografdrios vencedores, o pagamento
deverd ser realizado de forma prioritdria e integral aqueles Credores Quirografdrios
que ofereceram os menores valores a receberem por seus Créditos Quirografirios e
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os demais Credores Quirografarios contemplados no dmbito do Leildo Reverso serio
pagos de forma pro rata e limitados ao saldo remanescente atualizado dos respectivos
Créditos Quirografirios, incluindo juros pro rata calculados até a data da realizagio
do respectivo Leildo Reverso. Apds o pagamento dos Credores Quirografdrios no
ambito do Leildo Reverso, eventual saldo remanescente do principal dos respectivos
Créditos Quirografirios e respectivos encargos permanecerdo sendo pagos nos
termos da opgio escolhida pelos respectivos Credores Quirografirios para
pagamento de seus Créditos Quirografirios.

4.7.6. Modalidade de Pagamento. As Recuperandas poderdo optar, a seu

exclusivo critério, por realizar o pagamento dos Créditos Quirografdrios detidos
pelo(s) vencedor(es) de determinado Leildo Reverso, observado o disposto nas
Clausulas 4.7.4 e 4.7.5 acima, em acoes de emissio de subsididrias das
Recuperandas, em novos titulos de crédito emitidos pelas Recuperandas ou em
dinheiro, desde que, neste 1iltimo caso, os respectivos pagamentos em dinheiro ndo
inviabilizem ou prejudiquem a realizagio da Obrigacio de Compra prevista na
Clausula 5.4. Adicionalmente, (i) caso as Recuperandas optem por realizar os
respectivos pagamentos em dinheiro, e exclusivamente para os fins do pagamento
no dmbito de determinado Leildo Reverso, as Recuperandas deverdo (a) deter na data
da realizacdo de determinado Leildo Reverso um saldo de caixa consolidado de, no
minimo, R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais) e (b) dispor de um montante
minimo de R$100.000.000,00 (cem milhdes de Reais) para pagamento antecipado
de Credores Quirografdrios no dmbito do respectivo Leildo Reverso (“Valor Minimo
Disponivel”); (ii) caso as Recuperandas optem por realizar o0s respetivos
pagamentos em agoes de emissdo de suas subsididrias, a oferta de pagamento deverd
ser acompanhada de um laudo de avaliacdo elaborado por terceiros avaliadores
independentes, atestando o wvalor atribuido as respectivas agdes no dambito de
determinado Leildo Reverso; e (iii) caso as Recuperandas optem por realizar os
respetivos pagamentos em novos titulos de crédito emitidos pelas Recuperandas,
tais titulos de crédito deverdo possuir, no minimo, as caracteristicas descritas no
edital do respectivo Leildo Reverso.

4.7.7. Ndo obstante o cardter facultativo da realizacido de determinado Leildo
Reverso pelas Recuperandas, conforme previsto na Clausula 4.7 acima, desde que
as Recuperandas (a) detenham na data da realizagdo do respectivo Leildo Reverso

44

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 248 / 366



6.9.

um saldo de caixa consolidado de, no minimo, R$3.000.000.000,00 (trés bilhoes de
Reais) e (b) disponham de um Valor Minimo Disponivel, as Recuperandas (i)
envidardo seus melhores esfor¢os para promover uma rodada de Leildo Reverso apds
a conclusdo das Rodadas Exercicio da Obrigagio de Compra nos termos e condicoes
previstos nas Clausulas 5.4, 5.4.2 e subclausulas e até 31 de dezembro de 2024,
e (ii) apds 31 de dezembro de 2024, deverio promover uma rodada de Leildo Reverso;
em ambos os casos nos termos das Clausulas 4.7.1 a 4.7.6 acima e
independentemente de prévia autorizagio do Juizo da Recuperacio Judicial ou dos
Credores. Na hipédtese de realizacdo de uma rodada de Leildo Reverso, conforme
previsto nesta Clausula 4.7.7, as Recuperandas destinardo 100% (cem por cento)
do montante que exceder o caixa consolidado minimo de R$3.000.000.000,00 (trés
bilhoes de Reais), observado o Valor Minimo Disponivel, para pagamento
antecipado de Credores Quirografirios vencedores no dmbito de determinada
rodada de Leildo Reverso.

As Recuperandas resolvem alterar a redagdao da Clausula 5.1 do Plano

Original e incluir novas Clausulas 5.1.1, 5.1.2 e 5.1.4 ao Plano Original. Dessa forma, a

atual Clausula 5.1.1 do Plano Original serd renumerada e passara a constar como nova

Cldusula 5.1.3 do Plano Original. As referidas clausulas vigorarao com as seguintes novas

redacoes:

“5.1. Alienacdo de Ativos. Apds a Aprovagio do Plano, como forma de levantamento de

recursos, 0 Grupo Oi poderd promover a alienagdo dos bens que integram o ativo permanente

(ndo circulante) das Recuperandas listados no Anexo 3.1.3, bem como de outros bens, moveis

ou imoveis, integrantes do seu ativo permanente, sob a forma de UPIs ou ndo,

independentemente de nova aprovagio dos Credores Concursais, na forma dos arts. 60, 66,

140, 141, 142 e da LFR e observados os termos e condicoes deste Plano, as obrigacoes

assumidas perante Credores Extraconcursais das Recuperandas e eventuais exigéncias,

autorizagoes ou limitagoes regulatorias aplicdveis, notadamente no que diz respeito a
ANATEL e ao CADE.

51.1. O Grupo Oi, como forma de levantamento de recursos, poderd,
adicionalmente, promover a alienacdo de Ativos Ndo Relevantes que ndo estejam
listados no Anexo 3.1.3, independentemente de nova aprovacio do Juizo da
Recuperagao Judicial ou dos Credores Concursais, desde que observadas eventuais
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exigéncias ou autorizagdes previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais
Recuperandas, conforme aplicavel.

5.1.2. Como forma de levantamento de recursos, o Grupo Oi também poderd
promover a alienagdo dos Ativos Relevantes, desde que observadas eventuais
exigéncias ou autorizagdes previstas no Estatuto Social da Oi ou das demais
Recuperandas, bem como eventuais autorizagdes regulatorias que se facam
necessdrias, conforme aplicdvel, e, enquanto ndo encerrada a Recuperacio Judicial,
desde que aprovada pelo Juizo da Recuperacdo Judicial.

5.1.3. Com o objetivo de gerar liquidez e proporcionar uma melhora em seu fluxo de
caixa, as Recuperandas empreenderdo seus melhores esforcos com o objetivo de se
beneficiarem de oportunidades de participar de processos de consolidagio do
mercado de telecomunicagoes brasileiro e de alienagdo/aquisicdo de ativos, inclusive
decorrentes de eventuais alteracoes no modelo regulatdrio, sempre observado o
disposto nas Cldausulas 5.1, 5.1.1 e 5.1.2 acima e o interesse das proprias
Recuperandas, sem prejuizo do cumprimento de obrigacoes ainda pendentes perante
credores, objeto do Plano de Recuperacio Judicial.

5.1.4. Conforme estabelecido na Clausula 3.1.3.3, na alienagdo de bens mdveis ou
imoveis do Grupo Oi, sem a constituigdo de UPI, incluindo a alienagdo de tais bens
individualmente ou em bloco, direta ou indiretamente mediante o aporte dos
mesmos no capital de alguma sociedade e a alienagdo das quotas ou acoes de sua
emissdo, o(s) adquirente(s) ndo sucederd(do) nas obrigacoes de quaisquer naturezas
do Grupo Oi, nos termos do disposto no art. 141, inciso II da LFR, inclusive as
obrigacoes de natureza ambiental, regulatoria, administrativa, anticorrupgdo,
trabalhista e aquela decorrente da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacdes estabelecidas no Plano Original e seu
Aditamento, excepcionadas as obrigacdes relativas ao proprio bem alienado (propter
rem), tais como, no caso de imoveis, IPTU e condominio.”

6.10. As Recuperandas desejam incluir novas Clausulas 5.2, 5.3 e subclausulas no
Plano Original para prever a constitui¢ao, organizagao e forma de potencial alienagao de
unidades produtivas isoladas, nos termos do art. 60 da LFR. As referidas novas Clausulas
vigorarao com as seguintes redagoes:
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“5.2. Constituicdo e Alienacdo de UPIs: Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1

acima, e nos termos da autorizagdo para alienagdo de ativos prevista naquela clausula, como
forma de incrementar as medidas voltadas para sua recuperagido econdmico-financeira e
facilitar o processo de alienagio de ativos, as Recuperandas (i) poderdo constituir e organizar,
mediante a realizagdo e implementagdo de operagdes de reorganizagao societdria que julgarem
mais eficientes e convenientes, até 5 (cinco) UPIs dentre aquelas descritas nas Clausulas
5.3 e subclausulas 5.3.1 a 5.3.5 abaixo (em conjunto, as “UPIs Definidas”) para serem
alienadas, individualmente ou em blocos, total ou parcialmente, sem que a(s) UPI(s) e o(s)
adquirente(s) suceda(m) as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigagoes
de quaisquer naturezas, inclusive em relacdo as obrigacoes de natureza fiscal, tributdrias e
ndo tributdrias, ambiental, regqulatoria, administrativa, civel, consumerista, comercial,
trabalhista, previdencidria, penal, anticorrupc¢io e aquela decorrente da solidariedade
assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e
em seu Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141, inciso Il e 142 da LFR e
do art. 133, paragrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966.

5.3. Constituicido e Alienacdo das UPIs Definidas. As Recuperandas constituiram ou

poderdo constituir pelo menos 5 (cinco) sociedades de propdsito especifico, sob a forma de
sociedades por agoes, para compor a UPI Ativos Moveis, a UPI Torres, a UPI Data Center,
a UPI InfraCo e a UPI TVCo. As condigoes da alienacdo de cada uma das UPIs Definidas
devem observar o disposto neste Plano e na legislacdo e requlamentagio apliciveis, constando
em cada edital de processo competitivo para alienagio das UPIs Definidas, a ser apresentado
nos autos da Recuperacdo Judicial (“Edital”) e oportunamente publicado no didrio oficial e
em jornal de grande circulacdo. As condigoes constantes do Edital contemplardo, dentre
outras regras: (a) prazo para habilitacio e para a realizagio do respectivo processo
competitivo; (b) prazo e condicdes para realizacdo de auditoria (due diligence) prévia, se
aplicivel; (c) a minuta do Contrato de Compra e Venda a ser assinado e seus anexos; e (d) as
respectivas modalidades, os procedimentos a serem adotados em cada processo competitivo e
0s critérios para definir as propostas vencedoras.

5.3.1. Composigio da UPI Ativos Méwveis. A UPI Ativos Mdveis serd composta

por 100% das acoes de emissio da SPE Mowvel e, caso aplicdvel, a exclusivo critério
das Recuperandas, de sociedade(s) de propdsito especifico adicional(is), livres e
desembaragadas de quaisquer Onus e gravames, para cujo capital social as
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Recuperandas deverdo contribuir até a respectiva Data de Contribuigdo, por meio
de operagoes societdrias e/ou contratuais, todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI
Ativos Moveis, conforme descritos no Anexo 5.3.1. Todos os demais ativos,
passivos e direitos que ndo forem transferidos das Recuperandas para a SPE Mdvel,
na forma descrita no Anexo 5.3.1, e que ndo sejam expressamente relacionados
como Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Mdveis, também na forma do Anexo
5.3.1, ndo integram a UPI Ativos Moveis e ndo fardo parte da alienagdo judicial,
continuando na propriedade e obrigacio das Recuperandas, ou de outra SPE UPI
Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.

5.3.1.1. Por ser um veiculo constituido com o objetivo de viabilizar a
alienacdo da UPI Ativos Moveis, nos termos das Clausulas 5.3.9 e 5.3.9.1
abaixo, a SPE Movel estara livre e ndo sucederd nenhuma das dividas,
obrigagoes ou contingéncias do Grupo Oi, de quaisquer naturezas, sejam
concursais ou extraconcursais, inclusive em relacio as obrigacoes de
natureza fiscal, tributdarias e ndo tributdrias, ambiental, regulatoria,
administrativa, civel, consumerista, comercial, penal, anticorrupgio,
responsabilidades decorrentes da Lei No. 12.846/2013, previdencidria,
trabalhista e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo Oi
pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu
Aditamento, na forma dos arts. 60, pardgrafo vinico, 141, inciso Il e 142 da
LFR e do art. 133, paragrafo primeiro, inciso 1l da Lei No. 5.172/1966.

5.3.1.2. A SPE Modvel passard automaticamente a ser solidariamente
responsdvel com as Recuperandas pelo cumprimento das obrigacoes de
pagamento das Recuperandas previstas no Plano e em seu Aditamento e
perante os Credores Extraconcursais titulares das Debéntures Oi Movel
Extraconcursais caso (i) apds a contribuicdo dos ativos a SPE Mdvel, (a) a
alienacdo da UPI Ativos Mdveis ndo seja concretizada, na forma prevista
no Contrato de Compra e Venda, até 30 de maio de 2022, ou (b) a faléncia
das Recuperandas venha a ser decretada por qualquer motivo até data do
fechamento da alienacdo da UPI Ativos Modveis e enquanto as
Recuperandas forem controladoras da SPE Movel.
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5.3.2. Composiciao da UPI Torres. A UPI Torres serd composta por 100% das

acoes de emissao da SPE Torres, livres e desembaragadas de quaisquer Onus e
gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuicdo, por meio de uma ou mais operagoes societdrias,
todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres, conforme descritos no Anexo 5.3.2.
Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos das
Recuperandas para a SPE Torres e que ndo sejam expressamente relacionados como
Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres, também na forma do Anexo 5.3.2, nio
integram a UPI Torres e ndo fardo parte da alienacdo judicial continuando na
propriedade e obrigacdo das Recuperandas ou de outra SPE UPI Definida, caso
assim estabelecido nesse Plano.

5.3.2.1. A SPE Torres ndo serd de qualquer forma responsdvel, subsididria
ou solidariamente, com as Recuperandas pelo cumprimento de quaisquer
de suas obrigacoes, em especial (i) as obrigacOes decorrentes ou
estabelecidas no Plano e em seu Aditamento; (ii) as obrigacoes assumidas
pelas Recuperandas perante Credores Extraconcursais; e (iii) as obrigacoes
de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, das Recuperandas.

5.3.3. Composigcido da UPI Data Center. A UPI Data Center serd composta por
100% das acoes de emissdo da SPE Data Center, livres e desembaracadas de
quaisquer Onus e gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo
contribuir até a respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagdes societdrias
elou contratuais, todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center, conforme
descritos no Anexo 5.3.3. Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem
transferidos das Recuperandas para a SPE Data Center, na forma descrita no
Amnexo 5.3.3, e que ndo sejam expressamente relacionados como Ativos, Passivos e
Direitos UPI Data Center, também na forma do Anexo 5.3.3, ndo integram a UPI
Data Center e ndo fardo parte da alienagdo judicial, continuando na propriedade e
obrigagido das Recuperandas e/ou de outra SPE UPI Definida, caso assim
estabelecido nesse Plano.

5.3.3.1. A SPE Data Center ndo serd de qualquer forma responsdivel,
subsididria ou solidariamente, com as Recuperandas pelo cumprimento de
quaisquer de suas obrigacoes, em especial (i) as obrigagoes decorrentes ou

49

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 253/ 366



estabelecidas no Plano e em seu Aditamento; (ii) as obrigacoes assumidas
pelas Recuperandas perante Credores Extraconcursais; e (iii) as obrigagoes
de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, das Recuperandas.

5.3.4. Composicio da UPI InfraCo. A UPI InfraCo serd composta por 100% das
acoes de emissdo da SPE InfraCo, livres e desembaragadas de quaisquer onus e

gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuicdo, por meio de operagoes societdrias e/ou contratuais,
todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo, conforme descritos no Anexo
5.3.4. Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos das
Recuperandas para a SPE InfraCo, na forma descrita no Anexo 5.3.4, e que nao
sejam expressamente relacionados como Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo,
também na forma do Anexo 5.3.4, nio integram a UPI InfraCo e ndo fardo parte da
alienagdo judicial, continuando na propriedade e obrigacdo das Recuperandas elou
de outra SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.

53.41. A SPE InfraCo sera solidariamente responsivel com as
Recuperandas pelo cumprimento de suas obrigacdes de pagamento
previstas no Plano e em seu Aditamento enquanto as Recuperandas forem
titulares da maioria das agoes votantes de emissio da SPE InfraCo,
representativas do controle societdrio da SPE InfraCo. Por outro lado, a
partir da data em que as Recuperandas deixarem de deter a maioria das
acoes votantes de emissdo da SPE InfraCo pelas Recuperandas, a SPE
InfraCo deixard automaticamente de ser de qualquer forma responsduvel,
subsididria ou solidariamente, com as Recuperandas pelo cumprimento de
quaisquer de suas obrigacoes, em especial (i) as obrigagoes decorrentes ou
estabelecidas no Plano e em seu Aditamento; (ii) as obrigacoes assumidas
pelas Recuperandas perante Credores Extraconcursais; e (iii) as obrigacoes
de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, das Recuperandas.

5.3.5. Composicdo da UPI TVCo. A UPI TVCo seri composta por 100% das
acoes de emissio da SPE TVCo, livres e desembaracadas de quaisquer Onus e
gravames, para cujo capital social as Recuperandas deverdo contribuir até a
respectiva Data de Contribuigdo, por meio de operagoes societdrias e/ou contratuais,
todos os Ativos, Passivos e Direitos UPI TV Co, conforme descritos no Anexo 5.3.5.
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Todos os demais ativos, passivos e direitos que ndo forem transferidos das
Recuperandas para a SPE TV Co, na forma descrita no Anexo 5.3.5, e que ndo sejam
expressamente relacionados como Ativos, Passivos e Direitos UPI TVCo, também
na forma do Anexo 5.3.5, nio integram a UPI TV Co e ndo fardo parte da alienagdo
judicial, continuando na propriedade e obrigagio das Recuperandas e/ou de outra
SPE UPI Definida, caso assim estabelecido nesse Plano.

5.3.5.1. A SPE TV Co ndo serd de qualquer forma responsdvel, subsididria
ou solidariamente, com as Recuperandas pelo cumprimento de quaisquer
de suas obrigacoes, em especial (i) as obrigacOes decorrentes ou
estabelecidas no Plano e em seu Aditamento; (ii) as obrigagdes assumidas
pelas Recuperandas perante Credores Extraconcursais; e (iii) as obrigacoes
de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, das Recuperandas.

5.3.6. Atividade Remanescente do Grupo Oi. Apds a reestruturagio do Grupo

Oi para transferéncia dos Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas para as
respectivas UPIs Definidas, conforme descrito nas Clausulas 5.3.1 a 5.3.5 acima
e nos Anexos 5.3.1 a 5.3.5, 0 Grupo Oi permanecerd com todas as atividades, bens,
direitos e obrigacoes ndo expressamente transferidos para as UPIs Definidas,
incluindo importantes ativos da infraestrutura de rede de telecomunicagoes, clientes
de varejo e parte dos clientes corporativos, especificamente os de natureza puiblica,
servigos de TI e Digitais (Oi Solugoes), além dos clientes de fibra, os quais serio,
nos termos do seu plano estratégico e do laudo de viabilidade elaborado pela Ernst
& Young (EY) constante do Anexo II ao Aditamento, suficientes para garantir a
continuidade das suas atividades e pagamento de suas dividas nos termos deste
Plano.

Atualmente, o Grupo Oi possui a maior rede de fibra ética nacional, com a maior
infraestrutura integrada do Brasil, servindo 2.270 cidades em todo o Pais. O Grupo
Oi possui posigio privilegiada e a maior capacidade para prover fibra e viabilizar o
5G no Brasil. A fibra dtica serd o centro da estratégia do Grupo Oi, desempenhando
papel de suma importincia em todos os segmentos, como Banda Larga, Atacado,
TV, B2B e Movel, e o Grupo Oi tera papel relevante no desenvolvimento e expansio
das suas atividades de fibra dtica através da participacdo que manterd no capital
social da SPE InfraCo, conforme descrito anteriormente.
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A transferéncia dos respectivos Ativos, Passivos e Direitos para as UPIs Definidas
e a posterior alienagdo das UPIs Definidas fazem parte da estratégia do Grupo Oi
para simplificagio operacional do grupo, com foco em eficiéncia e transformagdo
digital para viabilizar reducdo de custos operacionais. Referida estratégia visa,
portanto, permitir ao Grupo Oi a assuncdo de papel relevante na constituicio de
uma empresa lider nacional em fibra otica e Infraestrutura, tornando seu modelo de
negocio sustentdvel, focado em suas principais vantagens competitivas. A alienagdo
das UPIs Definidas ainda permitird as Recuperandas maximizar o valor econdmico
dos seus investimentos através da exploragio mais eficiente dos seus elementos de
rede e a abertura de novas possibilidades de exploracdo destas redes para terceiros
ou para seus competidores no setor de telecomunicagoes.

Além disso, o Grupo Oi pretende reorganizar as suas atividades de acordo com a
Clausula 7.1 e Anexo 7.1 deste Plano, de maneira a consolidar as companhias
prestadoras de servicos de telecomunicacoes, Oi Movel, Telemar e Oi, a fim de
simplificar a sua estrutura societdria, capturar sinergias operacionais e financeiras
e fortalecer a sua geragdo de receitas a partir da continuidade da exploracio de
servicos corporativos, de tecnologia da informagdo, além da sua imensa
infraestrutura de rede de transporte, por fibra e cobre.

5.3.7. Transferéncia dos Ativos, Passivos e Direitos das UPIs Definidas e

Operacido das SPEs UPIs Definidas. As Recuperandas irdo contribuir e

transferir os Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas para as UPIs Definidas na
forma e até a data da celebragio dos respectivos Contratos de Compra e Venda ou
outra data posterior a ser prevista nos respectivos Contratos de Compra e Venda,
conforme aplicivel (a “Data de Contribuigio”), de forma que as SPEs UPIs
Definidas possam operar os respectivos Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas
de maneira independente e com as autorizacoes necessarias.

5.3.8. Situacdo das SPEs UPIs Definidas no momento da Transferéncia.

Com excecdo da SPE InfraCo que possuird a obrigacdo financeira descrita na
Clausula 5.3.8.1 abaixo no momento da transferéncia de suas acoes para o
respectivo adquirente, cada uma das demais SPEs UPIs Definidas ndo terd qualquer
obrigacdo financeira com terceiros e o0s 1inicos passivos das respectivas SPEs UPIs
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Definidas serdo aqueles expressamente descritos nos respectivos anexos de Ativos,
Passivos e Direitos UPIs Definidas.

5.3.8.1. Na data do fechamento da operacio de alienacdo parcial da UPI
InfraCo, a SPE InfraCo (i) possuird, além dos passivos expressamente
descritos no Anexo 5.3.4 (Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo), uma
divida extraconcursal no montante total de R$2.426.473.858,77 (dois
bilhoes, quatrocentos e vinte e seis milhdes, quatrocentos e setenta e trés
mil, oitocentos e cinquenta e oito Reais e setenta e sete centavos) junto a
Telemar, em razdo da assuncdo de divida da Oi Mével, nos termos do art.
299 do Codigo Civil, cujo montante serd corrigido pela taxa equivalente a
115% (cento e quinze por cento) do CDI desde 08 de junho de 2020 até a
data do seu efetivo pagamento pela SPE InfraCo (”Divida InfraCo”); (ii)
poderd possuir uma divida extraconcursal com as Recuperandas no
montante de até R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de
Reais), cujo montante serd corrigido pela taxa equivalente a 115% (cento
e quinze por cento) do CDI desde 08 de junho de 2020 até a data do seu
efetivo pagamento pela SPE InfraCo; e (iii) poderd possuir outras eventuais
dividas contraidas para financiamento das suas atividades operacionais a
serem futuramente indicadas e descritas no Edital UPI InfraCo.

5.3.9. Alienacdo das UPIs Definidas. Sem prejuizo de outros termos e condigoes

previstos no respectivo Edital e observado o disposto nas clausulas a seguir, bem
como nos arts. 60 e 142 da LFR, as UPIs Definidas serdo alienadas judicialmente,
total ou parcialmente, por processo competitivo entre os potenciais interessados, na
modalidade de propostas fechadas, conforme disposto no art. 142, inciso II da LFR,
apos a lavratura e assinatura do respectivo auto de arrematacdo pelas partes
interessadas e mediante a transferéncia das acoes de emissio de cada SPE UPI
Definida, sem que a(s) UPI(s) e o(s) respectivo(s) adquirente(s) suceda(m) as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacoes de quaisquer
naturezas, inclusive em relagdo as obrigacoes de natureza fiscal, tributdrias e nio
tributdrias, ambiental, requlatoria, administrativa, civel, comercial, consumerista,
trabalhista, penal, anticorrupgio, responsabilidades decorrentes da Lei n®
12.846/2013, previdenciaria e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo

Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu
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Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo iinico, 141, inciso 1l e 142 da LFR
e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966 (“Procedimento
Competitivo”). O Procedimento Competitivo para alienacio de cada UPI Definida
deverd observar todos os termos e condigoes constantes deste Plano e do respectivo
Edital e as Recuperandas poderdo solicitar ao Juizo da Recuperagio Judicial que o
auto de arrematagio a ser lavrado apos a conclusio de determinado Procedimento
Competitivo preveja que sua eficdcia estard condicionada ao efetivo cumprimento
das condigoes suspensivas previstas no Contrato de Compra e Venda (conforme
definido abaixo) da respectiva UPI Definida.

5.3.9.1. Alienacdo da UPI Ativos Moveis. O Procedimento
Competitivo para a alienagio da UPI Ativos Moveis serd realizado em

certame judicial, nos termos e condicbes previstos neste Plano e no
respectivo Edital, por meio da apresentagio de propostas fechadas para
aquisi¢do de 100% (cem por cento) das agoes de emissio da SPE Modvel,
sem que a UPI e o respectivo adquirente suceda as Recuperandas em
quaisquer dividas, contingéncias ou obrigacoes das Recuperandas, de
qualquer natureza, inclusive em relagdo as obrigacoes de natureza fiscal,
tributdrias e ndo tributdrias, ambiental, regulatdria, administrativa, civel,
comercial, consumerista, trabalhista, penal, anticorrupgao,
responsabilidades decorrentes da Lei n® 12.846/2013, previdencidria e
aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacdes estabelecidas no Plano e em seu
Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141, inciso Il e 142
da LFR, e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966,
sendo certo que o preco de aquisi¢do da UPI Ativos Mdveis devera observar
o disposto na Clausula 5.3.9.1.1 abaixo e o valor minimo total de R$
15.744.000.000,00 (quinze bilhdes, setecentos e quarenta e quatro milhoes
de Reais) para aquisicio das agoes de emissio da SPE Mdvel (“Preco
Minimo UPI Ativos Moveis”) a ser pago em dinheiro pelo respectivo
adquirente, sujeito ao ajuste de preco, a retengdo e ao cronograma de
pagamento a serem estabelecidos no respectivo Contrato de Compra e
Venda a ser celebrado no dmbito da alienacdo da UPI Ativos Mduveis, e
liquido de quaisquer outras obrigacoes que venham a ser assumidas pelo
adquirente perante as Recuperandas para efetivacio ou transicio do

54

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 258 / 366



negocio, como, por exemplo, aquelas decorrentes da celebragio pelo
adquirente do Contrato de Capacidade (conforme definido na Clausula
5.3.9.1.1 abaixo), mediante a transferéncia, como um dos atos de
fechamento da alienagdo da UPI Ativos Mdveis, conforme instrucoes e
informagoes constantes da notificacio a ser enviada, com antecedéncia
minima de 30 (trinta) dias pelas Recuperandas, nos termos das
subclausulas do Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos Mdveis,
isentando o respectivo adquirente da UPI Ativos Mdveis de qualquer
inexatiddo, inclusive de valores, porventura existente nos documentos e
informagoes apresentadas pelas Recuperandas, na sequinte ordem e para
os seguintes favorecidos: (i) de parte do preco de aquisicio diretamente aos
Credores  Extraconcursais titulares das Debéntures Oi Movel
Extraconcursais para quitagdo integral do saldo remanescente das referidas
debéntures; (ii) de parte do preco de aquisicdo diretamente para a quitagio
integral dos Créditos com Garantia Real no dmbito do Pré-Pagamento de
Créditos com Garantia Real previsto na Clausula 4.2.5 acima, e (iii) apds
a quitagdo integral dos créditos descritos nos itens (i) e (ii), do valor
remanescente do preco de aquisicio da UPI Ativos Mdveis para as
respectivas Recuperandas, descontando-se qualquer custo tributdrio ou de
outra natureza decorrente dos pagamentos previstos nos itens (i) e (ii)
desta Clausula, observado, em qualquer caso, os principais termos e
condigoes previstos no Anexo 5.3.9.1.

5.3.9.1.1. Como forma de viabilizar a continuidade da operacio do
negocio movel apos a alienacdo da UPI Ativos Moveis, as Recuperandas
oferecerdo aos interessados em participar do Procedimento Competitivo
de alienagio da UPI Ativos Moveis, sem prejuizo do pagamento do
preco de aquisicio da UPI Ativos Mdveis nos termos previstos na
Clausula 5.3.9.1 acima, a possibilidade de celebragio com as
Recuperandas elou suas coligadas de, dentre outros contratos de
prestagio de servicos tempordrios, um relevante contrato de prestagio
de servigos de transmissiao de dados na modalidade take-or-pay pelo
prazo de 3 (trés), 5 (cinco) ou 10 (dez) anos (“Contrato de Capacidade”),
conforme definido a exclusivo critério do respectivo interessado, sendo
certo que o valor presente dos pagamentos liquidos e certos oriundos do
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respectivo Contrato de Capacidade (“VPL do Contrato de Capacidade”)
a ser celebrado por determinado interessado compora, nos termos do
processo de prospecgio mencionado na Clausula 5.3.9.1.2 abaixo, o
valor total do preco de aquisicio da UPI Ativos Moveis a ser
considerado pelas Recuperandas para defini¢do da Proposta Vencedora
para aquisicio da UPI Ativos Moveis, observado o disposto nas
Clausulas 5.3.9.9(iii). Para fins de clareza, o VPL do Contrato de
Capacidade a ser celebrado pelo respectivo adquirente com as
Recuperandas nos termos desta Clausula 5.3.9.1.1, e que, com excegio
do Grupo Interessado, deverd constar nas propostas fechadas a serem
apresentadas no ambito do Procedimento Competitivo de alienacdo da
UPI Ativos Mdveis, devera observar os seguintes critérios:

(i) Valor anual total da capacidade: R$180.000.000,00 (cento e
oitenta milhoes de Reais) (data-base de 31 de dezembro de 2021);
(i1) Taxa anual de desconto: 7,0%;

(iii)  Obrigagio de uso de capacidade integral nos 3 primeiros
anos, no minimo.

(iv)  Correcdo: Indice de Servicos de Telecomunicacdes (IST),
calculado conforme Resolugio ANATEL n® 532/2009.

5.3.9.1.2. Com o objetivo de viabilizar a alienagio da UPI Ativos
Moweis, acessar o maior niimero possivel de interessados e maximizar o
valor a ser gerado para pagamento aos Credores, o Grupo Oi contratou
0s servigcos de assessores financeiros para prospecgdo e interagdo com
eventuais interessados na aquisicio da UPI Ativos Moveis. Tais
medidas resultaram no recebimento pelo Grupo Oi de uma proposta
vinculante para aquisi¢io da UPI Ativos Mdveis apresentada pelas
sociedades Telefonica Brasil S.A., TIM S.A. e Claro S.A. (“Grupo
Interessado”), cuja copia consta do Anexo 5.3.9.1.2 (”Proposta
Vinculante UPI Ativos Moveis”) e foi usada como base para defini¢do
do Preco Minimo UPI Ativos Moveis. A Proposta Vinculante UPI
Ativos Moveis, observadas as premissas, é uma proposta vinculante
conjunta, firme, irrevogdvel e irretratdvel para a aquisicio da UPI
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Ativos Moveis e 100% das agoes de emissdo da SPE Mowvel pelo Grupo
Interessado.

5.3.9.1.3. Em razio da apresentacio da Proposta Vinculante UPI
Ativos Moveis, cada uma das sociedades integrantes do Grupo
Interessado estard automaticamente habilitada a participar, em
conjunto com as demais sociedades integrantes do Grupo Interessado,
do Procedimento Competitivo de alienagio da UPI Ativos Moveis
descrito na Clausula 5.3.9.1.4 e suas subcldusulas abaixo, ji que
preenche todas as Condicoes Minimas e Condigoes UPI Ativos Mdveis,
e estard dispensada da apresentacdo de proposta fechada nos termos da
Clausula 5.3.9.15 e do cumprimento ao disposto nas Cldusulas
5.3.9.1.4.6 e 5.3.9.7 abaixo.

5.3.9.1.3.1. Para fins de clareza, o Contrato de Compra e Venda UPI
Ativos Moveis foi elaborado levando em consideracido a Proposta
Vinculante UPI Ativos Moveis, que contempla a necessidade de
segregacdo de ativos entre a TIM, Telefonica e Claro. Dessa forma, as
Recuperandas ficam desde jd expressamente autorizadas e obrigam-se a
constituir tantas SPEs Moveis quantas forem necessdrias para, nos
termos da legislacdo vigente e do Contrato de Compra e Venda UPI
Ativos Moveis e da Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis, viabilizar
a segregacdo dos ativos, obrigacoes e direitos da UPI Ativos Mdveis
entre TIM, Telefonica e Claro, conforme venha a ser indicado no plano
de segregacio estabelecido no Contrato de Compra e Venda UPI Ativos
Moweis. Caso a Proposta Vinculante UPI Ativos Mdveis ndo seja a
Proposta Vencedora, conforme a Clausula 5.3.9.9(iii), as cldusulas
referentes a segregacdo de ativos previstas no Contrato de Compra e
Venda da UPI Ativos Moveis serdo desconsideradas.

5.3.9.1.3.2. Em razio da apresentagio da Proposta Vinculante UPI
Ativos Mowveis, o Grupo Interessado estd automaticamente habilitado a
participar do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI Ativos
Moveis descrito na Clausula 5.3.9.1.4 e suas subcldusulas abaixo, jd
que preenchem todas as Condigoes Minimas e Condigoes UPI Ativos
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Moweis, e estio dispensadas da apresentacdo de proposta fechada, nos
termos da Clausula 5.3.9.1.4, e do cumprimento ao disposto nas
Clausulas 5.3.9.1.4.2. e 5.3.9.1.4.5. abaixo.

5.3.9.1.4. Procedimento Competitivo para alienacdo judicial da
UPI Ativos Mobveis. A UPI Ativos Moveis serd alienada
judicialmente conforme as regras definidas neste Plano e no Edital UPI

Ativos Moveis, na modalidade de propostas fechadas.

5.3.9.1.4.1. No prazo mdximo de 30 Dias Uteis apds a Homologacdo
Judicial do Aditamento ao PR], as Recuperandas fardo publicar o
Edital UPI Ativos Moveis. O Edital UPI Ativos Moveis
estabelecerd, dentre outras questoes referentes ao Procedimento
Competitivo, (i) os requisitos e as condigbes para participacdo no
Procedimento Competitivo, incluindo as Condigoes Minimas e as
Condigoes UPI Ativos Moveis, e para aquisicio da UPI Ativos
Moweis; (ii) o prazo e condicoes para realizagdo da Auditoria; (iii) o
prazo e condi¢des para exercicio do Right to Top UPI Ativos Moveis;
(iv) que o(s) respectivo(s) adquirente(s) da UPI Ativos Mdveis ndo
sucederd(do) as Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e
obrigacoes de quaisquer naturezas, inclusive em relacdo as
obrigacoes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias,
ambiental,  requlatéria,  administrativa,  civel,  comercial,
consumerista, previdencidria, trabalhista, penal, anticorrupgio e
aquela decorrente da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu
Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardagrafo tinico, 141, inciso 11
e 142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1 da Lei n®
5.172/1966.

5.3.9.1.4.2. Com excegio do Grupo Interessado, que jd apresentou a
Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis constante do Anexo
5.3.9.1.2, todos os interessados em participar do Procedimento
Competitivo para alienacio da UPI Ativos Moveis que atendam aos
requisitos para sua participacio nesse Procedimento Competitivo
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deverdo enviar as Recuperandas, dentro do prazo de 7 (sete) Dias
Uteis contados da publicacdo do Edital UPI Ativos Méveis, o acordo
de confidencialidade que estard anexo ao Edital UPI Ativos Mdveis
devidamente assinado e acompanhado dos documentos que
comprovem 0s poderes de representacio do subscritor. Os
interessados que ndo assinarem o referido acordo de
confidencialidade ndo estardo habilitados para realizar a Auditoria e
as propostas eventualmente enviadas por tais interessados nio serdo
consideradas para fins do Procedimento Competitivo de alienagio da
UPI Ativos Mdveis.

5.3.9.1.4.3. A assinatura do referido acordo de confidencialidade
conferird aos interessados na aquisicio da UPI Ativos Mdveis o
acesso irrestrito aos documentos e informagdes da Auditoria que
serdo disponibilizados a respeito da UPI Ativos Moveis, os quais jd
foram previamente disponibilizados ao Grupo Interessado e aos
demais interessados na aquisicdo da UPI Ativos Moveis previamente
acessados pelos assessores financeiros do Grupo Oi, conforme
mencionado na Clausula 5.3.9.1.2 acima, de forma a viabilizar a
avaliacdo dos Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis e
eventual apresentagio de propostas fechadas pelos interessados na
aquisi¢do da UPI Ativos Moveis.

5.3.9.1.4.4. Caso (i) o referido acordo de confidencialidade tenha seus
termos alterados; e/ou (ii) o envio do acordo de confidencialidade nao
observe o quanto disposto neste Plano e no Edital UPI Ativos
Moweis, os respectivos interessados ndo estardo habilitados para
realizacio da Auditoria e ndo terdo acesso aos documentos e
informacodes relativos a UPI Ativos Mdveis, e as propostas
eventualmente enviadas por tais interessados ndo serdo consideradas
para fins do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI Ativos
Modveis.

5.3.9.1.4.5. Os interessados que atendam aos requisitos para sua
participagio nesse Procedimento Competitivo, excluindo o Grupo
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Interessado que ja apresentou a Proposta Vinculante UPI Ativos
Moweis ja aceita pelas Recuperandas, deverdio, dentro do prazo de 30
(trinta) dias corridos contados da publicacdo do Edital UPI Ativos
Moweis, apresentar suas propostas fechadas para aquisicio da UPI
Ativos Mdveis, obrigatoriamente nos termos do formuldrio que
constard anexo ao Edital UPI Ativos Moveis. Os formuldrios
deverdo ser protocolados em envelopes lacrados perante o Juizo da
Recuperagio Judicial, conforme fixado no Edital UPI Ativos Moveis.
Os interessados que apresentarem propostas de maneira distinta da
prevista nesta clausula, ndo utilizando o formuldrio anexo ao Edital
UPI Ativos Moveis ou alterando quaisquer de seus termos, nao serao
considerados para fins do Procedimento Competitivo de alienagdo da
UPI Ativos Moveis.

5.3.9.1.4.6. As propostas fechadas a serem apresentadas pelos
interessados deverdo observar, além das Condigoes Minimas
previstas neste Plano, os seguintes requisitos, sem prejuizo de outras
condicoes e requisitos a serem previstos no Edital UPI Ativos Mdveis
(todas essas condigoes e requisitos, em conjunto, as “Condicoes UPI
Ativos Moveis”): (i) aquisigdo de todas, e ndo menos do que todas, as
agoes de emissdo da SPE Mowvel; (ii) preco em montante superior ao
Preco Minimo UPI Ativos Moveis, em dinheiro, a ser desembolsado
na forma e prazo previstos na minuta do respectivo Contrato de
Compra e Venda, cuja minuta consta do Anexo 5.3.9.1 do Plano
devendo ser discriminado o valor do Preco Acoes UPI Ativos Mdveis
e do VPL do Contrato de Capacidade; (iii) a expressa adesio a minuta
do Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos Moveis e todos os
seus anexos e o compromisso de observar e cumprir todas as
obrigacoes e condigoes ali previstas; (iv) a expressa adesio aos termos
e condigoes fixados no Edital UPI Ativos Moveis; (v) a concordancia
com o formato e procedimento do Procedimento Competitivo para
alienacido da UPI Ativos Moveis estabelecidos neste Plano, em
especial com a habilitacio automdtica do Grupo Interessado em
virtude da apresentagio da Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis
e com o Right to Top UPI Ativos Mdveis; (vi) a ndo sujeigio da
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efetividade da proposta e consumacdo da aquisi¢ao da UPI Ativos
Mowveis a qualquer outra condi¢do diversa daquelas constantes da
minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos Moveis,
incluindo qualquer exigéncia de realizagdo de diligéncia adicional;
(vii) declaragio do proponente de ciéncia de que as Recuperandas
poderdo, a qualquer momento até a realizagio da Audiéncia
Propostas  UPI Ativos Moveis, exigir a apresentagcio de
documentacio que comprove sua capacidade econdmica, financeira e
patrimonial e prova de que possui disponibilidade de recursos ou
meios suficientes para fazer frente ao pagamento do montante
proposto para aquisicio da UPI Ativos Moveis, sob pena de a
proposta enviada por tal interessado ndo ser considerada para fins do
Procedimento Competitivo para alienagido da UPI Ativos Moveis,
podendo tal prova ser feita mediante apresentacdo de carta de crédito
irrevogdvel de instituicdo financeira registrada no Banco Central do
Brasil; e (viii) a obrigagdo do proponente de se declarar
expressamente vinculado e obrigado a observar todos os termos,
condicoes e obrigacoes estabelecidos neste Plano relativamente a
venda da UPI Ativos Moveis, bem como outras eventuais condicoes
que venham a ser definidas até a data da publicagio do Edital UPI
Ativos Mdveis.

5.3.9.1.4.7. As propostas fechadas serdo abertas na Audiéncia
Propostas UPI Ativos Mdveis, conforme disponibilidade do Juizo da
Recuperagio Judicial para sua realizagio, mas objetivando que ocorra
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data fixada no Edital UPI Ativos
Moéveis para apresentagio de proposta fechada, conforme Clausula
5.3.9.1.4.5.

5.3.9.1.5. Proposta Vinculante UPI Ativos Modveis. Em 07 de
setembro de 2020, o Grupo Interessado apresentou a Proposta

Vinculante UPI Ativos Modveis constante do Anexo 5.3.9.1.2, a qual
(observados os termos e condicdes nela estabelecidos) é uma proposta
vinculante firme, irrevogdvel e irretratdvel para (i) a aquisi¢do da UPI
Ativos Moveis pelo Grupo Interessado, conjunta e solidariamente, ao
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preco base de R$ 15.744.000.000,00 (quinze bilhdes, setecentos e
quarenta e quatro milhoes de Reais) para aquisicdo de 100% das acoes
de emissdo da SPE Movel, a ser pago em dinheiro, sujeito ao ajuste de
preco, reten¢do e ao cronograma de pagamento estabelecidos na
Proposta Vinculante UPI Ativos Mdveis e na minuta do Contrato de
Compra e Venda da UPI Ativos Moveis constante do Anexo 5.3.9.1 do
Plano, ao qual deve ser somado o valor de R$819.000.000,00 (oitocentos
e dezenove milhdes de Reais), calculado nos termos da Clausula
5.3.9.1.1, correspondente ao VPL do Contrato de Capacidade a ser
celebrado pelo Grupo Interessado com o Grupo Oi. A Proposta
Vinculante UPI Ativos Moveis subscrita pelo Grupo Interessado
representa, para todos os fins, uma oferta valida para a aquisigio da UPI
Ativos Moveis, sujeita inclusive a execugdo objetivando a tutela
especifica, na forma dos arts. 497, 536 e 815 do Cddigo de Processo
Civil.

5.3.9.1.6. Right to Top UPI Ativos Moveis. Considerando que as
sociedades integrantes do Grupo Interessado (i) foram acessadas pelos

assessores financeiros do Grupo Oi para verificacdo de interesse na
aquisi¢do, em conjunto, da UPI Ativos Mdveis; (ii) em virtude deste
contato, concentraram esforcos para realizacdo de um processo de
auditoria nos ativos que compoem a UPI Ativos Moveis e arcaram com
todos os custos relacionados; (iii) apresentaram a Proposta Vinculante
UPI Ativos Méveis, a qual serviu de base para fixagdo do Preco Minimo
UPI Ativos Moveis; e (iv) por meio da apresentagio da Proposta
Vinculante UPI Ativos Moveis, assumiram o compromisso firme de
concluir, em conjunto, a aquisi¢io da UPI Ativos Mdveis nos termos
previstos na Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis, desde que
observadas e cumpridas as condigoes também previstas na Proposta
Vinculante UPI Ativos Moveis e no Contrato de Compra e Venda da
UPI Ativos Mdveis, as sociedades integrantes do Grupo Interessado
estdo dispensadas de apresentarem sua proposta fechada para aquisi¢io
da UPI Ativos Moveis, que se considera apresentada em razdo da
aprovagao deste Plano, e caso se constate, apos a abertura das propostas
fechadas, que a Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis apresentada
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pelo Grupo Interessado ndo representa a proposta com o maior preco de
aquisicdo da UPI Ativos Mdveis apresentada no dmbito do respectivo
Processo Competitivo, terdo o direito de, a seu exclusivo critério,
cobrirem, em conjunto, a oferta de maior valor acima do montante
previsto na Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis que vier a ser
apresentada durante o Procedimento Competitivo para alienagio da
UPI Ativos Méveis, desde que apresentem ao Juizo da Recuperagio
Judicial, em conjunto, em até 48 (quarenta e oito) horas apés o inicio da
Audiéncia Propostas UPI Ativos Mdveis, que poderd ser suspensa para
esse fim a requerimento do Grupo Interessado, oferta em valor superior
em, no minimo, 1% (um por cento) do montante equivalente a soma (a)
do valor proposto a ser pago em dinheiro para aquisi¢do das acoes de
emissdo da SPE Movel e (b) do VPL do Contrato de Capacidade
oferecido pelo respectivo proponente em fungio do prazo indicado para
celebragio do respectivo Contrato de Capacidade, ambos constantes na
melhor proposta apresentada durante o Procedimento Competitivo para
alienagdo da UPI Ativos Mdveis (“Right to Top UPI Ativos Mdveis”),
observados os demais termos e condigdes relacionados ao exercicio do
Right to Top UPI Ativos Mdveis a serem previstos no Edital UPI
Ativos Moveis e o disposto nas Clausulas 5.3.9.9(iii). Para fins de
clareza, a concessio e contratagio do Right to Top UPI Ativos Mdveis
¢ condicdo essencial para apresentacdo e de eficicia da Proposta
Vinculante UPI Ativos Mdveis, sendo expressamente ratificada pelas
Recuperandas e, mediante aprovacdo deste Plano, pelos Credores,
vinculando-os para todos os fins e efeitos de direito.

5.3.9.1.6.1. Caso (i) a Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis seja
a unica proposta apresentada mno dAmbito do Procedimento
Competitivo para alienagdo judicial da UPI Ativos Mdveis; ou (ii)
caso as sociedades integrantes do Grupo Interessado exercam, em
conjunto, o seu Right to Top UPI Ativos Moveis na forma descrita
na Clausula 5.3.9.1.6 acima, o Juizo da Recuperagio Judicial
proferird decisdo declarando as sociedades integrantes do Grupo
Interessado como vencedores do Procedimento Competitivo de
alienacdo da UPI Ativos Mdveis, na forma e nos termos a serem
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previstos no Edital UPI Ativos Moveis, observado o disposto nas
Clausulas 5.3.9.9 € 5.3.9.1.9.

5.3.9.1.6.2. Caso as sociedades integrantes do Grupo Interessado nio
exercam, em conjunto, o Right to Top UPI Ativos Mdveis na forma
descrita na Cldausula 5.3.9.1.6 acima, o Juizo da Recuperagio
Judicial ~ proferira decisio declarando como vencedor do
Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI Ativos Mdveis o
proponente que apresentou a Proposta Vencedora definida nos
termos da Cldausula 5.3.9.9, observado o disposto na Cldusula
5.3.9.1.4.6.

5.3.9.1.6.3. Caso a Proposta Vinculante UPI Ativos Mdveis seja
rescindida pelo Grupo Interessado antes da Audiéncia Propostas
UPI Ativos Moveis, observados os termos e condigoes previstos na
Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis, o Right to Top UPI Ativos
Moweis estara extinto de pleno direito e as sociedades integrantes do
Grupo Interessado ndo poderdo, individual ou conjuntamente,
exercé-lo em qualquer procedimento judicial ou extrajudicial.

5.3.9.1.7. Auto de Arrematacdo. O Juizo da Recuperagio Judicial (i)

homologarda a Proposta Vencedora do Procedimento Competitivo de
alienacdo da UPI Ativos Moveis definida nos termos da Clausula
5.3.9.9; e (ii) lavrard auto de arrematacdo em favor do vencedor do
Procedimento Competitivo de alienagio da UPI Ativos Moveis, que
constituirda documento hdbil a comprovar a aquisi¢do judicial da UPI
Ativos Moveis, incluindo a participagdo societdria na SPE Movel com
a auséncia de sucessio da SPE Movel e do adquirente em quaisquer
dividas elou obrigagdes das Recuperandas elou de quaisquer outras
empresas do Grupo Oi, na forma dos arts. 60, pardgrafo uinico, e 141,
inciso I da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso Il da Lei n®
5.172/1966, observado o disposto na Clausula 5.3.9.1.9.

5.3.9.1.8. Pagamento do Preco e Transferéncia da UPI Ativos

Moweis. O pagamento do prego de aquisigio da UPI Ativos Mdveis pelo
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respectivo adquirente e a consequente transferéncia de 100% das agoes
de emissdo da SPE Mdvel livres e desembaragadas de quaisquer onus,
dividas, duvidas ou gravames, deverdo ser realizados nos termos
previstos na Clausula 5.3.9.1 e conforme os termos e condigoes
previstos na minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos
Moweis.

5.3.9.1.9. Auséncia de Sucessdo. A UPI Ativos Moéveis serd alienada

livre e desembaragada de quaisquer Onus ou gravames, ndo havendo
sucessdo do adquirente da UPI Ativos Mdveis por quaisquer dividas,
obrigacoes e/ou constrigoes das Recuperandas, seja de qual natureza for,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas de natureza fiscal, tributdrias
e ndo tributdrias, regulatdria, administrativa, civel, comercial,
consumerista,  previdencidria, —ambiental,  trabalhista,  penal,
anticorrupgio, responsabilidades decorrentes da Lei n® 12.846/2013,
previdencidria e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo
Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no
Plano e em seu Aditamento, na forma dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141,
inciso Il e 142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso II da Lei
n® 5.172/1966.

5.3.9.2. Alienacio da UPI Torres. O Procedimento Competitivo para a
alienacdo da UPI Torres serd realizado em certame judicial, nos termos e
condicoes previstos neste Plano e no respectivo Edital, por meio da
apresentacdo de propostas fechadas para aquisicdo de 100% (cem por cento)
das acoes de emissdo da SPE Torres, sem que o adquirente suceda as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias ou obrigacdes das
Recuperandas, de qualquer natureza, nos termos do art. 60, parigrafo
unico, art. 141, inc. 1l e 142 da LFR, sendo certo que o pagamento do prego
de aquisigdo da UPI Torres pelo respectivo adquirente deverd ser realizado
em dinheiro, na forma prevista no Contrato de Compra e Venda da UPI
Torres, cuja minuta consta do Anexo 5.3.9.2 deste Plano, observado o
valor minimo de R$1.066.902.827,00 (um bilhdo, sessenta e seis milhoes,
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novecentos e dois mil, oitocentos e vinte e sete Reais) (“Preco Minimo UPI
Torres”), o qual foi calculado e definido com base nos termos e condigoes
previstos na Proposta Vinculante UPI Torres constante do Amnexo
5.3.9.2.1 (conforme definido abaixo).

5.3.9.2.1. Com o objetivo de viabilizar a alienagido da UPI Torres,
acessar o maior numero possivel de interessados e maximizar o valor a
ser gerado para pagamento aos Credores, o Grupo Oi contratou os
servigos de assessores financeiros para prospeccdo e interagdo com
eventuais interessados na aquisicio da UPI Torres. Tais medidas
resultaram no recebimento de propostas para aquisigio da UPI Torres,
sendo certo que a proposta vinculante apresentada pela Highline do
Brasil II Infraestrutura de Telecomunicacoes S.A. (“Highline”), cuja
copia consta do Anexo 5.3.9.2.1 (“Proposta Vinculante UPI Torres”),
foi considerada a melhor proposta para a aquisi¢io da UPI Torres
recebida pelo Grupo Oi e foi usada como base para definigdo do Prego
Minimo UPI Torres.

5.3.9.2.2. Em razdo da apresentacio da Proposta Vinculante UPI
Torres, a Highline estard automaticamente habilitada a participar,
diretamente ou através de uma Afiliada, do Procedimento Competitivo
de alienacdo da UPI Torres descrito na Clausula 5.3.9.2.3 e suas
subcldusulas abaixo, ji que preenche todas as Condigdes Minimas e

Condigoes UPI Torres, e estard dispensada do cumprimento ao disposto
nas Clausulas 5.3.9.2.3.6 e 5.3.9.8 abaixo.

5.3.9.2.3. Procedimento Competitivo pvara alienacdo judicial da

UPI Torres. A UPI Torres serd alienada judicialmente conforme as
regras definidas neste Plano e no Edital UPI Torres, na modalidade de
propostas fechadas.

5.3.9.2.3.1. Apos a Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], as
Recuperandas fardo publicar o Edital UPI Torres. O Edital UPI
Torres estabelecerd, dentre outras questoes referentes ao
Procedimento Competitivo, (i) os requisitos e as condigdes para
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participagio no Procedimento Competitivo, incluindo as Condigoes
Minimas e as Condicoes UPI Torres, e para aquisi¢do da UPI Torres;
(ii) o prazo e condigoes para realizagdo da Auditoria; (iii) o prazo e
condices para exercicio do Direito de Ultima Oferta UPI Torres;
(iv) que o respectivo adquirente da UPI Torres ndo sucederd as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias e obrigacoes de
quaisquer naturezas, inclusive em relagdo as obrigacoes de natureza
fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, ambiental, regulatoria,
administrativa, civel, comercial, trabalhista, penal, anticorrupgdo,
responsabilidades decorrentes da Lei n® 12.846/2013, previdencidria
e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu
Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141, inciso 11
e 142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso II da Lei n®
5.172/1966.

5.3.9.2.3.2. Com excegio da Highline, que jd apresentou a Proposta
Vinculante UPI Torres constante do Amnexo 5.3.9.2.1, todos os
interessados em participar do Procedimento Competitivo para
alienacdo da UPI Torres que atendam aos requisitos para sua
participagio nesse Procedimento Competitivo deverdo enviar as
Recuperandas, dentro do prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
publicagdo do Edital UPI Torres, o acordo de confidencialidade que
estard anexo ao Edital UPI Torres devidamente assinado e
acompanhado dos documentos que comprovem os poderes de
representacio do subscritor. Os interessados que ndo assinarem o
referido acordo de confidencialidade ndo estardo habilitados para
realizar a Auditoria e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacio da UPI Torres.

5.3.9.2.3.3. A assinatura do referido acordo de confidencialidade
conferird aos interessados na aquisicio da UPI Torres o acesso
irrestrito a todos os documentos e informacoes da Auditoria que
serdo disponibilizados a respeito da UPI Torres, os quais jd foram
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previamente disponibilizados a Highline e aos demais interessados
na aquisigdo da UPI Torres previamente acessados pelos assessores
financeiros do Grupo Oi, conforme mencionado na Cldusula
5.3.9.2.1 acima. Além disso, serdo divulgadas no Ambito da
Auditoria as informacgoes sobre os cilculos da Receita Divulgada
Indoor e da Receita Divulgada Outdoor, bem como toda a
documentacio que embasa referidos cdlculos, de forma a viabilizar a
avaliacdo dos Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres e a eventual
apresentacio de propostas fechadas pelos interessados na aquisi¢do
da UPI Torres.

5.3.9.2.3.4. Caso (i) o referido acordo de confidencialidade tenha seus
termos alterados; e/ou (ii) o envio do acordo de confidencialidade nao
observe o quanto disposto neste Plano e no Edital UPI Torres, os
respectivos interessados ndo estardo habilitados para realizacdo da
Auditoria e ndo terdo acesso aos documentos e informagoes relativos
a UPI Torres, e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Torres.

5.3.9.2.3.5. Os interessados que atendam aos requisitos para sua
participagio nesse Procedimento Competitivo, incluindo a Highline,
deverdo, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
publicacdo do Edital UPI Torres, apresentar suas propostas fechadas
para aquisicio da UPI Torres, obrigatoriamente nos termos do
formulario que constard anexo ao Edital UPI Torres. Os formularios
deverdo ser protocolados em envelopes lacrados perante o Juizo da
Recuperagio Judicial, conforme fixado no Edital UPI Torres. Os
interessados que apresentarem propostas de maneira distinta da
prevista nesta clausula, ndo utilizando o formuldrio anexo ao Edital
UPI Torres ou alterando quaisquer de seus termos, ndo serdo
considerados para fins do Procedimento Competitivo de alienagdo da
UPI Torres.
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5.3.9.2.3.6. As propostas fechadas a serem apresentadas pelos
interessados deverdo observar, além das Condigoes Minimas
previstas neste Plano, os segquintes requisitos, que constituem as
“Condicoes UPI Torres”, sem prejuizo de outras condicoes e
requisitos a serem previstos no Edital UPI Torres: (i) aquisi¢do de
todas, e ndo menos do que todas, as acoes de emissdo da SPE Torres;
(ii) preco em montante superior ao Preco Minimo UPI Torres, em
dinheiro, a ser desembolsado na forma e prazo previstos na minuta
do Contrato de Compra e Venda da UPI Torres, cuja minuta consta
do Anexo 5.3.9.2 do Plano; (iii) a expressa adesido a minuta do
Contrato de Compra e Venda da UPI Torres e a todos os seus anexos,
em especial o Contrato de Compartilhamento a ser celebrado no
ambito da estruturacio da UPI Torres entre a SPE Torres e,
conforme aplicdvel, a respectiva Recuperanda ou a SPE Movel e
cujos termos e condigoes constam da Se¢do C do Anexo 5.3.2, bem
como o compromisso de observar e cumprir todas as obrigacoes e
condigoes previstas nos referidos documentos; (iv) a expressa adesdo
aos termos e condigoes fixados no Edital UPI Torres; (v) a
concordincia com o formato e procedimento do Procedimento
Competitivo para alienagio da UPI Torres estabelecidos neste Plano,
em especial com a habilitagdo automatica da Highline em virtude da
apresentacio da Proposta Vinculante UPI Torres e com o Direito de
Ultima Oferta UPI Torres; (vi) a ndo sujeicio da efetividade da
proposta e consumacdo da aquisi¢do da UPI Torres a qualquer outra
condigdo diversa daquelas constantes da minuta do Contrato de
Compra e Venda da UPI Torres, incluindo qualquer exigéncia de
realizagdo de diligéncia adicional; (vii) declaragio do proponente de
ciéncia de que as Recuperandas poderdo, a qualquer momento até a
realizagdo da Audiéncia Propostas UPI Torres, exigir a apresentacio
de documentacdo que comprove sua capacidade econdmica,
financeira e patrimonial e prova de que possui disponibilidade de
recursos ou meios suficientes para fazer frente ao pagamento do
montante proposto para aquisicio da UPI Torres, sob pena de a
proposta enviada por tal interessado ndo ser considerada para fins do
Procedimento Competitivo para alienacdo da UPI Torres, podendo

69

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 273/ 366



tal prova ser feita mediante apresentacio de carta de crédito
irrevogdvel de instituicdo financeira registrada no Banco Central do
Brasil; e (viii) a obrigagio do proponente de se declarar
expressamente vinculado e obrigado a observar todos os termos,
condicoes e obrigacoes estabelecidos neste Plano relativamente a
venda da UPI Torres, bem como outras eventuais condigdes que
venham a ser definidas até a data da publicagio do Edital UPI Torres.

5.3.9.2.3.7. As propostas fechadas serdo abertas na Audiéncia
Propostas UPI Torres, conforme disponibilidade do Juizo da
Recuperacio Judicial para sua realizagio, mas objetivando que ocorra
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data fixada no Edital UPI Torres para
apresentacdo de proposta fechada, conforme Clausula 5.3.9.2.3.5.

5.3.9.2.4. Proposta Vinculante UPI Torres. Em 17 de julho de 2020,
a Highline apresentou a Proposta Vinculante UPI Torres constante do

Anexo 5.3.9.2.1, a qual (observados os termos e condicoes nela
estabelecidos) é wuma proposta vinculante firme, irrevogduvel e
irretratdvel para a aquisicdo da UPI Torres pela Highline, ao preco base
de aquisicdo de R$1.066.902.827,00 (um bilhdo, sessenta e seis milhoes,
novecentos e dois mil, oitocentos e vinte e sete Reais) calculado nos
termos da Proposta Vinculante UPI Torres, a ser pago em dinheiro,
sujeito ao ajuste de preco e ao cronograma de pagamento estabelecidos
na Proposta Vinculante UPI Torres e na minuta do Contrato de
Compra e Venda da UPI Torres constante do Anexo 5.3.9.2 do Plano.
A Proposta Vinculante UPI Torres subscrita pela Highline representa,
para todos os fins, uma oferta vdlida para a aquisigiao da UPI Torres e
celebragdo do respectivo Contrato de Compra e Venda, sujeita inclusive
ao pagamento de uma multa pecunidria compensatoria pela Highline
em caso de inadimplemento da obrigagio de celebragio do respectivo
Contrato de Compra e Venda, observados os termos e condigoes
previstos na Proposta Vinculante UPI Torres.

5.3.9.2.5. Direito de Ultima Oferta. Considerando que a Highline
(1) foi acessada pelos assessores financeiros do Grupo Oi para verificagdo
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de interesse na aquisi¢io da UPI Torres; (i1) em virtude deste contato,
concentrou esforcos para realizacdo de um processo de auditoria nos
ativos que compoem a UPI Torres e arcou com todos os custos
relacionados; (iii) apresentou a Proposta Vinculante UPI Torres, a qual
serviu de base para fixagio do Prego Minimo UPI Torres; e (iv) por meio
da apresentacio da Proposta Vinculante UPI Torres, assumiu o
compromisso firme de concluir a aquisicido da UPI Torres nos termos
previstos na Proposta Vinculante UPI Torres, desde que observadas e
cumpridas as condigoes também previstas na Proposta Vinculante UPI
Torres, a Highline deverd, no prazo previsto no Edital UPI Torres para
apresentacio de propostas fechadas para aquisicio da UPI Torres,
apresentar uma proposta fechada nos exatos termos e condigoes da
Proposta Vinculante UPI Torres, e, na Audiéncia Propostas UPI
Torres, terd o direito de, a seu exclusivo critério, cobrir, por qualquer
valor, a oferta de maior valor acima do Preco Minimo UPI Torres que
vier a ser apresentada durante o Procedimento Competitivo para
alienagdo da UPI Torres (“Direito de Ultima Oferta UPI Torres”), caso
durante a realizagdo da Audiéncia Propostas UPI Torres se constate,
apds a abertura das respectivas propostas fechadas, que a Proposta
Vinculante UPI Torres apresentada pela Highline ndo representa a
proposta com o maior preco de aquisi¢do da UPI Torres apresentada no
ambito do respectivo Processo Competitivo.

5.3.9.2.5.1. Caso (i) a Proposta Vinculante UPI Torres seja a tinica
proposta apresentada no dmbito do Procedimento Competitivo para
alienagdo judicial da UPI Torres; ou (ii) caso a Highline exer¢a o seu
Direito de Ultima Oferta UPI Torres na forma descrita na Clausula
5.3.9.2.5 acima, o Juizo da Recuperagio Judicial proferird decisdo
declarando a Highline como vencedora do Procedimento Competitivo
de alienagdo da UPI Torres, na forma e nos termos a serem previstos
no Edital UPI Torres, observado o disposto nas Clausulas 5.3.9.9 e
5.3.9.2.8.

5.3.9.2.5.2. Caso a Highline ndo exerca o Direito de Ultima Oferta
UPI Torres na forma descrita na Clausula 5.3.9.2.5 acima, o Juizo
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da Recuperagio Judicial proferird decisio declarando como vencedor
do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI Torres a Proposta
Vencedora definida nos termos da Cldusula 5.3.9.9, observado o
disposto na Clausula 5.3.9.2.3.6.

5.3.9.2.5.3. Caso a Proposta Vinculante UPI Torres seja rescindida
antes da Audiéncia Propostas UPI Torres, observados os termos e
condigoes previstos na Proposta Vinculante UPI Torres, o Direito de
Ultima Oferta UPI Torres estard extinto de pleno direito e a Highline
ou qualquer de suas Afiliadas nio poderd exercé-lo em qualquer
procedimento judicial ou extrajudicial.

5.3.9.2.6. Auto de Arrematacdo. O Juizo da Recuperagio Judicial (i)

homologard a Proposta Vencedora do Procedimento Competitivo de
alienagdo da UPI Torres definida nos termos da Clausula 5.3.9.9; e (ii)
lavrara auto de arrematagio em favor do vencedor do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Torres, que constituird documento
habil a comprovar a aquisicdo judicial da UPI Torres, incluindo a
participagdo societdria na SPE Torres com a auséncia de sucessdo do
adquirente em quaisquer dividas e/ou obrigacoes das Recuperandas e/ou
de quaisquer outras empresas do Grupo Oi, na forma dos arts. 60,
pardgrafo unico, e 141, inciso II da LFR e do art. 133, paragrafo
primeiro, inciso I da Lei n°® 5.172/1966, observado o disposto na
Clausula 5.3.9.2.8.

5.3.9.2.7. Pagamento do Preco e Transferéncia da UPI Torres. O

pagamento do preco de aquisicio da UPI Torres pelo respectivo
adquirente e a consequente transferéncia da UPI Torres pelas
Recuperandas deverdo ser realizados conforme os termos e condicoes
previstos na minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI Torres.

5.3.9.2.8. Auséncia de Sucessdo. A UPI Torres serd alienada livre e

desembaracada de quaisquer Onus ou gravames, ndo havendo sucessio
do adquirente da UPI Torres por quaisquer dividas, contingéncias e/ou
obrigacoes das Recuperandas, seja de qual natureza for, inclusive, mas
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nao se limitando, aquelas de natureza fiscal, tributdrias e ndo
tributarias, regulatoria, administrativa, civel, comercial, ambiental,
trabalhista, penal, anticorrupgdo, responsabilidades decorrentes da Lei
n® 12.846/2013, previdencidria e aquelas decorrentes da solidariedade
assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigagoes
estabelecidas no Plano e em seu Aditamento, na forma dos arts. 60,
paragrafo unico, 141, inciso Il e 142 da LFR e do art. 133, pardgrafo
primeiro, inciso 1I da Lei n® 5.172/1966.

5.3.9.3. Alienagcdo da UPI Data Center. O Procedimento Competitivo
para a alienagdo da UPI Data Center serd realizado em certame judicial,

nos termos e condigbes previstos no respectivo Edital, por meio da
apresentacdo de propostas fechadas para aquisicdo de 100% (cem por cento)
das acoes de emissdo da SPE Data Center, sem que o adquirente suceda as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias ou obrigacoes das
Recuperandas, de qualquer natureza, nos termos do art. 60, pardgrafo
unico, art. 141, inc. Il e 142 da LFR, sendo certo que o pagamento do preco
de aquisicio da UPI Data Center pelo respectivo adquirente deverd
observar o valor minimo de R$325.000.000,00 (trezentos e vinte e cinco
milhoes de Reais) (“Preco Minimo UPI Data Center”) e poderd ser
realizado da seguinte forma: (i) uma parcela a vista em dinheiro no
montante minimo de R$250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de
Reais) a ser paga na data da conclusdo da alienagdo da UPI Data Center; e
(i1) o valor remanescente de, no minimo, R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhoes de Reais) em parcelas a serem pagas na forma e prazo previstos no
respectivo Contrato de Compra e Venda, cuja minuta consta do Anexo
5.3.9.3 deste Plano.

5.3.9.3.1. Com o objetivo de viabilizar a alienagio da UPI Data Center,
acessar o maior niimero possivel de interessados e maximizar o valor a
ser gerado para pagamento aos Credores, o Grupo Oi contratou os
servicos de assessores financeiros para prospeccdo e interagdo com
eventuais interessados na aquisicdo da UPI Data Center. Tais medidas
resultaram no recebimento pelo Grupo Oi de uma proposta vinculante
para aquisicio da UPI Data Center apresentada pela sociedade Titan
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Venture Capital e Investimentos Ltda., subsididria integral da
instituicio financeira global Piemonte Holding de Participacoes S.A.
(“Titan”), cuja copia consta do Anexo 5.3.9.3.1 (“Proposta Vinculante
UPI Data Center”) e foi usada como base para definicio do Preco
Minimo UPI Data Center.

5.3.9.3.2. Em razdo da apresentacio da Proposta Vinculante UPI Data
Center, Titan estard automaticamente habilitada a participar,
diretamente ou através de uma Afiliada, do Procedimento Competitivo
de alienagdo da UPI Data Center descrito na Clausula 5.3.9.3.3 e suas
subclausulas abaixo, ji que preenche todas as Condigoes Minimas e
Condigoes UPI Data Center, e estard dispensada do cumprimento ao
disposto nas Clausulas 5.3.9.3.3.6 e 5.3.9.7 abaixo.

5.3.9.3.3. Procedimento Competitivo para alienacdo judicial da
UPI Data Center. A UPI Data Center serd alienada judicialmente
conforme as regras definidas neste Plano e no Edital UPI Data Center,

na modalidade de propostas fechadas.

5.3.9.3.3.1. Apos a Homologagao Judicial do Aditamento ao PR], as
Recuperandas fardao publicar o Edital UPI Data Center. O Edital
UPI Data Center estabelecerd, dentre outras questoes referentes ao
Procedimento Competitivo, (i) os requisitos e as condigdes para
participagio no Procedimento Competitivo, incluindo as Condicoes
Minimas e as Condicoes UPI Data Center, e para aquisi¢do da UPI
Data Center; (ii) o prazo e condigoes para realizagio da Auditoria;
(iii) 0 prazo e condicdes para exercicio do Direito de Ultima Oferta
UPI Data Center; (iv) que o respectivo adquirente da UPI Data
Center ndo sucedera as Recuperandas em quaisquer dividas,
contingéncias e obrigacoes de quaisquer naturezas, inclusive em
relagdo as obrigacoes de natureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias,
ambiental,  regulatoria, administrativa,  trabalhista, penal,
anticorrupgio e aquela decorrente da solidariedade assumida pelo
Grupo Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no
Plano e em seu Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico,
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141, inciso Il e 142 da LFR e do art. 133, paragrafo primeiro, inciso
Il da Lei n®5.172/1966.

5.3.9.3.3.2. Com excecio da Titan, que jd apresentou a Proposta
Vinculante UPI Data Center constante do Anexo 5.3.9.3.1, todos os
interessados em participar do Procedimento Competitivo para
alienagio da UPI Data Center que atendam aos requisitos para sua
participagido nesse Procedimento Competitivo deverdo enviar as
Recuperandas, dentro do prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
publicacdo do Edital UPI Data Center, o acordo de confidencialidade
que estard anexo ao Edital UPI Data Center devidamente assinado e
acompanhado dos documentos que comprovem os poderes de
representagdo do subscritor. Os interessados que ndo assinarem o
referido acordo de confidencialidade ndo estardo habilitados para
realizar a Auditoria e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Data Center.

5.3.9.3.3.3. A assinatura do referido acordo de confidencialidade
conferird aos interessados na aquisigdo da UPI Data Center o acesso
irrestrito aos documentos e informagoes da Auditoria que serdo
disponibilizados a respeito da UPI Data Center, os quais ja foram
previamente disponibilizados a Titan e aos demais interessados na
aquisicio da UPI Data Center previamente acessados pelos
assessores financeiros do Grupo Oi, conforme mencionado na
Clausula 5.3.9.3.1 acima, de forma a viabilizar a avaliagdo dos
Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center e eventual apresentagio
de propostas fechadas pelos interessados na aquisi¢io da UPI Data
Center.

5.3.9.3.3.4. Caso (i) o referido acordo de confidencialidade tenha seus
termos alterados; e/ou (ii) o envio do acordo de confidencialidade nio
observe o quanto disposto neste Plano e no Edital UPI Data Center,
0s respectivos interessados ndo estardo habilitados para realizagdo da
Auditoria e ndo terdo acesso aos documentos e informagoes relativos
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a UPI Data Center, e as propostas eventualmente enviadas por tais
interessados ndo serdo consideradas para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Data Center.

5.3.9.3.3.5. Os interessados que atendam aos requisitos para sua
participagio nesse Procedimento Competitivo, incluindo a Titan,
deverdo, dentro do prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da
publicacdo do Edital UPI Data Center, apresentar suas propostas
fechadas para aquisicdo da UPI Data Center, obrigatoriamente nos
termos do formuldrio que constard anexo ao Edital UPI Data Center.
Os formularios deverdo ser protocolados em envelopes lacrados
perante o Juizo da Recuperagio Judicial, conforme fixado no Edital
UPI Data Center. Os interessados que apresentarem propostas de
maneira distinta da prevista nesta cldusula, ndo utilizando o
formulario anexo ao Edital UPI Data Center ou alterando quaisquer
de seus termos, nio serdo considerados para fins do Procedimento
Competitivo de alienacdo da UPI Data Center.

5.3.9.3.3.6. As propostas fechadas a serem apresentadas pelos
interessados deverdo observar, além das Condigoes Minimas
previstas neste Plano, os sequintes requisitos, que constituem as
“Condicoes UPI Data Center”, sem prejuizo de outras condigoes e
requisitos a serem previstos no Edital UPI Data Center: (i) aquisi¢do
de todas, e ndo menos do que todas, as agoes de emissio da SPE Data
Center; (ii) preco em montante superior ao Preco Minimo UPI Data
Center, em dinheiro, a ser desembolsado na forma e prazo previstos
na minuta do respectivo Contrato de Compra e Venda, cuja minuta
consta do Anexo 5.3.9.3 do Plano; (iii) a expressa adesdo a minuta
do Contrato de Compra e Venda da UPI Data Center e todos os seus
anexos e o compromisso de observar e cumprir todas as obrigagoes e
condigoes ali previstas; (iv) a expressa adesdo aos termos e condigoes
fixados no Edital UPI Data Center; (v) a concorddncia com o formato
e procedimento do Procedimento Competitivo para alienagdo da UPI
Data Center estabelecidos neste Plano, em especial com a habilitagio
automdtica da Titan em virtude da apresentacio da Proposta
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Vinculante UPI Data Center e com o Direito de Ultima Oferta UPI
Data Center; (vi) a ndo sujeicio da efetividade da proposta e
consumagdo da aquisicio da UPI Data Center a qualquer outra
condicdo diversa daquelas constantes da minuta do Contrato de
Compra e Venda da UPI Data Center, incluindo qualquer exigéncia
de realizagdo de diligéncia adicional; (vii) declaragdo do proponente
de ciéncia de que as Recuperandas poderdo, a qualquer momento até
a realizagido da Audiéncia Propostas UPI Data Center, exigir a
apresentacio de documentacdo que comprove sua capacidade
econdmica, financeira e patrimonial e prova de que possui
disponibilidade de recursos ou meios suficientes para fazer frente ao
pagamento do montante proposto para aquisi¢io da UPI Data
Center, sob pena de a proposta enviada por tal interessado ndo ser
considerada para fins do Procedimento Competitivo para alienagio
da UPI Data Center, podendo tal prova ser feita mediante
apresentacio de carta de crédito irrevogdvel de instituicdo financeira
registrada no Banco Central do Brasil; e (viii) a obrigagio do
proponente de se declarar expressamente vinculado e obrigado a
observar todos os termos, condigdes e obrigacoes estabelecidos neste
Plano relativamente a venda da UPI Data Center, bem como outras
eventuais condigoes que venham a ser definidas até a data da
publicagio do Edital UPI Data Center.

5.3.9.3.3.7. As propostas fechadas serdo abertas na Audiéncia
Propostas UPI Data Center, conforme disponibilidade do Juizo da
Recuperagio Judicial para sua realizagio, mas objetivando que ocorra
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data fixada no Edital UPI Data Center
para apresentacdo de proposta fechada, conforme Cldusula
5.3.9.3.3.5.

5.3.9.3.4. Proposta Vinculante UPI Data Center. Em 14 de junho
de 2020, a Titan apresentou a Proposta Vinculante UPI Data Center

constante do Anexo 5.3.9.3.1, a qual (observados os termos e condicoes
nela estabelecidos) é uma proposta vinculante firme, irrevogdvel e
irretratdvel para a aquisicdo da UPI Data Center por uma Afiliada da
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Titan, ao prego base de aquisicdo de R$ 325.000.000,00 (trezentos e
vinte e cinco milhoes de Reais), a ser pago em dinheiro, sujeito ao ajuste
de preco e ao cronograma de pagamento estabelecidos na Proposta
Vinculante UPI Data Center e na minuta do Contrato de Compra e
Venda da UPI Data Center constante do Anexo 5.3.9.3 do Plano. A
Proposta Vinculante UPI Data Center subscrita pela Titan representa,
para todos os fins, uma oferta vdlida para a aquisi¢io da UPI Data
Center, sujeita inclusive a execucdo objetivando a tutela especifica, na
forma dos arts. 497, 536 e 815 do Cédigo de Processo Civil.

5.3.9.3.5. Direito de Ultima Oferta UPI Data Center.
Considerando que a Titan (i) foi acessada pelos assessores financeiros

do Grupo Oi para verificacdo de interesse na aquisicdo da UPI Data
Center; (ii) em virtude deste contato, concentrou esforcos para
realizagdo de um processo de auditoria nos ativos que compoem a UPI
Data Center e arcou com todos os custos relacionados; (iii) apresentou
a Proposta Vinculante UPI Data Center, a qual serviu de base para
fixacdo do Preco Minimo UPI Data Center; e (iv) por meio da
apresentacdo da Proposta Vinculante UPI Data Center, assumiu o
compromisso firme de concluir a aquisicio da UPI Data Center nos
termos previstos na Proposta Vinculante UPI Data Center, desde que
observadas e cumpridas as condicoes também previstas na Proposta
Vinculante UPI Data Center, a Titan deverd, no prazo previsto no
Edital UPI Data Center para apresentagio de propostas fechadas para
aquisi¢do da UPI Data Center, apresentar uma proposta fechada nos
exatos termos e condicoes da Proposta Vinculante UPI Data Center e,
na Audiéncia Propostas UPI Data Center, tera o direito de, a seu
exclusivo critério, cobrir, por qualquer valor, a oferta de maior valor
acima do Preco Minimo UPI Data Center que vier a ser apresentada
durante o Procedimento Competitivo para alienagcio da UPI Data
Center (“Direito de Ultima Oferta UPI Data Center”), caso durante a
realizacdo da Audiéncia Propostas UPI Data Center se constate, apds a
abertura das respectivas propostas fechadas, que a Proposta Vinculante
UPI Data Center apresentada pela Titan ndo representa a proposta com
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o maior preco de aquisicdo da UPI Data Center apresentada no dmbito
do respectivo Processo Competitivo.

5.3.9.3.5.1. Caso (i) a Proposta Vinculante UPI Data Center seja a
unica proposta apresentada no dmbito do Procedimento Competitivo
para alienacdo judicial da UPI Data Center; ou (ii) caso a Titan
exerca o seu Direito de Ultima Oferta UPI Data Center na forma
descrita na Cldusula 5.3.9.3.5 acima, o Juizo da Recuperagio
Judicial proferird decisido declarando a Titan como vencedora do
Procedimento Competitivo de alienagio da UPI Data Center, na
forma e nos termos a serem previstos no Edital UPI Data Center,
observado o disposto nas Clausulas 5.3.9.9 e 5.3.9.3.8.

5.3.9.3.5.2. Caso a Titan ndo exerca o Direito de Ultima Oferta UPI
Data Center na forma descrita na Clausula 5.3.9.3.5 acima, o Juizo
da Recuperagio Judicial proferira decisdo declarando como vencedor
do Procedimento Competitivo de alienagio da UPI Data Center o
proponente que apresentou a Proposta Vencedora definida nos

termos da Clausula 5.3.9.9, observado o disposto na Cldusula
5.3.9.3.3.6.

5.3.9.3.5.3. Caso a Proposta Vinculante UPI Data Center seja
rescindida antes da Audiéncia Propostas UPI Data Center,
observados os termos e condigoes previstos na Proposta Vinculante
UPI Data Center, o Direito de Ultima Oferta UPI Data Center
estard extinto de pleno direito e a Titan ou qualquer de suas Afiliadas
nao poderd exercé-lo em qualquer procedimento judicial ou
extrajudicial.

5.3.9.3.6. Auto de Arrematacdo. O Juizo da Recuperacio Judicial (i)

homologard a Proposta Vencedora do Procedimento Competitivo de
alienacdo da UPI Data Center definida nos termos da Clausula 5.3.9.9;
e (ii) lavrard auto de arrematagdo em favor do vencedor do Procedimento
Competitivo de alienagio da UPI Data Center, que constituird
documento habil a comprovar a aquisigdo judicial da UPI Data Center,
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incluindo a participagio societdria na SPE Data Center com a auséncia
de sucessdo do adquirente em quaisquer dividas elou obrigacoes das
Recuperandas elou de quaisquer outras empresas do Grupo Oi, na
forma dos arts. 60, pardgrafo tinico, e 141, inciso II da LFR e do art.
133, pardagrafo primeiro, inciso II da Lei n® 5.172/1966, observado o
disposto na Clausula 5.3.9.3.8.

5.3.9.3.7. Pagamento do Preco e Transferéncia da UPI Data
Center. O pagamento do preco de aquisicio da UPI Data Center pelo

respectivo adquirente e a consequente transferéncia da UPI Data Center
pelas Recuperandas deverdo ser realizados conforme os termos e
condigoes previstos na minuta do Contrato de Compra e Venda da UPI
Data Center.

5.3.9.3.8. Auséncia de Sucessdo. A UPI Data Center serd alienada
livre e desembaragada de quaisquer Onus ou gravames, nio havendo

sucessio do adquirente da UPI Data Center por quaisquer dividas,
obrigacoes e/ou constricoes das Recuperandas, seja de qual natureza for,
inclusive, mas ndo se limitando, aquelas de natureza fiscal, tributdrias
e ndo tributdrias, regulatdria, administrativa, civel, comercial,
ambiental, trabalhista, penal, anticorrupgio, responsabilidades
decorrentes da Lei n® 12.846/2013, previdencidria e aquelas decorrentes
da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo cumprimento de todas as
obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu Aditamento, na forma dos
arts. 60, paragrafo uinico, 141, inciso 1l e 142 da LFR e do art. 133,
pardgrafo primeiro, inciso Il da Lei n® 5.172/1966.

5.3.9.4. Alienacdo Parcial da UPI InfraCo. O Procedimento

Competitivo para a alienagido parcial da UPI InfraCo serd realizado em
certame judicial, nos termos e condigoes previstos no respectivo Edital, por
meio da apresentagio de propostas fechadas para aquisi¢do da maioria das
acoes votantes de emissdo da SPE InfraCo, representativas do controle
societdrio da SPE InfraCo, sem que o adquirente suceda as Recuperandas

em quaisquer dividas, contingéncias ou obrigacoes das Recuperandas, de

qualquer natureza, nos termos do art. 60, pardgrafo tinico, art. 141, inc. 11
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e 142 da LFR, sendo certo que, neste caso, o pagamento do preco de
aquisicdo da referida parcela da UPI InfraCo pelo respectivo adquirente
deverd ser realizado da seguinte forma, observado o disposto nas
Clausulas 5.3.9.4.1 e 5.3.9.4.2 abaixo: (i) mediante o pagamento de uma
parcela secunddria em dinheiro (“Parcela Secunddria UPI InfraCo”), no
montante minimo de R$ 6.500.000.000,00 (seis bilhdes e quinhentos
milhoes de Reais) (“Parcela Secunddria Minima UPI InfraCo”), em até 3
(trés) parcelas , a critério das Recuperandas, a serem pagas a partir da data
da conclusdo da alienagdo parcial da UPI InfraCo e até no mdximo 31 de
dezembro de 2024, devidamente corrigidas de acordo com a variagio da
SELIC desde 31 de dezembro de 2021 até a data do respectivo pagamento;
(ii) mediante o aumento de capital em dinheiro da UPI InfraCo através de
aporte de montante de até R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de Reais)
(“Parcela Primdria UPI InfraCo”); e (iii) mediante a assun¢io da
obrigacio de realizar aportes adicionais em dinheiro ao capital da SPE
InfraCo, limitada a diferenca entre R$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhoes de
Reais) e a Parcela Primdria UPI InfraCo (“Parcela Primdria Adicional
UPI InfraCo”), em contrapartida a emissdo de novas agoes ordindrias de
emissdo da SPE InfraCo, ao preco por agdo pago na alienagio parcial da
UPI InfraCo, corrigido pelo IGP-M até a data do respectivo pagamento e
ajustado em virtude de grupamentos, desdobramentos, bonificagoes,
cancelamentos, resgates de agoes, reducoes de capital e distribuigdo de
proventos, de forma a garantir os recursos necessdrios para que a SPE
InfraCo realize (a) na data da conclusdo da alienagio parcial da UPI
InfraCo, o pagamento de eventuais dividas remanescentes da SPE InfraCo,
conforme oportunamente definida no Edital UPI InfraCo, relativas a
captacoes de financiamentos realizadas anteriormente a data da conclusdo
da alienagdo parcial da UPI InfraCo, conforme previsto na Clausula
5.3.8.1 acima; (b) no prazo de até 3 (trés) meses da conclusdo da alienagdo
parcial da UPI InfraCo, o pagamento integral das dividas previstas na
Clausula 5.3.8.1 acima e (c) o cumprimento do seu plano de investimento,
conforme determinados pardmetros a serem estabelecidos no respectivo
Edital UPI InfraCo (“Obrigacio de Aportes”). Como garantia do (i)
pagamento integral da Parcela Secunddria UPI InfraCo, o Adquirente
outorgard as Recuperandas, na forma prevista no respectivo Edital UPI
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InfraCo, uma garantia sobre a totalidade das suas acgoes ordindrias de
emissdo da SPE InfraCo que venham a ser adquiridas das Recuperandas,
sendo certo que a referida garantia permanecerd em vigor em sua
integralidade até o pagamento da ultima parcela anual da Parcela
Secundaria UPI InfraCo; e (ii) cumprimento da Obrigagdo de Aportes, o
Adquirente onerard em beneficio das Recuperandas, na forma prevista no
respectivo Edital UPI InfraCo, acoes ordindrias de emissdo da SPE InfraCo
de sua titularidade em quantidade suficiente para assequrar as
Recuperandas o controle da SPE InfraCo caso tais agdes sejam transferidas
as Recuperandas. As acoes eventualmente transferidas para as
Recuperandas, em razio de inadimplemento pelo Adquirente de qualquer
de suas obrigagdes previstas nesta Clausula 5.3.9.4, e enquanto
permanecerem de titularidade das Recuperandas, eventualmente
responderdo, na forma do art. 789 do Cédigo de Processo Civil, por
obrigacoes das Recuperandas, inclusive as de natureza tributdria e ndo
tributdarias das Agéncias Reguladoras, as derivadas da legislagio do
trabalho, as decorrentes de acidentes de trabalho e aquelas estabelecidas no
Plano, como as obrigacoes de pagamento de Créditos Concursais.

5.3.9.4.1. Os interessados na participagio no Processo Competitivo de
alienagdo parcial da UPI InfraCo aqui descrito deverdo indicar em sua
proposta o percentual que propdem que as agoes a serem adquiridas
representem do capital social total da SPE InfraCo, ficando desde ji
definido o que o mesmo ndo poderd ser superior a 51,0% (cinquenta e
um por cento).

5.3.9.4.2. Os interessados na participacio no Processo Competitivo de
alienacdo parcial da UPI InfraCo aqui descrito poderdo, ainda, indicar
em suas propostas que o pagamento de parte (i) da Parcela Secunddria
UPI InfraCo poderd ser realizado mediante a cessdo de recebiveis
liquidos e certos para as Recuperandas elou (ii) da Parcela Primdria
UPI InfraCo poderd ser realizado mediante a contribuigdo de ativos para
a SPE InfraCo elou a cessio de recebiveis liquidos e certos para a SPE
InfraCo, desde que a proposta apresentada por cada interessado
considere um pagamento em dinheiro para a aquisicio parcial da UPI
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InfraCo que seja equivalente, no minimo, ao valor da Parcela
Secundaria Minima UPI InfraCo, observado, em qualquer caso, o
disposto abaixo e no Edital UPI InfraCo:

(i) caso determinada proposta apresentada por um interessado na
participagio no Processo Competitivo de alienagio parcial da UPI
InfraCo envolva a contribuigdo de ativos:

(a) o valor de qualquer parcela da Parcela Primdria UPI InfraCo
paga mediante a contribuigdo de ativos nao sera considerado para
fins do cdlculo da Parcela Primaria Adicional UPI InfraCo;

(b) tais ativos deverdo (i) ser ativos de infraestrutura de
telecomunicagoes, cuja drea de atuacdo inclua o Brasil,
preferencialmente voltados ao provimento de acesso elou
transporte de dados em alta velocidade voltado ao mercado de
atacado (por exemplo, empresas de telecomunicagbes elou de
infraestrutura de telecomunicacoes, ISPs, grandes fornecedores
de contetido/hyperscalers), bem como (ii) preencher os demais
requisitos minimos a serem detalhados no Edital UPI InfraCo;

(c) a proposta apresentada pelo respectivo interessado deverd estar
acompanhada de um laudo de avaliacdo especial dos respectivos
ativos oferecidos, com base em metodologia de avaliagdo especifica
a ser detalhada no Edital UPI InfraCo, elaborado por uma
empresa de avaliagdo independente que preencha os requisitos
minimos a serem descritos também no Edital UPI InfraCo,
atestando o valor atribuido aos respectivos ativos (“Avaliacio
Ativos Oferecidos”), sendo certo que, caso sejam oferecidos ativos
cujas agoes sejam listadas na B3 e tenham liquidez suficiente, o
valor atribuido as respectivas agoes poderd ser determinado com
base no preco médio ponderado por volume das agoes de emissio
do respectivo ativo nos 90 (noventa) dias que antecederem a data
do Procedimento Competitivo prevista no Edital UPI InfraCo;
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(d) as Recuperandas deverdo contratar uma empresa de avaliagdo
independente, diferente daquela utilizada pelo respectivo
proponente, para validar a Avaliagio Ativos Oferecidos
disponibilizada nos termos do item (b) acima, sendo certo que o
respectivo proponente deverd permitir e conceder acesso as
informagoes necessdrias para que a validagdo seja realizada pela
empresa de avaliagio  independente  contratada  pelas
Recuperandas; e

(e) As Recuperandas poderdo recusar determinados ativos
oferecidos em pagamento, desde que tal recusa seja feita de forma
justificada com base em critérios relativos a qualidade técnica do
ativo a ser contribuido, a existéncia de sobreposicdo de
infraestrutura com a SPE InfraCo, a existéncia de passivos
atribuidos aos referidos ativos, a inexisténcia de sinergias com as
operagoes e negocios desenvolvidos pela SPE InfraCo, ou a outros
critérios que possam causar um efeito adverso relevante para as
Recuperandas e para o cumprimento das obrigacoes das
Recuperandas previstas no Plano e em seu Aditamento.

(ii) caso determinada proposta apresentada por um interessado na
participagio no Processo Competitivo de alienagio parcial da UPI
InfraCo envolva a contribuigdo de recebiveis liquidos e certos:

(a) tais recebiveis serdo avaliados mediante a utilizacdo do método
de fluxo de caixa descontado sobre o fluxo de pagamento mais
vantajoso associado ao respectivo recebivel disponivel para as
Recuperandas ou SPE InfraCo, conforme aplicdvel, aplicando-se
uma taxa de desconto de 55% (cinquenta e cinco por cento) sobre
o referido fluxo de pagamento, sendo certo que, caso os recebiveis
liquidos e certos a serem contribuidos sejam créditos
reestruturados nos termos deste Plano, o fluxo de pagamento a ser
utilizado para fins de avaliacdo nos termos deste item (ii) jd deve
considerar os efeitos da novagdo dos respectivos recebiveis;
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(b) ndo obstante o disposto na Cldausula 5.3.9.4.2 acima, os
recebiveis liquidos e certos oferecidos poderdo ser considerados em
sua totalidade (i.e., sem o desconto mencionado no item (a) acima)
para fins do pagamento da Parcela Secunddria Minima UPI
InfraCo até o limite de 50% (cinquenta por cento) de cada parcela
a ser paga;

(c) 0 valor de qualquer parcela da Parcela Primdria UPI InfraCo
paga mediante a cessio de recebiveis liquidos e certos ndo serd
considerado para fins do cdlculo da Parcela Primdria Adicional
UPI InfraCo.

5.3.9.4.3. As Recuperandas terdo o direito, mas ndo a obrigacdo, de, a
qualquer momento e até no maximo apds 1 (um) ano do pagamento da
ultima parcela da Parcela Secunddria UPI InfraCo nos termos da
Clausula 5.3.9.4 acima, (i) alienar ao respectivo adquirente de parte da
UPI InfraCo as acoes ordindrias ou preferenciais de emissio da SPE
InfraCo de sua titularidade que excederem um niimero determinado de
acoes que, no momento do fechamento da alienagdo parcial da UPI
InfraCo, representarem o percentual equivalente a 49,0% (quarenta e
nove por cento) do capital social da SPE InfraCo (“Agoes Excedentes”)
ou (ii) exigir a realizagdo de qualquer outro mecanismo envolvendo o
respectivo adquirente ou a prépria SPE InfraCo que garanta liquidez as
Acoes Excedentes, observado, em qualquer caso, um preco por cada
Acdo Excedente equivalente, no minimo, ao prego por acio pago na
alienagdo parcial da UPI InfraCo, corrigido pelo IGP-M até a data do
respectivo pagamento e ajustado em virtude de grupamentos,
desdobramentos, bonificagoes, cancelamentos, resgates de acoes,
redugoes de capital e distribuicdo de proventos (“Direito de Alienagio
das Acoes Excedentes”). Uma vez exercido o Direito de Alienacio das
Acoes Excedentes, o respectivo adquirente terd a obrigacdo de adquirir
as respectivas Agoes Excedentes ou tomar todas as medidas necessdrias
para implementacdo de qualquer outro mecanismo conduzido no ambito
do Direito de Alienacio das Agoes Excedentes, em qualquer caso, nos
termos e condigoes pactuados, sendo certo que o respectivo adquirente
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das Acoes Excedentes ndo sucederd as Recuperandas em quaisquer de
suas dividas elou obrigagoes elou de quaisquer outras empresas do
Grupo Oi, na forma dos arts. 60, pardgrafo unico, e 141, inciso Il da
LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966.

5.3.9.4.4. Conforme previsto acima, ndao obstante a implementagio da
alienacdo da maioria das agoes de emissio da SPE InfraCo descrita na
Clausula 5.3.9.4, as Recuperandas, no momento do fechamento da
alienacdo parcial da UPI InfraCo, serdo titulares de agoes de emissio da
SPE InfraCo representativas de, no minimo, 49,0% (quarenta e nove
por cento) do capital social total da SPE InfraCo e manterdo
determinados direitos politicos, econdmicos e de governanga a serem
posteriormente detalhados no respectivo Edital e em acordo de
acionistas da SPE InfraCo que constard como anexo ao Edital, incluindo
direitos de indicar membros do Conselho de Administracio e de
participar da escolha de membros da Diretoria da SPE InfraCo,
participar da definigdo dos planos de investimento e cobertura da SPE
InfraCo, fazer jus a distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios,
fazer jus a direitos relativos a transferéncia de agoes, participar de
definigdo da politica de dividendos da SPE InfraCo, bem como garantir
que a SPE InfraCo pratique politica comercial ndo discriminatoria .

5.3.9.4.5. Em decorréncia da alienacio da UPI InfraCo na forma
descrita acima, a SPE InfraCo ndo responderd por quaisquer obrigacoes
das Recuperandas, incluindo aquelas estabelecidas no Plano, como as
obrigacoes de pagamento de Créditos Concursais, e o adquirente das
acoes de emissio da SPE InfraCo representativas de 51,0% (cinquenta
e um por cento) da totalidade das agoes de sua emissdo ndo sucederd as
Recuperandas em quaisquer de suas dividas e/ou obrigacoes e/ou de
quaisquer outras empresas do Grupo Oi, na forma dos arts. 60,
pardgrafo tnico, e 141, inciso 1I da LFR e do art. 133, pardgrafo
primeiro, inciso Il da Lei n® 5.172/1966. Fica, no entanto, desde jd,
autorizado que, (i) até a data do fechamento da alienagdo parcial da UPI
InfraCo prevista na Clausula 5.3.9.4 acima, a totalidade das acoes de
emissdo da SPE InfraCo de titularidade das Recuperandas, que
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estiverem livres e desembaracadas de qualquer onus ou gravame e que
ndo forem ser oferecidas futuramente pelas Recuperandas como
garantia de eventuais financiamentos a serem contratados nos termos
deste Plano, poderd eventualmente responder por obrigagoes das
Recuperandas e, (ii) a partir da data do fechamento da alienagdo parcial
da UPI InfraCo prevista na Cldausula 5.3.9.4 acima, apenas um
numero determinado de acoes de emissdo da SPE InfraCo detidas pelas
Recuperandas, equivalentes a 49,0% (quarenta e nove por cento) do
capital social total da SPE InfraCo na data do fechamento da alienagdo
parcial da UPI InfraCo, niimero este que deverd ser mantido pelas
Recuperandas, eventualmente responderd, na forma do art. 789 do
Cédigo de Processo Civil, por obrigacoes das Recuperandas, inclusive
as de natureza tributdria e ndo tributdrias das Agéncias Reguladoras,
as derivadas da legislacdo do trabalho, as decorrentes de acidentes de
trabalho e aquelas estabelecidas no Plano, como as obrigagoes de
pagamento de Créditos Concursais.

5.3.9.4.6. Right to Top UPI InfraCo. Conforme amplamente
divulgado pelo Grupo Oi ao mercado em geral, o Grupo Oi contratou

0s servicos de assessores financeiros para prospeccdo e interacdo com
eventuais interessados na aquisi¢io parcial da UPI InfraCo, com o
objetivo de viabilizar a alienagdo parcial da UPI InfraCo, acessar o
maior niimero possivel de interessados, maximizar o valor a ser gerado
para pagamento aos Credores e receber, até a data limite definida pelo
Grupo Oi e seus assessores no referido processo de prospecgio, eventuais
propostas vinculantes para aquisicio parcial da UPI InfraCo.
Considerando que tais medidas estdo atualmente em curso, o Grupo Oi
poderd, até a data da publicagio do Edital UPI InfraCo, aceitar a
proposta vinculante com o maior valor de firma atribuido a SPE InfraCo
oferecida tempestivamente por determinado interessado para aquisi¢do
parcial da UPI InfraCo, observadas as condigbes previstas nas
Clausulas 5.3.9.4 e 5.3.9.9(iv), incluindo a Parcela Secunddria
Minima UPI InfraCo e o Valor Minimo da Firma previsto na Clausula
5.3.9.9(iv)(a) deste Plano (“Proposta Vinculante UPI InfraCo”),
comprometendo-se a, neste caso, (i) divulgar a respectiva Proposta
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Vinculante UPI InfraCo como um anexo ao Edital UPI InfraCo, e (ii)
assegurar ao proponente da Proposta Vinculante UPI InfraCo o direito
de, a seu exclusivo critério, cobrir a oferta de maior valor por agio de
emissdo da SPE InfraCo acima do montante previsto na Proposta
Vinculante UPI InfraCo que vier a ser apresentada durante o
Procedimento Competitivo para alienagdo parcial da UPI InfraCo,
observadas as demais caracteristicas previstas na respectiva proposta
apresentada durante o referido Procedimento Competitivo, desde que
apresente, durante a realizacdo da Audiéncia Propostas UPI InfraCo,
oferta em valor superior em, no minimo, 1% (um por cento) do prego
por acdo de emissdo da SPE InfraCo estipulado na melhor proposta
apresentada durante o Procedimento Competitivo para alienagdo parcial
da UPI InfraCo (“Right to Top UPI InfraCo”), observados os demais
termos e condigdes relacionados ao exercicio do Right to Top a serem
previstos no Edital UPI InfraCo e o disposto na Clausula
5.3.9.9(iv)(a).

5.3.9.5. Alienacdo da UPI TVCo. O Procedimento Competitivo para a
alienacdo da UPI TV Co serd realizado em certame judicial, nos termos e

condicoes previstos no respectivo Edital, por meio da apresentacio de
propostas fechadas para aquisicdo de 100% (cem por cento) das agoes de
emissdo da SPE TVCo, sem que a UPI TVCo e o adquirente sucedam as
Recuperandas em quaisquer dividas, contingéncias ou obrigacdes das
Recuperandas, de qualquer natureza, inclusive em relacdo as obrigacdes de
natureza fiscal, tributirias e ndo tributdrias, ambiental, regulatoria,
administrativa, civel, comercial, trabalhista, penal, anticorrupgio,
responsabilidades decorrentes da Lei n® 12.846/2013, previdencidria e
aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo Oi pelo
cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em seu
Aditamento, nos termos dos arts. 60, pardgrafo tinico, 141, inciso II e 142
da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso 1l da Lei n® 5.172/1966. O
Edital do Procedimento Competitivo de alienacio da UPI TVCo ird
estabelecer eventuais condicoes e qualificagbes minimas que 0s
participantes deverdo possuir, bem como os termos e condigdes da operagdio,
incluindo o disposto na Cldausula 5.3.9.5.1 abaixo, sendo certo que a
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aquisicio da UPI TVCo envolverd (i) o pagamento pelo respectivo
adquirente, em uma tinica parcela em dinheiro, de um valor minimo de R$
20.000.000 (vinte milhoes de Reais) (“Preco Minimo UPI TVCo”), bem
como (ii) a obrigacdo do respectivo adquirente de compartilhar com as
Recuperandas e/ou suas coligadas 50% (cinquenta por cento) da receita
liquida do servico de IPTV a ser oferecido aos seus clientes através da rede
FTTH, nos termos e condigoes a serem posteriormente previstos no Edital
do Procedimento Competitivo de alienacio da UPI TVCo (“Receita
IPTV”). Para fins de clareza, os Ativos, Passivos e Direitos UPI TVCo
deverdo ser avaliados pelos respectivos participantes do Procedimento
Competitivo de alienagdo da UPI TV Co.

5.3.9.5.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3.9.5 acima, (a) o
vencedor do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI TV Co e/ou
a SPE TVCo, conforme aplicivel, serd exclusivamente responsdvel pelos
custos relacionados a rescisdo, resolucdo ou a cessio para a SPE TVCo
ou para o adquirente da UPI TVCo de contratos operacionais relativos
as atividades da SPE TV Co, os quais serdo posteriormente descritos no
Edital do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI TVCo; e (b)
as Recuperandas permanecerdo responsdveis por quaisquer custos e/ou
investimentos relacionados ao desenvolvimento e manutencio da
infraestrutura e plataformas para os servicos de IPTV.

5.3.9.5.2. Os termos e condigoes dos instrumentos que irdo regular a
operagio de alienagido da UPI TVCo e a relacdo entre o potencial
adquirente e as Recuperandas, incluindo a minuta do respectivo
contrato de compra e venda de acoes de emissio da SPE TVCo e dos
respectivos Ativos, Passivos e Direitos UPI TV Co, constardo em anexos
do Edital do Procedimento Competitivo de alienacdo da UPI TVCo e os
respectivos instrumentos contratuais serdo celebrados na data a ser
prevista no referido Edital para a realizagio da alienagio da UPI TV Co.

5.3.9.6. Dispensa de Avaliacdo Judicial. As Recuperandas, agindo com
transparéncia e boa-fé, considerando as peculiaridades e caracteristicas
unicas dos ativos que formam as UPIs Definidas e visando a celeridade dos
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tramites necessdrios para a implementacdo da alienacdo das UPIs
Definidas e a reducdo de custos no procedimento, sem prejuizo do disposto
neste Plano, (a) dispensam a realizagio da avaliagido judicial nos
Procedimentos Competitivos de alienacio das UPIs Definidas, com o que,
desde ja, os Credores concordam mediante aprovagio do Aditamento ao
PRJ; (b) uma vez ocorrida a Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR],
os Credores e as Recuperandas concordam que ficard automdtica e
definitivamente dispensada a realiza¢do da avaliacdo judicial por qualquer
Juizo; e (c) a fim de promover a eficiéncia na implementacdo da alienagio
de todas as UPIs Definidas, os Credores e as Recuperandas renunciam,
desde jd, a quaisquer direitos, defesas e/ou prerrogativas exclusivamente
com relagdo a falta de avaliagio judicial nos respectivos Procedimentos
Competitivos.

5.3.9.7. Due Diligence Prévia. As Recuperandas comprometem-se a, no

ambito de cada Procedimento Competitivo a ser realizado, (a)
disponibilizar aos interessados em participar dos Procedimentos
Competitivos, mediante a assinatura de acordo de confidencialidade e de
quaisquer outros documentos ou a realizacio de medidas que visem a
preservagdo dos interesses das Recuperandas e o cumprimento das regras
legais aplicdveis, inclusive aquelas relativas a aspectos concorrenciais,
acesso aos documentos e informagoes relacionados as respectivas UPIs
Definidas e aos Ativos, Passivos e Direitos que compdem as respectivas
UPIs Definidas para a realiza¢do de auditoria legal, financeira e contdbil e
avaliacdo independente dos referidos documentos e informacoes pelos
interessados (“Auditoria”); (b) disponibilizar equipe responsdvel por
responder as duvidas dos interessados acerca dos Ativos, Passivos e
Direitos que compoem as respectivas UPIs Definidas; (c) franquear aos
interessados razodvel acesso aos ativos vertidos, ou a serem vertidos, a cada
uma das UPIs Definidas; e (d) tomar todas as demais medidas necessdrias
e adequadas para a regular realizacdo do Procedimento Competitivo. Os
prazos e condicdes para a realizacdo da Auditoria de cada UPI Definida,
ou bloco de UPIs Definidas, conforme o caso, constardo no Edital do
Procedimento Competitivo para alienacdo da respectiva UPI Definida, ou
bloco de UPIs Definidas, conforme o caso.
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5.3.9.8. Qualificacio — Condicdes Minimas. Eventuais interessados

em participar dos Procedimentos Competitivos deverdo manifestar seu
interesse no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da publicacio do
respectivo Edital, podendo tal prazo ser prorrogado a exclusivo critério das
Recuperandas e posteriormente informado no respectivo Edital, mediante
apresentacdo de notificagdo de qualificacio ao Grupo Oi, nos termos
previstos no Plano e no respectivo Edital, com cdpia para o Administrador
Judicial e protocolo perante o Juizo da Recuperacdo Judicial, sempre no
mesmo prazo aqui estabelecido (“Qualificagdo”). Sem prejuizo de
determinados critérios financeiros e outros documentos e condicoes a serem
previstos nos respectivos Editais, a notificacio de Qualificacio a ser
apresentada por cada interessado em participar dos Procedimentos
Competitivos deverd reunir, no minimo, as seguintes condicoes
(“Condigoes Minimas”), sob pena do respectivo interessado ter sua
notificacdo de Qualificagdo desconsiderada:

(i) o interessado deverd indicar na Qualificacdo em qual Procedimento
Competitivo ou Procedimentos Competitivos deseja participar, indicando,
ainda, a UPI Definida ou bloco de UPIs Definidas para as quais pretende
apresentar proposta;

(i) o interessado deverd apresentar comprovantes de existéncia e
regularidade, devidamente emitidos pelos 6rgdos responsdveis pelo registro
de constituicdo do interessado;

(iii)  caso seja pessoa juridica, o interessado deverd apresentar copia de
contrato social ou estatuto social. Caso seja uma sociedade por agoes, o
interessado deverd apresentar copia dos livros societdrios que indiquem as
pessoas fisicas ou juridicas titulares das agdes, ou, no caso de companhias
abertas, o extrato de posigio acionaria atualizado;

(iv) o interessado deverd apresentar declaracio de referéncia bancaria de
pelo menos 2 (duas) instituicoes financeiras de primeira linha atestando a
sua capacidade econdmica, financeira e patrimonial para participar do
respectivo Procedimento Competitivo;

(v) o interessado deverd apresentar prova de que possui disponibilidade
de recursos ou meios suficientes para fazer frente, (a) ao pagamento do
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Preco Minimo da(s) respectiva(s) UPI(s) Definida(s), podendo tal prova
ser feita, por exemplo, mediante apresentacio de carta de crédito
irrevogdvel de instituicdo financeira registrada no Banco Central do Brasil;
ou (b) ao menos, ao pagamento do montante equivalente a multa (break-up
fee) por rescisido do respectivo Contrato de Compra e Venda (conforme
definido na Clausula 5.3.9.10 abaixo) caso aplicivel; e

(vi) o interessado deverd, obrigatoriamente, concordar expressamente
com o0s termos e condigoes para alienagdo dos ativos em questdo previstos
neste Plano, sem quaisquer ressalvas.

5.3.9.9. Proposta Vencedora. Os resultados de cada Procedimento

Competitivo serdo apurados de forma independente. A proposta a ser
considerada vencedora em cada um dos Procedimentos Competitivos
deverd observar o que segue (“Proposta Vencedora”):

(i) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Torres, serd
considerada a Proposta Vencedora a proposta de maior valor
apresentada, observado o respectivo Preco Minimo e sem prejuizo do
disposto nas Clausulas 5.3.9.2.3, 5.3.9.2.4 e 5.3.9.2.5, em especial o
Direito de Ultima Oferta UPI Torres;

(ii) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Data Center,
serd considerada a Proposta Vencedora a proposta de maior valor
apresentada, observado o respectivo Preco Minimo e sem prejuizo do
disposto nas Clausulas 5.3.9.3.3, 5.3.9.3.4 e 5.3.9.3.5, em especial o
Direito de Ultima Oferta UPI Data Center;

(iii) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI Ativos
Mcveis, a sequinte proposta serd considerada a Proposta Vencedora,
conforme o caso:

(a) Caso a Proposta Vinculante UPI Ativos Mdveis apresentada
nos termos das Clausulas 5.3.9.1.2 e 5.3.9.1.5 ndo tenha
sido rescindida, e o Right to Top tenha sido exercido na
hipétese de ter havido oferta de valor superior ao da Proposta
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Vinculante UPI Ativos Moveis, serd considerada a Proposta
Vencedora a proposta de maior valor agregado apresentada,
acima do respectivo Preco Minimo UPI Ativos Mduveis,
correspondente a somatdria do Preco Agoes UPI Ativos
Mowveis, devidos e pagdveis em dinheiro, e do VPL do
Contrato de Capacidade (“Preco de Aquisicio da UPI Ativos
Mowveis”) e observado o disposto nas Cldusulas 5.3.9.1.6,
5.3.9.1.2. e 5.3.9.1.4, em especial a existéncia e o carditer
vinculante da Proposta Vinculante UPI Ativos Moveis e do
Right to Top Ativos Moveis;

(b) Caso a proposta Vinculante UPI Ativos Moveis apresentada
nos termos das Cldusulas 5.3.9.1.2 e 5.3.9.1.5 tenha sido
rescindida, ou, caso ndo tenha sido rescindida, o Right to Top
nao tenha sido exercido, a proposta apresentada (i) com o
valor a ser pago em dinheiro igual ou superior ao Preco
Minimo UPI Ativos Mdveis e (ii) com o maior VPL do
Contrato de Capacidade oferecido pelo proponente em fungio
do prazo indicado para celebragdo do respectivo Contrato de
Capacidade, nos termos da Cldausula 5.3.9.1.1, caso sejam
apresentadas duas ou mais propostas com os mesmos valores
a serem pagos em dinheiro iguais superiores ao Preco Minimo
UPI Ativos Moveis, inclusive se uma das propostas
apresentadas for uma Proposta Vinculante UPI Ativos
Moweis e nao for exercido o Right to Top UPI Ativos Mdveis
pelo Grupo Interessado na hipétese de ter havido oferta de
valor superior ao da Proposta Vinculante UPI Ativos
Moweis, observado o disposto na Clausula 5.3.9.1.6.

(iv) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI InfraCo, a
sequinte proposta serd considerada a Proposta Vencedora, conforme o
caso:

(a) aquela que oferecer o melhor preco por agio de emissio da
SPE InfraCo no ambito do Procedimento Competitivo de
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(b)

alienagio parcial da UPI InfraCo, inclusive em decorréncia
de eventual exercicio do Right to Top UPI InfraCo por
determinado ofertante de uma Proposta Vinculante UPI
InfraCo, observado o disposto na Clausula 5.3.9.4.7, o qual
(a) deverd considerar um valor de firma (Enterprise Value)
da SPE InfraCo minimo de R$20.000.000.000,00 (vinte
bilhdes de Reais) na data-base de 31 de dezembro de 2021
(“Valor Minimo da Firma”), (b) devera observar o Valor
Minimo da Acdo SPE InfraCo a ser previsto no Edital UPI
InfraCo, e (c) serd calculado a partir dos pardmetros da
respectiva proposta, reservando-se as Recuperandas o direito

de decidir o percentual do capital social total da SPE InfraCo
a ser efetivamente alienado ao adquirente, reduzido do valor
da parcela secunddria proposto pelo adquirente o valor das
agoes nao efetivamente alienadas pelas Recuperandas, até, no
minimo, o montante da Parcela Secunddria UPI InfraCo,
desde que, neste 1ltimo caso: (i) o adquirente ndo seja
obrigado a adquirir uma parcela do capital social da SPE
InfraCo superior ao percentual indicado em sua proposta; e
(ii) o adquirente detenha participagio equivalente a 51,0%
(cinquenta e um por cento) do capital social votante da SPE
InfraCo. Para adequar a SPE InfraCo aos pardmetros da
transacdo, as Recuperandas determinardo a divisio do capital
social da SPE InfraCo em acdes ordindrias e preferenciais no
momento da alienacdo parcial da UPI InfraCo, observados os
limites previstos em lei; ou

a proposta que tenha sido aprovada nos termos descritos na
Clausula 5.3.9.9.2 abaixo, caso ndo tenha sido oferecida uma
Proposta Vinculante UPI InfraCo e a proposta com o melhor
preco por agio de emissio da SPE InfraCo oferecido no dmbito
do Procedimento Competitivo de alienacdo parcial da UPI
InfraCo leve em consideragido um valor de firma da SPE
InfraCo (Enterprise Value) na data-base de 31 de dezembro
de 2021 inferior ao Valor Minimo de Firma.
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(v) Para o Procedimento Competitivo envolvendo a UPI TVCo, serd
considerada como a Proposta Vencedora a proposta de maior valor
apresentada, observado o Preco Minimo UPI TVCo previsto na
Clausula 5.3.9.5.

5.3.9.9.1. [propositalmente deixado em branco]
5.3.9.9.1.1. [propositalmente deixado em branco]

5.3.9.9.2. Caso no Procedimento Competitivo envolvendo a alienagio
parcial da UPI InfraCo a proposta apresentada com o melhor prego por
acdo de emissdo da SPE InfraCo tenha levado em consideragio um valor
de firma da SPE InfraCo (Enterprise Value) na data-base de 31 de
dezembro de 2021 inferior ao Valor Minimo de Firma, as Recuperandas
poderdo, a seu exclusivo critério, concordar com a referida proposta
apresentada. Neste caso, as Recuperandas deverdo apresentar a
proposta em questdo ao Juizo da Recuperacgio Judicial, juntamente com
um Laudo de Justificacdo, requerendo a intimagdo dos Credores para
que se manifestem sobre tal proposta no prazo de 7 (sete) Dias Uteis, na
forma da Clausula 5.3.9.14 abaixo. Caso os Credores ndo objetem a
respectiva proposta e consequentemente a alienacdo parcial da UPI
InfraCo, pelo respectivo valor oferecido a ser pago em dinheiro,
observado o quérum previsto na Clausula 5.3.9.14.1, item (ii), o Juizo
da Recuperacdo Judicial deverd considerar a referida proposta como a
Proposta Vencedora e as Recuperandas estardo autorizadas a alienar
parcialmente a UPI InfraCo pelo respectivo valor oferecido a ser pago
em dinheiro, de acordo com os termos e condicoes do Plano e do
respectivo Edital e observado o disposto na Clausula 5.3.9.9.2.1 abaixo.
No entanto, caso os Credores objetem a respectiva proposta e
consequentemente a alienacdo parcial da UPI InfraCo, observado o
quorum previsto na Clausula 5.3.9.14.1, item (ii), o Juizo da
Recuperagdo Judicial, apds a andlise do Laudo de Justificagio e das
razoes apresentadas pelas Recuperandas acerca da imprescindibilidade
da alienagdo parcial da UPI InfraCo pelo preco a ser pago em dinheiro
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apresentado, para preservacio e continuidade das atividades
empresariais do Grupo Oi, poderd considerar a proposta em questdo
como a Proposta Vencedora e autorizar a alienagdo parcial da UPI
InfraCo, de acordo com os termos e condicoes do Plano e do respectivo
Edital e observado o disposto na Clausula 5.3.9.9.2.1 abaixo.

5.3.9.9.2.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3.9.9.2 acima,
as Recuperandas se reservam, em qualquer caso, o direito de decidir
o percentual do capital social total da SPE InfraCo a ser efetivamente
alienado ao adquirente, reduzido do valor da parcela secundiria
proposto pelo adquirente o valor das agoes nao efetivamente alienadas
pelas Recuperandas, até, no minimo, o montante da Parcela
Secunddria UPI InfraCo, desde que, neste ultimo caso: (i) o
adquirente ndo seja obrigado a adquirir uma parcela do capital social
da SPE InfraCo superior ao percentual indicado em sua proposta; e
(ii) o adquirente detenha participacio equivalente a 51,0%
(cinquenta e um por cento) do capital social votante da SPE InfraCo.
Para adequar a SPE InfraCo aos pardmetros da transacdo, as
Recuperandas determinardo a divisdo do capital social da SPE
InfraCo em agoes ordindrias e preferenciais no momento da alienagdo
parcial da UPI InfraCo, observados os limites previstos em lei.

5.3.9.10. Contrato de Compra e Venda das SPEs UPIs Definidas.
Observado o disposto na Clausula 5.3.9.9 acima, apds a determinacdo da

Proposta Vencedora, o proponente da Proposta Vencedora deverd celebrar
um contrato de compra e venda com a(s) respectiva(s) Recuperandas para
a aquisicio das acoes de emissdo da(s) respectiva(s) SPE(s) UPI(s)
Definida(s) em termos usualmente adotados para operagoes desta natureza
(“Contrato de Compra e Venda”). Os Contratos de Compra e Venda para
aquisicio da UPI Ativos Moveis, UPI Torres e da UPI Data Center
deverdo ser celebrado substancialmente na forma das minutas constantes
do Anexo 5.3.9.1, do Anexo 5.3.9.2 e do Anexo 5.3.9.3, respectivamente.
Com relagdo a UPI InfraCo e a UPI TVCo, os respectivos Contratos de
Compra e Venda deverdo ser celebrados conforme minutas a serem
anexadas aos respectivos Editais.
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5.3.9.11. Auséncia de Sucessdo. As UPIs Definidas serdo alienadas
livres e desembaragadas de quaisquer Onus ou gravames, ndo havendo
sucessdo do(s) adquirente(s) de qualquer das UPIs por quaisquer dividas
e/ou obrigagoes das Recuperandas, inclusive, mas nao se limitando aquelas
de mnatureza fiscal, tributdrias e ndo tributdrias, regulatoria,
administrativa, civel, comercial, ambiental, trabalhista, penal,
anticorrupgdo, responsabilidades decorrentes da Lei n°® 12.846/2013,
previdencidria e aquelas decorrentes da solidariedade assumida pelo Grupo
Oi pelo cumprimento de todas as obrigacoes estabelecidas no Plano e em
seu Aditamento, na forma dos arts. 60, pardgrafo iinico, 141, inciso II e
142 da LFR e do art. 133, pardgrafo primeiro, inciso II da Lei n®
5.172/1966.

5.3.9.12. Preservacdo das Alienacoes de UPIs. Fica assegurada, nos
termos dos arts. 74 e 131 da LFR, a preservacio, em qualquer hipétese, de
todo e qualquer ato de alienagio em relagdo a alienagio das UPIs Definidas,
desde que praticados em conformidade com as disposi¢oes aqui previstas.

5.3.9.13. Ndo Alienagdo de UPIs. Caso com relacio a uma determinada

UPI Definida, (i) ndo tenha sido apresentada nenhuma proposta para
aquisicio da UPI Definida durante o respectivo Procedimento
Competitivo;; ou (ii) apds a definicdo da Proposta Vencedora, por qualquer
motivo, ndo seja celebrado o respectivo Contrato de Compra e Venda, nos
termos da Clausula 5.3.9.10, ou ndo seja concluida a transferéncia da
respectiva UPI Definida para o proponente que apresentou a Proposta
Vencedora, as Recuperandas poderdo, a seu exclusivo critério, realizar um
ou mais Procedimentos Competitivos adicionais para alienagido da
respectiva UPI Definida até o encerramento da Recuperacdo [udicial,
desde que observados todos os termos e condigoes constantes deste Plano
e do respectivo Edital.

5.3.9.14. Deliberacio de Credores. Sem prejuizo do disposto na
Clausula 8.1 deste Plano, apés a Homologagdo Judicial do Aditamento ao
PR], os Credores poderdo deliberar, conforme previsto na Clausula
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5.3.9.9.2, sobre a objecdo a eventual proposta recebida nos termos previstos
na Clausula 5.3.9.9(iv) (b) recebida pelas Recuperandas no Procedimento
Competitivo envolvendo a alienacdo parcial da UPI InfraCo, mediante
protocolo de peticio nos autos da Recuperacio Judicial e sob a supervisio
do Administrador Judicial (“Deliberacdo de Credores”). Para todos os
efeitos, eventuais aditamentos e alteracoes do Plano ou novos planos de
recuperagio judicial das Recuperandas deverdo ser objeto de deliberagio em
Assembleia Geral de Credores, na forma da LFR.

5.3.9.14.1. Quérum de Deliberacdo de Credores. O quérum da

Deliberacio de Credores serd apurado pelo Administrador Judicial ao
final do prazo assinalado para a Deliberagio de Credores para a
respectiva matéria, considerando-se o mesmo critério definido pelo Juizo
da Recuperagio Judicial para votagdo no dmbito da Nova Assembleia
Geral de Credores e apenas o valor dos Créditos de titularidade dos
Credores Concursais que participarem da Nova Assembleia Geral de
Credores, sendo (i) consideradas aprovadas as matérias que obtiverem
manifestagdo favordvel em peticdo, ou petigdes, subscrita(s) por
Credores Concursais que tenham participado da Nova Assembleia Geral
de Credores e que, conjuntamente, detenham mais de 50% (cinquenta
por cento) do valor total dos Créditos de titularidade dos Credores
Concursais que tenham participado da Nova Assembleia Geral de
Credores; e (ii) consideradas objetadas e, portanto, ndo passiveis de
implementagdo, as matérias que obtiverem manifestacido contrdria em
peticdo, ou peticoes, subscrita(s) por Credores Concursais que tenham
participado da Nova Assembleia Geral de Credores e que,
conjuntamente, detenham mais de 50% (cinquenta por cento) do valor
total dos Créditos de titularidade dos Credores Concursais que tenham
participado da Nova Assembleia Geral de Credores.

5.3.9.14.2. Créditos em Moeda Estrangeira. Para fins de computo

das participacoes dos Credores Concursais que sejam titulares de
créditos em moeda estrangeira em Deliberagio de Credores, deverd ser
considerado o valor de tais créditos conforme convertidos para moeda
corrente nacional com base na Taxa de Cdmbio do dia anterior a data da
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Nova Assembleia Geral de Credores, bem como observado o critério
definido pelo Juizo da Recuperacdo Judicial para votagio no dmbito da
Nova Assembleia Geral de Credores.”

6.11. Em razdo das alteraces no item 6.10 deste Aditamento, as Clausulas 5.2,
52.1 e 53 do Plano Original foram renumeradas para Clausulas 5.4, 54.1 e 5.5,
respectivamente. Em seguida, as Recuperandas desejam alterar a Cldusula 5.4 (nova
numerac¢ao da antiga Cldusula 5.2 do Plano Original) e incluir nova Cldusula 5.4.2 e
subcldusulas no Plano Original para prever a obrigacdo das Recuperandas de
anteciparem o pagamento de determinados Créditos Concursais. As referidas Clausulas
5.4 e subclausulas vigorarao com as seguintes redagdes:

“5.4. Geracdo de Caixa Excedente (Cash Sweep). Observado o disposto nas subclausulas

abaixo, durante os 5 (cinco) primeiros exercicios fiscais contados da data da Homologagio
Judicial do Plano, o Grupo Oi (i) destinard, nos termos da Cldausula 5.4.1 abaixo, o
montante equivalente a 100% da Receita Liquida da Venda de Ativos que exceder
USD200.000.000,00 (duzentos milhdes de Dolares Norte-Americanos) para investimentos
em suas atividades; e (ii) destinard, nos termos da Clausula 5.4.2 abaixo, 100% do valor da
Receita Liquida dos Eventos de Liquidez que ultrapassar o montante de R$6.500.000.000,00
(seis bilhoes e quinhentos milhoes de Reais) (“Valor Exercicio Obrigagio de Compra”) para
antecipar o pagamento do saldo total dos Créditos Quirografirios detidos pelos Credores
Quirografarios que tenham escolhido as Opgoes de Reestruturagio I ou 11, respectivamente
nos termos das Clausulas 4.3.1.2 ou 4.3.1.3 do Plano (cada um desses credores, um “Credor
Obrigagido de Compra”), de forma proporcional (pro rata) ao montante dos Créditos
Quirografarios detidos pelos Credores Obrigagio de Compra (“Obrigagio de Compra”),
limitado, em qualquer caso, ao saldo total dos Créditos Quirografdirios detidos pelos
respectivos Credores Obrigacio de Compra atualizados, incluindo juros pro rata calculados
até a referida data (“Saldo Total de Créditos Quirografirios”). A partir do 6° (sexto) exercicio
fiscal contado da data da Homologacio Judicial do Plano, o Grupo Oi destinard aos seus
Credores Quirografdrios e Credores com Garantia Real o montante equivalente a 70%
(setenta por cento) do Saldo de Caixa que exceder o Saldo do Caixa Minimo.

5.4.1. Distribuicdo dos recursos do Cash Sweep. A distribuicdo dos valores

relativos ao Cash Sweep descritos na Clausula 5.4 acima ocorrerd de forma
proporcional (pro rata) aos pagamentos previstos nas Clausulas 4.2, 4.3.1.2 e
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4.3.1.3, conforme aplicavel, com a consequente reducdo proporcional do saldo dos
respectivos créditos e limitado ao valor do crédito de cada Credor com Garantia Real
e Credor Quirografirio conforme constante da Relacio de Credores do
Administrador Judicial. O saldo remanescente dos Créditos com Garantia Real e
dos Créditos Quirografirios apos o pagamento decorrente do Cash Sweep serd
recalculado e ajustado nos termos do presente Plano e seu pagamento observard o
disposto na Clausula 4.2, Clausula 4.3 e suas subcldusulas, conforme o caso.

5.4.2. Forma de Exercicio da Obrigacio de Compra. O Grupo Oi poderd exercer

a Obrigagio de Compra descrita na Clausula 5.4 acima em até 3 (trés) rodadas
(sendo cada rodada, uma “Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra”), conforme
descritas nas Clausulas 5.4.2.1 a 5.4.2.3 abaixo.

5.4.2.1. 1* Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o ultimo

Dia Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Primeira Rodada
Obrigagio de Compra, as Recuperandas realizardo a 1* Rodada Exercicio
da Obrigagio de Compra e, observado o disposto na Clausula 5.4.2.1.1
abaixo, utilizardo o Valor Exercicio Obrigacdo de Compra existente como
resultado do Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra
para realizar o pagamento do Saldo Total de Créditos Quirografarios de
cada Credor Obrigagio de Compra, com um desconto de 55% (cinquenta e
cinco por cento) sobre o respectivo Saldo Total de Créditos Quirografirios.
O Valor Exercicio Obrigagido de Compra existente como resultado do
Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra serd pago de
forma pro rata entre os Credores Obrigacio de Compra (“Valor Pro Rata
do Exercicio Obrigagio de Compra Primeira Rodada”), sendo o valor total
final resultante desta operacdo definido como um “Saldo de Créditos
Quirografirios 1* Rodada”. O Saldo de Créditos Quirografirios 1 Rodada
de cada Credor Obrigagio de Compra serd calculado como segue:

Saldo de Créditos Quirografirios 1* Rodada = Saldo Total de Créditos
Quirografirios — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacio de Compra
Primeira Rodada | 45%).

5.4.2.1.1. Caso o Valor Exercicio Obrigacgio de Compra disponivel na
1° Rodada Obrigagio de Compra ndo seja suficiente para o pagamento
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do valor total do Saldo Total de Créditos Quirografdrios, nos termos da
Clausula 5.4.2.1 acima, o respectivo Saldo de Créditos Quirografirios
1* Rodada de cada Credor Obrigagio de Compra serd pago (i) na forma
prevista no Plano originalmente aplicdvel aos respectivos Créditos
Quirografdrios ou (ii) caso seja realizada a 2* Rodada Exercicio da
Obrigacio de Compra, na forma da 2* Rodada Exercicio da Obrigacdo
de Compra.

5.4.2.2. 2¢ Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o ultimo

Dia Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Segunda Rodada
Obrigacio de Compra (“Data 2* Rodada”), e desde que (i) estejam
adimplentes com as suas obrigagoes de pagamento previstas no Plano até
a Data 2* Rodada, (ii) consigam manter uma caixa minimo de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de Reais) apds a Data 2 Rodada e (iii)
tenham realizado o investimento de, no minimo, R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente
anterior ao exercicio social em que ocorrer a Data 2* Rodada, as
Recuperandas realizardo a 2* Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra
e, observado o disposto na Clausula 5.4.2.2.1 abaixo, utilizardo o Valor
Exercicio Obrigacio de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra para realizar o
pagamento do montante equivalente ao Saldo de Créditos Quirografirios
1* Rodada detidos por cada Credor Obrigacdo de Compra com um desconto
de 55% (cinquenta e cinco por cento) sobre o respectivo Saldo de Créditos
Quirografirios 1* Rodada. O Valor Exercicio Obrigacio de Compra
existente como resultado do Evento de Liquidez Segunda Rodada
Obrigagiao de Compra sera pago de forma pro rata entre os Credores
Obrigagio de Compra (“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagio de Compra
Sequnda Rodada”), sendo o valor final resultante desta operagdo definido
como um “Saldo de Créditos Quirografirios 2* Rodada”. O Saldo de
Créditos Quirografirios 2 Rodada de cada Credor Obrigagio de Compra
serd calculado como segue:

Saldo de Créditos Quirografirios 2* Rodada = Saldo de Créditos
Quirografirios 1* Rodada — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagio de
Compra Segunda Rodada / 45%).
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5.4.2.2.1. Caso o Valor Exercicio Obrigagiao de Compra disponivel na
2? Rodada Obrigagio de Compra ndo seja suficiente para o pagamento
do valor total do Saldo de Créditos Quirografirios 1* Rodada, nos
termos da Clausula 5.4.2.2 acima, o respectivo Saldo de Créditos
Quirografarios 2* Rodada de cada Credor Obrigacio de Compra serd
pago (i) na forma prevista no Plano originalmente aplicivel aos
respectivos Créditos Quirografdrios ou (ii) caso seja realizada a 3*
Rodada Exercicio da Obrigacido de Compra, na forma da 3* Rodada
Exercicio da Obrigagio de Compra.

5.4.2.3. 3% Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra: Até o ultimo

Dia Util do ano em que ocorrer o Evento de Liquidez Terceira Rodada
Obrigacido de Compra (“Data 3 Rodada”), e desde que (i) estejam
adimplentes com as suas obrigacgoes de pagamento previstas no Plano até
a Data 3" Rodada, (ii) consigam manter uma caixa minimo de
R$2.000.000.000,00 (dois bilhoes de Reais) apds a Data 3° Rodada e (iii)
tenham realizado o investimento de, no minimo, R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de Reais) em CAPEX no exercicio social imediatamente
anterior ao exercicio social em que ocorrer a Data 3* Rodada, as
Recuperandas realizardo a 3* Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra
e, observado o disposto na Clausula 5.4.2.3.1 abaixo, utilizardo o Valor
Exercicio Obrigacio de Compra existente como resultado do Evento de
Liquidez Terceira Rodada Obrigacdo de Compra para realizar o pagamento
do montante equivalente ao Saldo de Créditos Quirografarios 2* Rodada
detidos por cada Credor Obrigagio de Compra com um desconto de 55%
(cinquenta e cinco por cento) sobre o respectivo Saldo de Créditos
Quirografirios 2* Rodada. O Valor Exercicio Obrigacdo de Compra
existente como resultado do Evento de Liquidez Terceira Rodada
Obrigagiao de Compra serd pago de forma pro rata entre os Credores
Obrigagio de Compra (“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagio de Compra
Terceira Rodada”), sendo o valor final resultante desta operagio definido
como um “Saldo de Créditos Quirografirios 3* Rodada”. O Saldo de
Créditos Quirografirios 3* Rodada de cada Credor Obrigagio de Compra
serd calculado como segue:
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Saldo de Creditos Quirografarios 3* Rodada = Saldo de Créditos
Quirografdrios 2* Rodada — (Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacio de
Compra Terceira Rodada / 45%).

5.4.2.3.1. Caso o Valor Exercicio Obrigagio de Compra disponivel na
3? Rodada Obrigacio de Compra ndo seja suficiente para o pagamento
do valor total do Saldo de Créditos Quirografarios 2* Rodada, nos
termos da Clausula 5.4.2.3 acima, o respectivo Saldo de Créditos
Quirografdrios 3* Rodada de cada Credor Obrigacio de Compra serd
pago na forma prevista no Plano originalmente aplicivel aos respectivos
Créditos Quirografarios.

5.4.2.4. Para fins de clareza da aplicagio do disposto nas Clausulas
54.2.1, 54.2.2 e 5.4.2.3 acima, usando como exemplo um Credor
Quirografario que detenha uma Saldo Total de Créditos Quirografdrios no
montante de R$100.000,00 (cem mil Reais), e receba um Valor Pro Rata
do Exercicio Obrigagio de Compra Primeira Rodada de R$ 10.000,00 (dez
mil Reais), um Valor Pro Rata do Exercicio Obrigagio de Compra Sequnda
Rodada de R$ 10.000,00 (dez mil Reais) e um Valor Pro Rata do Exercicio
Obrigagio de Compra Terceira Rodada de R$ 10.000,00 (dez mil Reais),
referido Credor Quirografirio tera os seguintes Saldo de Créditos
Quirografirios 1* Rodada, Saldo de Créditos Quirografdrios 2* Rodada e
Saldo de Créditos Quirografirios 3* Rodada:

Saldo de Créditos Quirografirios 1* Rodada = R$ 100.000,00 — (R$
10.000,00 / 45%) =R$ 77.777,78

Saldo de Créditos Quirografarios 2* Rodada
10.000,00 / 45%) = R$ 55.555,56

Saldo de Créditos Quirografirios 3* Rodada
10.000,00 / 45%) = R$ 33.333,33

Tal Credor Quirografdrio receberd o pagamento dos R$33.333,33 do seu

R$ 77.777,78 — (R$

R$ 55.555,56 — (R$

Saldo de Créditos Quirografdrios 3* Rodada na forma prevista no Plano
originalmente aplicdvel aos respectivos Créditos Quirografdrios.

6.12. Conforme mencionado anteriormente, em razao das alteragoes nos itens
6.10 e 6.11 deste Aditamento, a Clausula 5.3 e suas subclausulas do Plano Original foram
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renumeradas para Clausula 5.5 e subcldusulas do Plano Original. Em seguida, as
Recuperandas desejam alterar a Clausula 5.5.2 (nova numeragao da antiga Clausula 5.3.2
do Plano Original) e incluir novas Clausulas 5.5.3, 5.5.4, 5.5.5, 5.5.6 e suas respectivas
subcldusulas no Plano Original para prever a possibilidade de captagao de novos recursos
ou contratacao de garantias pelas Recuperandas e os termos e condicdes de eventual
concessao de empréstimos as Recuperandas por Credores Quirografarios. As referidas
novas Clausulas vigorardo com as seguintes redagdes:

“5.5.2. Com a aprovagdo do Plano e a readequacio de sua estrutura de capital, as
Recuperandas,  observadas as obrigacoes assumidas perante Credores
Extraconcursais das Recuperandas, envidardo os seus melhores esfor¢os, inclusive
com a possibilidade de oferecer garantias, para a obtencdo de abertura de novas
linhas de crédito no valor potencial de R$ 2.000.000.000,00 (dois bilhdes de Reais).

5.5.3. As Recuperandas poderio, apos a Homologacio Judicial do Aditamento ao
PR] e até a data da liquidacdo financeira da alienacdo da UPI Ativos Moveis, captar
Nowvos Recursos no montante de até R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de Reais)
(“Limite Empréstimo-Ponte”) através de um empréstimo-ponte a ser contratado em
condicoes de mercado (“Empréstimo-Ponte”), observadas as obrigagdes assumidas
perante Credores Extraconcursais das Recuperandas, ficando as Recuperandas
autorizadas a oferecer em garantia para a obtencdo do referido Empréstimo-Ponte
as agoes de emissio da Oi Movel de sua titularidade ou eventuais montantes devidos
as Recuperandas nos termos do Contrato de Compra e Venda da UPI Ativos Mdveis
em garantia para a obtengdo do referido Empréstimo-Ponte.

5.5.4. Sem prejuizo de outras formas de captagio de recursos, incluindo através de
aumentos de capital pelas Recuperandas, ou financiamentos previstos neste Plano
ou a serem prospectados e obtidos pelas Recuperandas, as Recuperandas poderio,
até o encerramento da Recuperagio Judicial e observadas as autorizacoes societdrias
necessdrias das respectivas Recuperandas, captar Novos Recursos no montante de
até o Limite Total de Novos Recursos para recomposigdo de caixa das Recuperandas
exclusivamente em decorréncia de pagamento de dividas extraconcursais ou para
cumprimento elou repactuacio de suas obrigacoes assumidas perante Credores
Extraconcursais, sendo certo que apos o prazo mencionado acima, as Recuperandas
poderdo captar Novos Recursos sem qualquer limitagdo ou finalidade especifica.
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Para fins da obtengdo dos referidos Novos Recursos, nos termos desta Clausula
5.5.4, as Recuperandas ndo estdo autorizadas a oferecer outras garantias para a
obtengio destes Novos Recursos até 31 de dezembro de 2025, além daquelas
garantias outorgadas para Credores Extraconcursais até a data do Aditamento ao
PRJ.

5.5.4.1. Caso eventual Empréstimo-Ponte contratado pelas Recuperandas
nos termos da Clausula 5.5.3 nio atinja o Limite Empréstimo-Ponte, o
montante equivalente a diferenca entre o referido Limite Empréstimo-
Ponte e o valor captado pelas Recuperandas poderd ser acrescido ao Limite
Total de Novos Recursos para fins da captacio de Novos Recursos prevista
na Clausula 5.5.4. Neste caso, o valor acrescido ao Limite Total de Novos
Recursos estard sujeito aos mesmos termos e condigdes previstos na
Clausula 5.5.4, incluindo as restrigoes e finalidades previstas na referida
Clausula.

5.5.5. [propositalmente deixada em branco]

5.5.6. Contratacdo de Fiancas Bancdrias. As Recuperandas deverdo, até a data

da realizagio da 1° Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra, observado o disposto
na Clausula 5.4.2 acima, buscar no mercado um limite de crédito para a
contratagdo de fiangas bancdrias, em condicoes de mercado (“Fianc¢a Bancdria”) com
Credores Quirografdrios que, no momento da respectiva contratagio, nio possuam
qualquer tipo de litigio em curso contra as Recuperandas, exceto em caso de
eventuais impugnacoes de crédito relacionado ao Processo de Recuperagio Judicial,
observadas as condicOes previstas no Anexo 5.5.6 (“Contratagio de Fianga
Bancaria”). As Recuperandas poderdo, a seu exclusivo critério, solicitar parte ou a
totalidade do montante disponivel da Fianca Bancdria contratada com determinado
Credor Quirografirio até o prazo mdximo de 3 (trés) anos contados da data da
respectiva Contratacdo de Fianca Bancdria (“Prazo de Utilizagdo da Fianga
Bancaria”). A Contratagdo de Fiancas Bancdrias deverd observar as regras descritas
a seguir:

5.5.6.1. Igualdade de condicées para todos o0s Credores

Quirografdrios. A fim de garantir isonomia e oportunidade para todos os
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Credores Quirografdrios, a Contratacdo de Fianca Bancdria mencionada
na Clausula 5.5.6 pelas Recuperandas deverd ser previamente divulgada
pelas Recuperandas, mediante a publicacdo de edital especifico no endereco
eletronico www.recjud.com.br, sob a supervisio do Administrador
Judicial, com antecedéncia minima de 60 (sessenta) dias corridos da data
pretendida para a contratacdo da Fianca Bancaria, a qual ndo poderd ser
posterior a data da realizacdo da 1* Rodada Exercicio da Obrigagio de
Compra (“Edital de Convocagdo Fianca Bancdria”), para que, no prazo de
30 (trinta) dias corridos da divulgacdo do referido Edital de Convocagio
Fianga Bancaria, eventuais Credores Quirografdrios interessados possam
confirmar o interesse em participar da respectiva Contratacio de Fianca
Bancaria e informar o valor total da Fianca Bancdria a ser oferecida, o qual
deverd estar limitado ao saldo remanescente do principal dos seus
respectivos Créditos Quirografdrios e respectivos encargos atualizado na
data da publicacio do Edital de Convocagio Fianca Bancadria. O Edital de
Convocagio Fianca Banciria estabelecerd a estrutura e o respectivo
instrumento a ser celebrado no dmbito da Contratagio de Fianca Bancdria,
cuja minuta consta do Anexo 5.5.6, bem como todos os demais termos e
condicoes da Fianga Bancdria a ser contratada na respectiva Contratagdo
de Fianca Bancaria, incluindo o montante da Exposicio Reduzida das
Recuperandas na data da publicagio do respectivo Edital de Convocagio
Fianca Bancdria.

5.5.6.2. Em contrapartida a oferta da Fianga Bancdria, o respectivo Credor
Quirografario fard jus a uma reducdo para 50% (cinquenta por cento) no
desconto a ser aplicado em cada Rodada Exercicio da Obrigagio de Compra,
conforme previsto na Clausula 5.4.2 acima, sobre o montante dos seus
Créditos Quirografdrios e respectivos encargos exatamente equivalente ao
montante da Fianca Bancdria oferecida pelo respectivo Credor
Quirografirio. Caso o saldo remanescente dos Créditos Quirografirios do
respectivo Credor Quirografdrio e respectivos encargos atualizado na data
da publicagio do Edital de Convocagio Fianca Bancdria seja superior ao
montante da Fianca Bancdria oferecida por tal Credor Quirografdrio, o
valor excedente dos seus Créditos Quirografdrios e respectivos encargos
permanecerdo sendo pagos com um desconto de 55% (cinquenta e cinco
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por cento), nos termos da Clausula 5.4.2 acima. Para fins de clareza, caso
um Credor Quirografirio tenha um saldo remanescente de Créditos
Quirografirios e respectivos encargos atualizado na data da publicagdo do
Edital de Convocacdo Fianca Bancdria no montante de R$100.000,00 (cem
mil Reais) e ofere¢a uma Fianga Bancdria no montante de R$80.000,00, o
pagamento do montante de R$80.000,00 nos termos da Clausula 5.4.2
sofrerd um desconto de 50% (cinquenta por cento) e a parcela restante
equivalente a R$20.000,00 (vinte mil Reais) sofrerd um desconto de 55%
(cinquenta e cinco por cento).

5.5.6.3. Nio obstante o valor maximo das Fiancas Bancarias oferecidas
pelos Credores Quirografdrios no ambito de uma Contratagio de Fianga
Banciria, as Recuperandas estardo autorizadas a utilizar apenas o
montante equivalente ao valor total da Exposicdo Reduzida, sendo certo
que, neste caso, os respectivos Credores Quirografdrios permanecerdio
fazendo jus a reducdo do desconto a ser aplicado em cada Rodada Exercicio
da Obrigagio de Compra nos termos previstos na Clausula 5.5.6.3 acima
e as Recuperandas usardo as Fiangas Bancdrias oferecidas de forma
proporcional (pro rata) ao montante total oferecido

5.5.6.4. Caso, durante o Prazo de Utilizacdo da Fianca Bancdria, as
Recuperandas decidam utilizar determinada Fianca Bancdria nos termos
do instrumento celebrado com determinado Credor Quirografirio e tal
Credor Quirografirio ndo cumpra com a respectiva obrigagio assumida, as
Recuperandas poderdo aplicar, além de eventuais penalidades previstas no
referido contrato, um determinado desconto sobre o saldo remanescente
atualizado dos créditos detidos pelo respectivo Credor Quirografirio a
serem pagos em determinada futura Rodada Exercicio da Obrigacdo de
Compra, conforme previsto na Clausula 5.4.2 acima, de forma que o
desconto total aplicado sobre o saldo dos créditos detidos pelo respectivo
Credor Quirografdrio a serem pagos no dmbito do exercicio da Obrigagio
de Compra prevista na Clausula 5.4 seja equivalente a 55% (cinquenta e
cinco por cento).
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6.13. As Recuperandas desejam alterar a redacdo da Clausula 7.1 do Plano
Original e incluir uma nova Clausula 7.2 ao Plano Original, as quais vigorardao com as
seguintes redagoes:

“7.1. Além das operagdes de reorganizacdo societdria descritas no Amexo 7.1, as
Recuperandas poderdo realizar operagoes de reorganizagdo societdria, tais como cisdo, fusdo,
incorporagdo ou incorporagdo de agoes de uma ou mais sociedades, transformacio, dissolugio
ou liquidagdo entre as préprias Recuperandas e/ou quaisquer de suas Afiliadas, sempre com
0 objetivo de otimizar as suas operacoes e obter uma estrutura mais eficiente, manter suas
atividades, incrementar os seus resultados e implementar seu plano estratégico, bem como
possibilitar a constituicio e organizagio de UPIs para posterior alienagio pelas
Recuperandas, contribuindo assim para o cumprimento das obrigagdes constantes deste
Plano, ou qualquer outra reorganizagio societdria que venha a ser oportunamente definida
pelas Recuperandas, nos termos do art. 50 da LFR, desde que aprovadas pelos 6rgaos
societdrios aplicdveis das respectivas Recuperandas, obtidas as autorizagoes governamentais,
caso aplicdveis e necessdrias e observadas as obrigacoes das Recuperandas assumidas perante
Credores Extraconcursais.”

7.2. As operacoes de incorporagio de empresas do Grupo Oi, jd realizadas e a realizar em
cumprimento ao Plano aprovado e homologado, implicardo no pagamento dos créditos
detidos contra as empresas incorporadas na forma deste Plano, desde que decorrentes de
fatos geradores anteriores ao pedido de Recuperacdo Judicial do Grupo Oi, com excegio
daqueles que apresentaram impugnacio tempestiva nos termos do art. 232 da Lei das S.A.”

6.14. As Recuperandas desejam alterar as Clausulas 10.1.1 e 10.1.2 do Plano
Original de forma a prever que as restricdes ao pagamento de dividendos pelas
Recuperandas passem a valer até 31 de dezembro de 2025 ao invés de até o 6° (sexto)
aniversario da data de Homologacao Judicial do Plano, sendo certo, no entanto, que as
Clausulas 10.1.1.1 e 10.1.2.1 ndo sofrerao qualquer alteracao e permanecerao com suas
redagdes originais. Dessa forma, as Clausulas 10.1.1 e 10.1.2 do Plano Original passarao
a vigorar com as seguintes redagoes:

“10.1.1. Até 31 de dezembro de 2025, as Recuperandas ndo poderdo declarar ou
efetuar o pagamento de qualquer dividendo, retorno de capital ou realizar qualquer
outro pagamento ou distribuicdo sobre (ou relacionado) as agdes de suas emissoes
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6.15.

(incluindo qualquer pagamento em relacdo a qualquer fusdo ou consolidagio
envolvendo qualquer Recuperanda).”

“10.1.2. A partir de 1° de janeiro de 2026, as Recuperandas estardo autorizadas a
declarar ou efetuar o pagamento de qualquer dividendo, retorno de capital ou
realizar qualquer outro pagamento ou distribuicdo sobre (ou relacionado) as agoes
de suas emissoes (incluindo qualquer pagamento em relagdo a qualquer fusdo ou
consolidagio envolvendo as Recuperandas) somente se o quociente divida liquida
consolidada da Oi (isto é, Créditos Financeiros, deduzidos de Caixa, acrescido dos
créditos Anatel) /| EBITDA do exercicio social encerrado imediatamente anterior a
declaragdo ou do pagamento, for igual ou inferior a 2 (dois). Apos a realizagio do
Aumento de Capital com Capitalizagio de Créditos e do Aumento de Capital Novos
Recursos, a realizagio de pagamentos de dividendos, retorno de capital ou qualquer
outro pagamento ou distribuicdo sobre (ou relacionado) as agdes de suas emissoes
(incluindo qualquer pagamento em relacido a qualquer fusdo ou consolidagaio
envolvendo qualquer Recuperanda), serd autorizada se o quociente divida financeira
liquida consolidada da Oi (isto ¢, Créditos Financeiros, deduzidos de Caixa) /
EBITDA do exercicio social encerrado imediatamente anterior a declaracio ou
pagamento for igual ou inferior a 2 (dois), sendo certo que ndo haverd qualquer
restrigio a distribuicdo de dividendos apds o integral pagamento dos Créditos
Financeiros.”

As Recuperandas desejam alterar a redagao da Clausula 11.3 do Plano

Original e incluir uma nova Clausula 11.3.1 ao Plano Original, as quais vigorarao com as

redacgdes abaixo, bem como desejam excluir as Clausulas 11.4 e suas subcldusulas do

Plano Original. Em decorréncia da exclusdo das referidas cldusulas, as Clausulas 11.5 a

11.12 do Plano Original serao renumeradas:

“11.3.

Extincdo das Acodes. A partir da Homologagio Judicial do Plano, enquanto este

Plano estiver sendo cumprido, e observado o disposto nas Clausulas 4.1.5 e 4.3.2, os

Credores Concursais, salvo os Credores Trabalhistas, ndo mais poderdo (i) ajuizar ou

prosseguir em toda e qualquer agdo judicial ou Processo de qualquer natureza contra as

Recuperandas relacionado a qualquer Crédito Concursal, excetuado o disposto no art. 6°,

§1°, da LFR relativamente a Processos em que se estejam discutindo Créditos Iliquidos; (ii)

executar qualquer sentenga, decisio judicial ou sentenga arbitral contra as Recuperandas
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relacionada a qualquer Crédito Concursal; (iii) penhorar ou onerar quaisquer bens do Grupo
Oi para satisfazer seus respectivos Créditos Concursais ou praticar qualquer outro ato
constritivo contra o patrimonio das Recuperandas; (iv) criar, aperfeicoar ou executar
qualquer garantia real sobre os bens e direitos das Recuperandas para assegurar o pagamento
de Crédito Concursal; (v) reclamar qualquer direito de compensacio de seu respectivo
Crédito Concursal contra qualquer crédito devido as Recuperandas; (vi) buscar a satisfacdo
de seu Crédito Concursal por qualquer outro meio, que ndo o previsto neste Plano, inclusive
mediante a liquidacdo de cartas de fian¢a bancdria e seguros garantia apresentados pelas
Recuperandas.

11.3.1. Para fins do disposto na Clausula 11.3, item (vi) acima, também serio
desoneradas e devolvidas as instituicoes emissoras todas as demais garantias, como
cartas de fian¢a bancdrias e seguros garantia, apresentadas pelo Grupo Oi com o
objetivo de assegurar os Juizos nos autos das agoes judiciais que tenham por objeto
créditos concursais.”

6.16. As Recuperandas resolvem que, apdés a Homologacdo Judicial do
Aditamento ao PR], a Clausula 11.8 do Plano Original perdera seu efeito e deixara de
vigorar. Dessa forma e considerando o disposto no item 6.15 acima, as Clausulas 11.9 a
11.12 do Plano Original serdao renumeradas e passarao a vigorar como Clausulas 11.7 a
11.10, respectivamente.

6.17. As Recuperandas desejam alterar a Clausula 13.3 do Plano Original, a qual
vigorara com a seguinte redacao:

“13.3. Encerramento da Recuperacio Judicial. A Recuperagio Judicial serd encerrada no

dia 30 de maio de 2022, sendo certo que tal data podera ser prorrogada por motivo de forca
maior identificado e aprovado exclusivamente pelo Juizo da Recuperagio Judicial apds
requerimento das Recuperandas nesse sentido. ”

6.18. As clausulas do Plano Original referenciadas nos instrumentos celebrados com
determinados Credores Quirografarios com base nas minutas constantes dos Anexos
4.3.1.2(al), 4.3.1.2(b) e 4.3.3.3(f) do Plano Original que tiveram suas numeragoes alteradas
nos termos previstos no presente Aditamento serao automaticamente renumeradas para
refletir as respectivas numeragoes finais resultantes dos ajustes e alteragdes previstos
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neste Aditamento. Ainda em razao dos diversos ajustes e alteragdes ao Plano Original
descritos nas clausulas deste Aditamento ao PR], resolvem as Recuperandas aditar os
instrumentos celebrados com determinados Credores Quirografarios com base nas
minutas constantes dos Anexos 4.3.1.2(al), 4.3.1.2(b) e 4.3.3.3(f) do Plano Original, de
forma que os referidos instrumentos passarao a vigorar substancialmente de acordo com
os termos e condi¢Oes descritos e previstos nos Anexos III, IV e V deste Aditamento,
respectivamente, podendo, no entanto, os termos e condigdes previstos no Anexo V deste
Aditamento sofrer eventuais alteragdes necessarias para aprovacao final pela maioria dos
respectivos Credores Quirografarios do aditamento ao respectivo instrumento original,
de acordo com os termos e condigdes previstos no instrumento original aplicavel a tais
Credores Quirografdrios. Mediante a Aprovacao do Aditamento ao PR] e apos a
Homologacao Judicial do Aditamento ao PR], os respectivos Credores Quirografarios
deverao contatar e instruir seus agentes fiducidrios para que seus respectivos
instrumentos celebrados com as Recuperandas sejam alterados a fim de refletir as
alteragOes descritas e previstas nos respectivos anexos deste Aditamento.

6.19. Em razao dos diversos ajustes e alteracdes ao Plano Original descritos nas
clausulas deste Aditamento ao PR], resolvem as Recuperandas incluir novas defini¢des
no Anexo 1.1 do Plano Original, bem como alterar determinadas definigdes existentes no
Plano Original, conforme abaixo:

“Anexo 1.1. — Definigoes:

“Acoes Excedentes” tem o significado atribuido na Cliusula 5.3.9.4.3.

“Aditamento” ou “Aditamento ao PR]”, significa o aditamento ao Plano ou PR],

incluindo todos os anexos e documentos mencionados nas clausulas do aditamento ao PR].
“Aprovacdo do Aditamento ao PR]” significa a aprovagio do Aditamento ao PR] pelos

Credores Concursais na Assembleia Geral de Credores, na forma do art. 45 da LFR e das
Clausulas 11.7 e 11.8 do Plano vigente até a data da Homologacdo Judicial do Aditamento
ao PR]. Para os efeitos deste Plano, considera-se que a Aprovagio do Aditamento ao PR]
ocorrerd na data da Assembleia Geral dos Credores que aprovar o Aditamento ao PR].

“Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Mdwveis” significa tinica e exclusivamente os

ativos, passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.1.
“Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center” significa tinica e exclusivamente os

ativos, passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.3.
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“Ativos, Passivos e Direitos UPIs Definidas” significa, em conjunto, os Ativos,

Passivos e Direitos UPI Data Center, Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis,
Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres, Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo e Ativos,
Passivos e Direitos UPI TV Co.

“Ativos, Passivos e Direitos UPI InfraCo” significa uinica e exclusivamente os ativos,

passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.4.
“Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres” significa tinica e exclusivamente os ativos,

passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.2.

“Ativos, Passivos e Direitos UPI TVCo” significa tinica e exclusivamente os ativos,
passivos e direitos relacionados no Anexo 5.3.5.
“Audiéncia Propostas UPI Ativos Mdveis” significa a audiéncia para abertura das

propostas formuladas visando a aquisicdo da UPI Ativos Moveis com data e hordrio fixados
no Edital UPI Ativos Moveis, na presenca do Administrador Judicial, Recuperandas e
demais proponentes.

“Audiéncia_Propostas UPI Data Center” significa a audiéncia para abertura das

propostas formuladas visando a aquisi¢do da UPI Data Center com data e horario fixados no
Edital UPI Data Center, na presenga do Administrador Judicial, Recuperandas e demais
proponentes.

“Audiéncia Propostas UPI InfraCo” significa a audiéncia para abertura das propostas

formuladas visando a aquisicdo parcial da UPI InfraCo com data e horario fixados no Edital
UPI InfraCo, na presenca do Administrador Judicial, Recuperandas e demais proponentes.
“Audiéncia Propostas UPI Torres” significa a audiéncia para abertura das propostas

formuladas visando a aquisicdo da UPI Torres com data e hordrio fixados no Edital UPI
Torres, na presenca do Administrador Judicial, Recuperandas e demais proponentes.
“Auditoria” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.7.

“Aumentos de Capital Autorizados” significa um ou mais aumentos de capital da Oi
mediante deliberagio do Conselho de Administragio, mediante emissdo publica ou privada
de agoes ordindrias, até que o valor do seu capital social alcance o limite previsto no estatuto
social da Oi no momento da realizacdo do respectivo aumento de capital, podendo, ainda,
dentro do referido limite, (i) deliberar sobre a emissio de bonus de subscrigio e de debéntures
conversiveis em agoes; ou (ii) outorgar opgdo de compra de agbes a administradores,
empregados da Companhia ou sociedade sob seu controle e/ou a pessoas naturais que lhes
prestem servicos, de acordo com plano aprovado pela Assembleia Geral sem que os acionistas
tenham direito de preferéncia a subscricdo dessas agoes.
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“Avaliacdo Ativos Oferecidos” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.9.4.2(i)(c).

“BTCM” significa a Brasil Telecom Comunicagdo Multimidia S.A., sociedade anonima
inscrita no CNPJ/ME sob o n® 02.041.460/0001-93, com sede na Avenida das Nacoes
Unidas, n°® 12.901, 27° andar, Conjunto 2.701, Torre Oeste, Centro Empresarial Nagoes
Unidas, Brooklin Paulista, CEP 04578-910, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo.

“CADE" significa o Conselho Administrativo de Defesa Economica — CADE.

“Cédigo de Processo Civil” significa a Lei n® 13.105, de 16 de margo de 2015, e suas

alteracdes posteriores.

“Condicoes Minimas” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.8.
“Condicoes UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.3.3.6.
“Condicoes UPI Torres” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.2.3.6.

“Contratacdo de Fianca Bancdria” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.5.6.

“Contrato de Capacidade” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.1.1.

“Contrato de Compra e Venda” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.10.
“Créditos Agéncias Reguladoras” significa créditos ndo tributdrios de titularidade de

agéncias reguladoras ou decorrentes de obrigagoes impostas em razdo de deliberacio de
agéncias reguladoras, incluindo a ANATEL. Ndo estdo incluidos nos Créditos Agéncias
Reguladoras eventuais multas administrativas jd consideradas indevidas por decisido
proferida no ambito do Superior Tribunal de Justica.

“Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia” significa os Créditos Trabalhistas

decorrentes exclusivamente da condenagio das Recuperandas ao pagamento de honordrios
advocaticios de sucumbéncia, ndo incluindo, portanto, eventuais honordrios advocaticios
acordados contratualmente entre Credores Trabalhistas e seus respectivos advogados.
“Credor Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.4.

“Credores Trabalhistas Homnordrios de Sucumbéncia” significa os Credores

Trabalhistas titulares de Créditos Trabalhistas Honordrios de Sucumbéncia.
“Data de Contribuicdo” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.7.
“Data 2° Rodada” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.4.2.2.
“Data 3* Rodada” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.4.2.3.

“Debéntures Oi Mével Extraconcursais” significa as debéntures da 1° (primeira) emissio

de debéntures simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia real, com garantia
adicional fidejussoria da Oi e da Telemar, em série tinica, para colocagdo privada, da Oi
Movel, emitidas na forma da respectiva escritura de emissdo arquivada no registro de
comércio competente, conforme aditada de tempos em tempos.
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“Deliberacdo de Credores” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.14.

“Demanda” significa qualquer agdo, processo judicial, arbitral ou administrativo, demanda,
ordem judicial, notificacdo judicial ou extrajudicial, reclamagdo, auto de infragdo, notificagdo
de descumprimento ou violagdo, notificacdo de cobranga, protesto de titulos de crédito,
procedimento, inquérito judicial ou administrativo, litigio ou disputa de qualquer natureza.
“Divida InfraCo” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.8.1.

“Direito de Alienacdo das Acbes Excedentes” tem o seu significado atribuido na
Cldusula 5.3.9.4.3.

“Direito de Ultima Oferta UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.3.9.3.5.

“Direito de Ultima Oferta UPI Torres” tem o seu significado atribuido na Cliusula
5.3.9.2.5.

“Edital” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.

“Edital de Convocacgdo Fianca Bancdria” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.5.6.1.
“Edital UPI Ativos Modveis” significa o Edital a ser publicado pelo Grupo Oi para

informar aos interessados acerca do Procedimento Competitivo para alienagdo da UPI Ativos
Mowveis, composta pela participagio societdria detida pelas Recuperandas na SPE Movel e,
caso aplicdvel, em sociedade(s) de propdsito especifico adicional(is), em que serdo
obrigatoriamente apresentadas, dentre outras informagoes, todas as condicoes a serem
atendidas pelos potenciais interessados, incluindo as Condigcoes Minimas, bem como a
previsio de auséncia de sucessio do vencedor do Procedimento Competitivo para alienagio
judicial da UPI Ativos Moveis nas obrigacoes das Recuperandas, conforme descrito na
Clausula 5.3.9.11 deste Plano, devendo ser observados na publicagio desse edital os
requisitos da LFR.

“Edital UPI Data Center” significa o Edital a ser publicado pelo Grupo Oi para informar

aos interessados acerca do Procedimento Competitivo para alienagiao da UPI Data Center,
composta pela participacdo societdria detida pelas Recuperandas na SPE Data Center, em
que serdo obrigatoriamente apresentadas, dentre outras informagoes, todas as condicdes a
serem atendidas pelos potenciais interessados, incluindo as Condigoes Minimas, bem como
a previsdo de auséncia de sucessio do vencedor do Procedimento Competitivo para alienagio
judicial da UPI Data Center nas obrigacoes das Recuperandas, conforme descrito na
Clausula 5.3.9.11 deste Plano, devendo ser observados na publicagio desse edital os
requisitos da LFR.
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“Edital UPI InfraCo” significa o Edital a ser publicado pelo Grupo Oi para informar aos

interessados acerca do Procedimento Competitivo para alienagio parcial da UPI InfraCo,
composta pela participagio societdria detida pelas Recuperandas na SPE InfraCo, em que
serdo obrigatoriamente apresentadas, dentre outras informacoes, todas as condigoes a serem
atendidas pelos potenciais interessados, incluindo as Condi¢oes Minimas, bem como a
previsio de auséncia de sucessio do vencedor do Procedimento Competitivo para alienagio
judicial parcial da UPI InfraCo nas obrigacoes das Recuperandas, conforme descrito na
Clausula 5.3.9.11 deste Plano, devendo ser observados na publicagio desse edital os
requisitos da LFR.

“Edital UPI Torres” significa o Edital a ser publicado pelo Grupo Oi para informar aos

interessados acerca do Procedimento Competitivo para alienacio da UPI Torres, composta
pela participagio societdria detida pelas Recuperandas na SPE Torres, em que serdo
obrigatoriamente apresentadas, dentre outras informagoes, todas as condicoes a serem
atendidas pelos potenciais interessados, incluindo as Condi¢oes Minimas, bem como a
previsio de auséncia de sucessio do vencedor do Procedimento Competitivo para alienagio
judicial da UPI Torres nas obrigacoes das Recuperandas, conforme descrito na Clausula
5.3.9.2.8 deste Plano, devendo ser observados na publicagio desse edital os requisitos da LFR.
“Empréstimo-Ponte” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.5.3.

“Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacdo de Compra” significa a efetiva
liquidacdo financeira da alienacdo da UPI Ativos Moveis e a efetiva liquidagdo financeira da
primeira parcela do preco da aquisicio parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo
adquirente.

“Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra” significa a conclusdo do
Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra e a efetiva liqguidagdo financeira
da sequnda parcela do preco da aquisicdo parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo
adquirente.

“Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigacio de Compra” significa a conclusdo do

Evento de Liquidez Primeira Rodada Obrigacio de Compra, do Evento de Liquidez Sequnda
Rodada Obrigagio de Compra e a efetiva liquidacgdo financeira, conforme aplicdvel, (i) da
terceira parcela do prego da aquisicio parcial da UPI InfraCo paga pelo respectivo adquirente,
ou (ii) do preco pago as Recuperandas para aquisi¢do das Agoes Excedentes alienadas pelas
Recuperandas no ambito do exercicio do Direito de Alienagio das Acoes Excedentes.

“Eventos de Liquidez” significam, em conjunto, o Evento de Liquidez Primeira Rodada

Obrigacio de Compra, o Evento de Liquidez Segunda Rodada Obrigacio de Compra e o
Evento de Liquidez Terceira Rodada Obrigagio de Compra.
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“Exposicdo Reduzida” significa o wvalor equivalente a exposicio reduzida das

Recuperandas a partir de 2017, considerando (i) o valor atualizado na data da devolugio das
cartas de fiangas devolvidas e (ii) os valores reduzidos por aditivo contratual. Para fins de
defini¢do do montante de exposicio reduzida, os valores serdo calculados considerando todo
o portfolio de garantias das Recuperandas, independente da exposi¢io reduzida com
determinado Credor Quirografirio.

“Fianca Bancdria” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.5.6.

“Grupo Interessado” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.1.2.

“Highline” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.2.1.
“Homologacio Judicial do Aditamento ao PR]” significa a decisio judicial proferida

pelo Juizo da Recuperacio Judicial que homologar o Aditamento ao PR]. Para os efeitos deste
Plano e do Aditamento ao PR], considera-se que a Homologacdo Judicial do Aditamento ao
PR] ocorre na data da publicagido, no didrio oficial, da decisdo de primeiro grau que
homologar o Aditamento ao PR], contra a qual, apds decorridos os prazos para interposicio
dos recursos cabiveis, ndo haja recurso com efeito suspensivo atribuido em vigor. No caso de
ser indeferida na primeira ou na sequnda instincia a homologacdo do Aditamento ao PR],
considerar-se-a como Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], respectivamente, a data
da disponibilizagdo, no didrio oficial, de eventual decisdo de sequndo grau, ou de instdncia
superior, em qualquer caso monocrdtica ou colegiada — o que primeiro ocorrer — que
homologar o Aditamento ao PR], contra a qual, apds decorridos os prazos para interposicio
dos recursos cabiveis, ndo haja recurso com efeito suspensivo atribuido em vigor.

“IGP-M" significa o Indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pela Fundacio Getiilio
Vargas, ou outro indice que venha substitui-lo.

“Laudo de Justificacdo” significa o laudo de andlise de viabilidade econdmica da alienagio

de determinada UPI Definida objeto de Procedimento Competitivo, emitido por empresa
avaliadora independente e idonea, que justifique a necessidade de alienagdo da respectiva UPI
Definida pelo melhor preco ofertado para viabilizar e permitir o soerguimento e continuidade
das atividades empresariais e sociais das Recuperandas.

“Leildo Reverso” tem o seu significado atribuido na Cldusula 4.7.

“Limite Empréstimo-Ponte” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.5.3.
“Limite Total de Novos Recursos” significa o montante total de R$2.000.000.000,00
(dois bilhoes de Reais) de Novos Recursos a serem obtidos pelas e para as Recuperandas (ndo

incluindo qualquer Afiliada) apds a Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR], nos termos
e condigoes previstos neste Plano e observadas as obrigacoes assumidas perante Credores
Extraconcursais das Recuperandas, sendo certo que ndo estardo incluidos no referido limite
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aqueles Novos Recursos decorrentes (i) de eventuais aumentos de capital das Recuperandas,
incluindo Aumentos de Capital Autorizados; (ii) das linhas de créditos descritas na Clausula
5.5.2 deste Plano; (iii) do Empréstimo-Ponte previsto na Clausula 5.5.3 deste Plano; e (iv)
de eventuais novos financiamentos ou captagoes a serem contratados pelas Recuperandas
exclusivamente para fins de antecipagio de pagamentos de parte dos Créditos Concursais ou
ainda para pagamento dos Créditos Concursais na data dos respectivos vencimentos, em
ambos o0s casos nos termos previstos neste Plano, desde que, no caso do item (iv), nio ocorra
um aumento no endividamento das Recuperandas apds a referida antecipagio de pagamentos
ou referidos pagamentos de Créditos Concursais e ndo sejam outorgadas, pelas
Recuperandas, garantias adicionais no ambito dos referidos financiamentos ou captagoes
além (a) daquelas outorgadas pelas Recuperandas aos Credores Concursais cujos Créditos
serdo pagos antecipadamente ou na respectiva data de vencimento ou (b) daquelas
autorizadas nos termos do Plano e seu Aditamento.

“Limite Total Empréstimo Credores Parceiros” significa o montante total de até
R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de Reais) a serem obtidos a titulo de Empréstimos Credores
Parceiros.

“Nova Assembleia Geral de Credores” significa a assembleia geral de credores a ser

realizada nos termos do Capitulo II, Secio IV da LFR para deliberar sobre a aprovagio do
Aditamento ao PR].
“Novos Recursos” significam os valores a serem obtidos pelo Grupo Oi apds a

Homologagio Judicial do Aditamento ao PR], os quais terdo natureza extraconcursais para
fins do disposto na LFR, exceto no que diz respeito a eventuais aumentos de capital, incluindo
os Aumentos de Capital Autorizados, uma vez que ndo representam obrigacoes de pagamento
pelas Recuperandas, e, apds o pagamento das Debéntures Oi Mdvel Extraconcursais na
forma da respectiva escritura de emissdo arquivada no registro de comércio competente,
conforme aditada de tempos e tempos, serdo utilizados para os fins previstos neste Plano,
incluindo a manutencdo do capital de giro adequado para as Recuperandas, para viabilizar o
pagamento e antecipacoes de pagamento de parte das dividas das Recuperandas
imediatamente apos a Homologagdo Judicial do Aditamento ao PR] e/ou para manutencdo
das atividades das Recuperandas durante o periodo de implementagio do Plano.

“Obrigacdo de Aportes” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.4.

“Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.4.

“Parcela Primdria Adicional UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.9.4.
“Parcela Primdria UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.4.
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“Parcela Secunddria Minima UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Clausula
5.3.94.
“Parcela Secunddria UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.4.

“Prazo de Utilizacdo da Fianca Bancdria” tem o seu significado atribuido na Clausula
5.5.6.
“Preco Minimo UPI Ativos Mdveis” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.1.

“Preco Minimo UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.3.

“Preco Minimo UPI Torres” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.2.

“Preco Minimo UPI TVCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.5.
“Pré-Pagamento de Créditos com Garantia Real” tem o seu significado atribuido na
Clausula 4.2.5.

“Procedimento Competitivo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.

“Proposta Vencedora” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.9.

“Proposta Vinculante UPI Ativos Méveis” tem o seu significado atribuido na Clausula
5.3.9.1.2.

“Proposta Vinculante UPI Data Center” tem o seu significado atribuido na Cldusula
5.3.9.3.1.

“Proposta Vinculante UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cliusula
5.3.9.4.6.

“Proposta Vinculante UPI Torres” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.2.1.
“Qualificacdo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.8.

“Receita Divulgada Indoor” significa a receita liquida dos Sites Indoor (i) acumulada nos

ultimos 3 (trés) meses completos anteriores a data em que a informacgdo venha a ser divulgada
no Edital UPI Torres, (ii) ajustada para expurgar os efeitos de receitas decorrentes de
contratos expirados ou extintos (seja por decisio de qualquer das partes ou por advento do
seu prazo de vigéncia) e (iii) multiplicada por 4 (de modo a anualizar a receita).

“Receita Divulgada Outdoor” significa a receita liqguida dos Sites Outdoor (i) acumulada

nos ultimos 3 (trés) meses completos anteriores a data em que a informacgdo venha a ser
divulgada no Edital UPI Torres, (ii) ajustada para expurgar os efeitos de receitas decorrentes
de contratos expirados ou extintos (seja por decisdo de qualquer das partes ou por advento
do seu prazo de vigéncia) e (iii) multiplicada por 4 (de modo a anualizar a receita).
“Receita IPTV” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.5.

“Receita Liquida da Alienacdo da UPI Ativos Moveis” significa os recursos da

alienacdo da UPI Ativos Moveis que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas
Recuperandas, liquidos (i) do montante de eventuais dividas captadas para a quitagio das

118

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 322/ 366



Debéntures Oi Movel Extraconcursais, (ii) dos custos diretos relacionados a respectiva
operagio (incluindo custos com assessoria legal, contdbil e financeira e comissio e vendas),
(iii) de qualquer realocacdo de despesas incorridas, e (iv) de tributos e taxas pagas ou a pagar
em decorréncia da respectiva alienagdo de ativos.

“Receita Liquida da Venda de Ativos” significa os recursos da alienagdo de quaisquer

ativos que efetivamente ingressarem no caixa das respectivas Recuperandas, com excecdo dos
recursos decorrentes da alienacio da UPI Ativos Moveis e da alienacdo parcial da UPI
InfraCo, liquidos (i) do montante destinado ao pagamento do resgate antecipado obrigatorio
ou da amortizagdo extraordindria antecipada obrigatoria, conforme o caso, das Debéntures
Oi Movel Extraconcursais, na forma da respectiva escritura de emissdo arquivada no
registro de comércio competente, conforme aditada de tempos e tempos, (ii) dos custos diretos
relacionados a respectiva operagio (incluindo custos com assessoria legal, contabil e
financeira e comissdo e vendas), (iii) de qualquer realocagio de despesas incorridas, e (iv) de
tributos e taxas pagas ou a pagar em decorréncia da respectiva alienagdo de ativos.

“Receita Liquida dos Eventos de Liquidez” significa a soma da Receita Liquida da
Alienacdo da UPI Ativos Moveis e dos recursos da alienagio parcial da UPI InfraCo que
efetivamente ingressarem no caixa das respectivas Recuperandas em razdo de pagamentos
relativos a Parcela Secunddria UPI InfraCo (incluindo eventuais recebiveis liquidos e certos
cedidos as Recuperandas nos termos da Clausula 5.3.9.4.2(ii)(b)), neste ultimo caso,
liquidos (i) de eventual montante a ser utilizado pelas Recuperandas para recompra de agoes
de emissao da SPE InfraCo antes da data do fechamento da alienagio parcial da UPI InfraCo;
(ii) dos custos diretos relacionados a respectiva operagio (incluindo custos com assessoria
legal, contdbil e financeira e comissdo e vendas), (iii) de qualquer realocagdo de despesas
incorridas, e (iv) de tributos e taxas pagas ou a pagar em decorréncia do Evento de Liquidez.
“Right to Top UPI Ativos Mdveis” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.1.6.
“Right to Top UPI InfraCo” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.4.6.
“Rodada Exercicio da Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.4.2.

“Saldo _de Créditos Quirografdrios 1* Rodada” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.4.2.1.

“Saldo de Créditos Quirografdrios 2* Rodada” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.4.2.2.

“Saldo _de Créditos Quirografdrios 3* Rodada” tem o seu significado atribuido na
Clausula 5.4.2.3.
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“Saldo Total de Créditos Quirografarios” tem o seu significado atribuido na Clausula
5.4.
“Sites Indoor” significa 222 (duzentos e vinte e dois) sites de telecomunicagio indoor.

“Sites Outdoor” significa 637 (seiscentos e trinta e sete) sites de telecomunicagio outdoor.

“SPE Data Center” significa a sociedade de proposito especifico Drammen RJ

Infraestrutura e Redes de Telecomunicagdes S.A., sociedade por acbes inscrita no
CNPJ/ME sob o n*® 35.980.592/0001-30 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro
sob o NIRE 33.300.333.231, com sede na Rua do Lavradio, 71, sl. 201/801, Centro, CEP
20230-070, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, cujas agdes serdo detidas
pela Oi, Telemar e Oi Movel, constituida especificamente para fins de alienagio na forma de
UPI no ambito da Recuperacio Judicial, cujo capital social serd integralizado exclusiva e
necessariamente com os Ativos, Passivos e Direitos UPI Data Center, até a Data de
Contribuigdo.

“SPE InfraCo” significa a BTCM, cujas agoes serdo detidas pela Oi, Telemar e Oi Movel,
organizada especificamente para fins de alienacdo na forma de UPI no dmbito da Recuperagio
Judicial, cujo capital social serd composto substancialmente pelos Ativos, Passivos e Direitos
UPI InfraCo, até a Data de Contribuicdo.

“SPE Moéwel” significa (i) a sociedade de proposito especifico Cozani R] Infraestrutura e
Redes de Telecomunicagoes S.A., sociedade por acoes inscrita no CNPJ/ME sob o n®
36.012.579/0001-50 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE
33.300.333.291, com sede na Rua do Lavradio, 71, sala 201/801, Centro, CEP 20230-070,
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, e (ii) caso aplicivel, nos termos da
Clausula 5.3.9.1.3.1., demais sociedades de propdsito especifico que venham a receber parte
dos Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Mdveis na forma prevista no Contrato de Compra
e Venda da UPI Ativos Moveis, em qualquer caso cujas acoes serdo detidas integralmente
pela Oi Movel, para fins de alienagio na forma de UPI no dmbito da Recuperagio Judicial,
cujo(s) capital(is) social(is) serd(do) integralizado(s) exclusiva e necessariamente com o0s
Ativos, Passivos e Direitos UPI Ativos Moveis, até a Data de Contribuicdo.

“SPEs UPIs Definidas” significa a SPE Data Center, SPE Movel, SPE Torres, SPE
InfraCo e a SPE TVCo, consideradas conjuntamente.

“SPE Torres” significa a sociedade de propésito especifico Caliteia R] Infraestrutura e
Redes de Telecomunicagoes S.A., sociedade por acoes inscrita no CNPJ/ME sob o n®
35.978.982/0001-75 e na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o NIRE
33.300.333.215, com sede na Rua do Lavradio, 71, sl. 201/801, Centro, CEP 20230-070,
Centro, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, cujas agoes serdo detidas pela
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Telemar e Oi Movel, constituida especificamente para fins de alienacdo na forma de UPI no
admbito da Recuperacdo Judicial, cujo capital social serd integralizado exclusiva e
necessariamente com os Ativos, Passivos e Direitos UPI Torres, até a Data de Contribuicdo.
“SPE TVCo" significa a sociedade de propdsito especifico que serd organizada para fins de
alienacdo na forma de UPI no ambito da Recuperagio Judicial, cujo capital social serd
integralmente detido por uma ou mais Recuperandas e sera integralizado com os Ativos,
Passivos e Direitos UPI TV Co, até a Data de Contribuigio.

“Titan” tem o seu significado atribuido na Clausula 5.3.9.3.1.

“UPI" significa Unidade Produtiva Isolada, de acordo com o art. 60 da LFR.

“UPI Ativos Moveis” significa a UPI organizada especialmente para o fim de alienagdo,

nos termos do artigo 60 da LFR, composta por 100% das acoes de emissdo da SPE Movel.

“UPI Data Center” significa a UPI organizada especialmente para o fim de alienacdo, nos
termos do artigo 60 da LFR, composta por 100% das acoes de emissdo da SPE Data Center.
“UPI InfraCo” significa a UPI organizada especialmente para o fim de alienacdo, nos
termos do artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissio da SPE InfraCo.
“UPIs Definidas” significa a UPI Data Center, a UPI Ativos Méveis, a UPI Torres, a
UPI InfraCo e a UPI TV Co, consideradas conjuntamente.

“UPI Torres” significa a UPI organizada especialmente para o fim de alienacdo, nos termos

do artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissio da SPE Torres.

“UPI TVCo” significa a UPI organizada especialmente para o fim de alienagdo, nos termos
do artigo 60 da LFR, composta por 100% das agoes de emissio da SPE TV Co.

“Valor Exercicio Obrigacdo de Compra” tem o seu significado atribuido na Cldusula
54.

“Valor Minimo da Acdo SPE InfraCo” significa o valor minimo por agdo de emissio da

SPE InfraCo a ser determinado a partir do resultado da sequinte operacdo: Valor Minimo da
Firma menos o valor do endividamento liquido da SPE InfraCo (obrigacoes financeiras
menos caixa e equivalentes, observado o disposto na Clausula 5.3.8.1) extraido do balanco
patrimonial da SPE InfraCo com data-base de 31 de dezembro de 2021 ou, caso ainda ndo
disponivel, do ultimo balanco trimestral auditado da SPE InfraCo e dividindo-se o valor
resultante pelo niimero total de acoes da SPE InfraCo antes do Leildo a ser realizado no
ambito do Procedimento Competitivo de alienagdo parcial da SPE InfraCo.

“Valor Minimo da Firma” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.9(iv)(a).

“Valor Minimo Disponivel” tem o seu significado atribuido na Cldusula 4.7.6.

“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacdo de Compra Primeira Rodada” tem o seu

significado atribuido na Clausula 5.4.2.1.
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“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacdo de Compra Segunda Rodada” tem o seu

significado atribuido na Clausula 5.4.2.2.
“Valor Pro Rata do Exercicio Obrigacdo de Compra Terceira Rodada” tem o seu

significado atribuido na Cldusula 5.4.2.3.
“VPL do Contrato de Capacidade” tem o seu significado atribuido na Cldusula 5.3.9.1.1.

7. EFEITOS DO ADITAMENTO AO PLANO ORIGINAL

7.1. Vinculacdo ao Aditamento ao Plano Original. Observado o disposto na

atual Clausula 11.7 do Plano Original, as disposi¢des do presente Aditamento vinculam
as Recuperandas, seus acionistas e sdcios, os Credores Concursais e respectivos
cessiondrios e sucessores a partir da sua Homologacao Judicial, nos termos do art. 59 da
LFR.

71.1. Observado o disposto na Clausula 7.1 acima, a aprovagao deste
Aditamento ao PRJ constitui autorizagao e consentimento vinculante concedidos
pelos Credores Concursais para que as Recuperandas possam, dentro dos limites
da Lei e dos termos deste Aditamento, adotar todas e quaisquer providéncias que
sejam apropriadas e necessdrias para a implementagao das medidas previstas neste
Aditamento, inclusive a obtencdo de medida judicial, extrajudicial ou
administrativa (seja de acordo com qualquer lei de insolvéncia ou no ambito de
qualquer procedimento de natureza principal ou incidental) pendente ou a ser
iniciado pelas Recuperandas, qualquer dos representantes das Recuperandas ou
qualquer representante da Recuperagao Judicial em qualquer jurisdi¢do que nao
seja o Brasil com o propdsito de conferir forga, validade e efeito ao Aditamento e
sua implementacao.

7.2.  Ratificacdo do Plano Original. Todas as demais clausulas e disposi¢des do
Plano Original que ndo tenham sido expressamente alteradas ou excluidas pelo presente
Aditamento ao PRJ sao expressamente ratificadas pelas Recuperandas e renumeradas
para refletir as alteragdes objeto deste Aditamento ao PR], permanecendo em plena
validade e vigor. Ainda, em razao da Aprovac¢ao do Aditamento ao PRJ, os Credores
expressamente ratificam o disposto nas Cldusulas 11.12 (que serd renumerada para 11.10
em razao das alteracOes deliberadas neste Aditamento) e subclausulas e 13.10 do Plano
Original, bem como liberam as Partes Isentas, incluindo ex-administradores das
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Recuperandas, de toda e qualquer responsabilidade pelos atos de gestao praticados e
obrigagOes contratadas apds a data da Aprovagao do Plano até a data da Aprovacao do
Aditamento ao PR], inclusive com relacao a todos os atos e reestruturagdes previstas neste
Aditamento e necessarios para constituicao e formagao das UPIs Definidas, conferindo
as Partes Isentas, incluindo ex-administradores das Recuperandas, quitagao ampla, rasa,
geral, irrevogavel e irretratavel de todos os direitos e pretensdes patrimoniais, penais e
morais porventura decorrentes dos referidos atos a qualquer titulo.

8. Disposicoes Finais.

8.1. Conflito. Caso haja conflito entre a redagao, interpretacao ou significado de
quaisquer anexos e o presente Aditamento ao PR], bem como entre este Aditamento ao
PRJ e o Plano Original, prevalecerao sobre qualquer outro documento a redagao, a
interpretacao ou significado dados por este Aditamento ao PR]J, permanecendo validas
as disposi¢oes do Plano Original nao expressamente alteradas ou conflitantes com este
Aditamento.

8.2. Divisibilidade das Previsdes do Aditamento ao PR]. Na hipotese de
qualquer termo ou disposicdo deste Aditamento ser considerada invalida, nula ou

ineficaz pelo Juizo da Recuperacao Judicial, a validade e eficdcia das demais disposi¢oes
nao serao afetadas, devendo as Recuperandas propor novas disposicdes para
substituirem aquelas declaradas invalidas, nulas ou ineficazes, de forma a manter o
propdsito do estabelecido neste Aditamento.

8.3. Alteracdes Anteriores a Aprovacio do Aditamento ao PR]J. As

Recuperandas se reservam o direito, na forma da Lei, de alterar este Aditamento até a
data da aprovacao deste Aditamento pelos Credores Concursais na Assembleia Geral de
Credores, na forma do art. 45 da LFR, inclusive de modo a complementar o protocolo
com documentos adicionais, caso aplicavel.

8.4. Lei Aplicavel. Os direitos, deveres e obrigacdes decorrentes deste

Aditamento deverao ser regidos, interpretados e executados de acordo com as leis
vigentes na Republica Federativa do Brasil.
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8.5. Resolucio de Conflitos e Eleicio de Foro. Todas as controvérsias ou

disputas que surgirem ou estiverem relacionadas a este Aditamento poderao ser
previamente submetidas a procedimento de Mediagdo, na forma do regulamento da
Camara de Mediagao e Arbitragem da Fundacgao Getulio Vargas/R] ou alternativamente
do Nucleo Permanente de Métodos Consensuais de Solugao de Litigios do Tribunal de
Justica do Estado do Rio de Janeiro. Caso as controvérsias ou disputas em questdao nao
sejam solucionadas na Mediagao, serdao elas resolvidas (i) pelo Juizo da Recuperacao
Judicial, até o encerramento do processo de Recuperagao Judicial com transito em julgado
da decisao homologatdria; e (ii) por qualquer juizo empresarial do Foro Central da
Comarca do Rio de Janeiro, apds o encerramento do processo de Recuperagao Judicial
com transito em julgado da decisao homologatoria.

Rio de Janeiro, 08 de Setembro de 2020.

OI S.A. — em recuperacao judicial

(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial Consolidado da Oi
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S.A. — Em Recuperacio Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperacio Judicial, Oi Mdvel S.A. — Em
Recuperagdo Judicial, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacdo Judicial e Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. — Em Recuperacio Judicial, celebrado em 08 de setembro de 2020)

TELEMAR NORTE LESTE S.A. — em recuperacao judicial

(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial Consolidado da Oi
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S.A. — Em Recuperacio Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperacio Judicial, Oi Mdvel S.A. — Em
Recuperagdo Judicial, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacdo Judicial e Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. — Em Recuperacio Judicial, celebrado em 08 de setembro de 2020)

OI MOVEL S.A. — em recuperacao judicial

PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE B.V. — em recuperacao judicial

(Esta pdgina de assinaturas é parte integrante do Aditamento ao Plano de Recuperagio Judicial Consolidado da Oi
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S.A. — Em Recuperacio Judicial, Telemar Norte Leste S.A. — Em Recuperacio Judicial, Oi Mdvel S.A. — Em
Recuperagdo Judicial, Portugal Telecom International Finance B.V. — Em Recuperacdo Judicial e Oi Brasil Holdings
Codperatief U.A. — Em Recuperacio Judicial, celebrado em 08 de setembro de 2020)

O1 BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF U.A. — em recuperacao judicial
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OS ANEXOS AO

ADITAMENTO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL CONSOLIDADO
DE

OIS.A. - EM RECUPERACAO JUDICIAL, TELEMAR NORTE LESTE S.A. - EM
RECUPERACAO JUDICIAL, Ol MOVEL S.A. - EM RECUPERACAO
JUDICIAL, PORTUGAL TELECOM INTERNATIONAL FINANCE BV - EM
RECUPERACAO JUDICIAL E OI BRASIL HOLDINGS COOPERATIEF UA —
EM RECUPERACAO JUDICIAL,

APROVADO EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES, REALIZADA EM 08
DE SETEMBRO DE 2020,

ENCONTRAM-SE DISPONIVEIS NO SITE WWW.RECJUD.COM.BR
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Nesta data, fagco os autos conclusos ao MM. Dr. Juiz
Fernando Cesar Ferreira Viana

Em 29/09/2020

Decisao

Foi realizada no ultimo dia 08/09/2020, de forma virtual, conforme determinado na decisio liminar
proferida nos autos dos Agravos de instrumentos 0055053-63.2020.8.19.000/0054925-
43.2020.8.19.000, a nova AGC do "Grupo OI", com vista a deliberacdo sobre os termos do Aditivo
ao PRJ antes homologado.

FERNANDOVIANA
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110

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

Apés dar inicio aos trabalhos as 8:30 hs., com o cadastramento virtual, apurou-se o quérum
de instalagdo previsto no art. 37, § 2° da Lei 11.110/2005, com a presenca de credores
representantes do seguintes créditos: 92,13% da Classe de Credores Trabalhistas; 100% da
Classe de Credores com Garantia Real; 54,70% da Classe de Credores Quirografarios e 89,95%
da Classe de Microempresa.

Instaurada a AGC, seguiram-se diversas suspensdes e debates ao longo do dia, quando, ao
fim, o Aditivo ao PRJ foi posto em votagdo com alguns novos ajustes, sendo APROVADO com os
seguintes percentuais: Classe | (trabalhista - 99,86%); Classe Il (Garantia Real 100% por cabeca e
por valor); Classe Ill (Quirografarios - 96,84% por cabeca e 68,15% por valor); e Classe IV
(Microempresa - 99,20%), sendo que dos 5.148 credores cadastrados e aptos para votagao,
apenas 26 nao exerceram o direito de voto, sem terem sinalizado qualquer problema no chat,
tendo sido contabilizados como abstenc¢des.

O Aditivo ao PRJ do Grupo OlI, portanto, teve expressiva votagdo favoravel, atingindo
quorum de aprovagao, conforme a previsao legal contida no art. 45 do Lei 11.101/2005.

Resta, contudo, ao Juizo, antes de adentrar na apreciagdo de sua homologagéo, conhecer e
enfrentar questdes inerentes ao controle de legalidade do ato, pois embora os credores detenham
de forma soberana o poder de decidir sobre as preposi¢cdes do Aditivo apresentado, ha controle do
Judiciario a fim de garantir o equilibrio entre todos os interesses envolvidos no processo de
recuperacao judicial, como prevé a "teoria da divisdo equilibrada de 6nus na recuperagéo",
preconizada por Daniel Carnio Costa:

"A teoria do dualismo pendular estava em evidéncia antes da Lei n.° 11.101/2005, cuja énfase era
a liquidacao dos ativos da empresa em crise, seja prestigiando os interesses dos credores, seja
pendendo para protecdo dos interesses do devedor e, via de regra, deixando de lado a
manutengdo da atividade produtiva como resultado da superagao da crise da empresa. De sua
superagao surge a teoria da Divisdo Equilibrada de 6nus na Recuperagéao, indicando que todas as
partes do processo devem agir para que o processo garanta o resultado util. Com isso, todos
devem assumir énus, cabendo ao Juiz, juntamente com o administrador judicial, distribuir de
maneira equilibrada os 6nus entre credores e devedores." (Costa, Daniel Carnio. Teoria da
distribuicdo equilibrada dos ©6nus na recuperagdo judicial da empresa, disponivel em
http://www.cartaforense.com.br/contetdo/artigos/teoria-da-distribuicao-equilibradda-dos-onus-na-
recuperacao-judicial-da-empresaa/12371.)

Veja-se o direito pretoriano:

"DIREITO EMPRESARIAL. PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL.. APROVAGCAO EM
ASSEMBLEIA. CONTROLE DE LEGALIDADE. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA.
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CONTROLE JUDICIAL. IMPOSSIBILIDADE. 1. Cumpridas as exigéncias legais, o juiz deve
conceder a recuperagao judicial do devedor cujo plano tenha sido aprovado em assembleia (art.
58, caput, da Lei n. 11.101/2005), ndo Ihe sendo dado se imiscuir no aspecto da viabilidade
econdmica da empresa, uma vez que tal questdo é de exclusiva apreciagdo assemblear. 2. O
magistrado deve exercer o controle de legalidade do plano de recuperagdo - no que se insere o
repudio a fraude e ao abuso de direito -, mas ndo o controle de sua viabilidade econdmica. Nesse
sentido, Enunciados n. 44 e 46 da | Jornada de Direito Comercial CJF/STJ. 3. Recurso especial
ndo provido. (REsp 1359311/SP[1], Rel. Ministro LUIS FELIPE SALOMAO, QUARTA TURMA,
julgado em 09/09/2014, DJe 30/09/2014)".

O primeiro aspecto a ser enfrentado pelo Juizo diz respeito as questdes levantadas por
alguns Credores Financeiros Quirografarios quanto a ilegalidade, abusividade e arbitrariedade
supostamente cometidas pelo Administrador Judicial na condugao da AGC, que a teria eivado de
nulidade.

Inicialmente, deparo-me com a alegacdo de irregularidade no quoérum de instalacdao e de
deliberagdo na AGC. Insistem mais uma vez alguns Credores Financeiros na tese de que ha
abusividade na interpretagdo da Clausula 11.8 do PRJ original homologado, ao argumento de que
a ultima relagéo de credores elaborada pelo AJ ndo obedece aos critérios das decisbes judiciais
vigentes sobre o tema, especialmente, a decisdo proferida nos autos n.° 054925-
43.2020.8.19.0000, além de nao ter tido a devida publicidade.

Sustentam a falta de publicidade aos credores e demais interessados a respeito das
sucessivas listas de credores aptos a votarem, apresentadas nos autos, o que infringiria o contido
no art. 8° da LRFE.

Parece-me n&o assistir razdo aos impugnantes.

No que tange ao questionamento de que a lista de credores nao teria atendido as
especificagdes das decisdes em vigor, este ndo se sustenta. O Administrador Judicial elaborou as
listas exatamente como determinado pelo Juizo. LISTA 1 com credores que constaram do Edital
do AJ e que ja receberam integralmente seus créditos e LISTA 2 com credores que tiveram
sentencgas favoraveis proferidas em tempestivas habilitagbes de crédito.

O que os Credores queriam era que as listas contemplassem critério de votagdo que néo foi
acatado pelo Juizo. Nesse sentido, convém recordar a seguinte decisdo que manteve os critérios
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de votagao:

"Fls. 471.378/471.381 e 472.245/472.250 - Manifestacbes da CEF e Banco Itai Unibanco -
Inconsisténcia da Lista de Credores. Alegam a CEF e o Banco Itau Unibanco que a Lista de
Credores Aptos para votagdo na AGC apresentada pelo Administrador Judicial em consonancia
com os ditames da decisdo de fls. 456.178/456.185, estaria eivada de inconsisténcias, pois teria
incluido no seu rol os Credores bondholders Qualificados, que tiveram quitagcéo integral dos seus
créditos na forma prevista nas Clausulas 4.3.3.2 € 4.3.3.8 do PRJ original, contrariando assim o
comando judicial que restou claro que apenas manterao direito de "peticdo, voz e voto" os
credores que nao tiveram quitacdo integral. Requerem seja a lista refeita com a exclusédo
dos Credores Bondholders Qualificados que tiveram sua quitagdo com base nas referidas
clausulas, e eventualmente a possibilidade de votacdo em separado. Ouvido, o Administrador
Judicial afirma ndo haver qualquer inconsisténcia na Lista de Credores aptos para votagao - Lista
2 -, visto que na realidade o que os credores insurgentes pretendem é mais uma vez se opor a
legalidade, a validade e a aplicabilidade da clausula 11.8 do PRJ original. Afirma que na realidade
que os Bancos pretendem dar entendimento de que a conversédo de parte do crédito em agdes,
Notes, etc, leva a exclusao dos bondholders da lista, ao arredio da referida clausula que
claramente mantém esses direitos "independentemente da conversdo dos Créditos
Quirografarios Bondholders Qualificados em novas Ag¢des Ordinarias - | e respectiva quitagéo".
Segue dizendo que foram excluidos os credores integralmente pagos, inclusive cerca de 3.000
bondholders ndo qualificados que receberam 100% de seus créditos. Ao fim, aduz que a lista fora
confeccionada em fiel cumprimento do que fora determinado, ratificando integralmente seus
termos. E o breve relatério. Primeiramente é preciso deixar claro que ha decisdes proferidas no
sentido de considerar como existente, valida e eficaz todos os integrais termos da clausula 11.8 do
PRJ homologado. A toda evidéncia, contudo, tentam os credores quirografarios financeiros,
desqualificar tal modulagao para impedir que os Credores Bondholders Qualificados exergam o
direito de "peticdo, voz e voto" em AGC constituida deliberar e votar o Aditivo ao Plano original.
Neste afa é possivel verificar que a cada decisdo proferida surge uma nova interpretagdo com
vista a obterem o intento de afastarem credores que concorrem em sua mesma Classe. Como
bem salientado pelo Administrador Judicial, a Clausula 11.8, ressalva que "independentemente
da conversdo dos Créditos Quirografarios Bondholders Qualificados em novas Acdes
Ordinarias - | e respectiva quitagdo", estara mantido o direito dos credores Bondholders
Qualificados. Nesta senda, acrescentando ao que fora decidido nos Embargos Declaratérios
opostos pela CEF, quando ficou aclarado que estardo aptos a votar todos os credores que néo
tiveram "quitacdo integral" dos seus créditos, inclusive os Bondholders, buscam
determinantemente fazer valer a inaptidao desses votos, a luz da considerada quitagao imposta
nos termos das clausulas 4.3.3.2 e 4.3.3.8. Nao se pode negar que a forma de pagamento
conferida aos Credores Bondholders Qualificados na clausula 4.3.3.2, prevé na clausula 4.3.3.8, a
"consequente quitagdo, na forma da Clausula 11.10 deste Plano, sem prejuizo da Clausula 11.4".
Porém, inegavel também & a manutencado do direito de "peticdo, voz e voto em toda e qualquer
Assembleia de Credores posterior a Homologacao Judicial do Plano, dos credores Bondholders
Qualificados, "independentemente da conversdo dos créditos Quirografarios Bondholders
Qualificados em Novas A¢des Ordinarias - | e respectiva quitagéo”". A excec¢édo contratualmente
estipulada e homologada, esta permeada pela boa-fé, haja vista ter sido inserida para
salvaguardar aqueles, que embora tenham tido seus créditos ou parte deles dados como
"quitados" na forma do Plano, ainda assim permanecem integralmente ligados e interessados no
procedimento de soerguimento das Recuperandas, pois protrairam a satisfagdo dos seus créditos
por meio de novos titulos com vencimento futuro, como por exemplo no caso dos recebimento por
meio dos "Notes", cujo pagamento somente ocorrera no prazo de 07 (sete) anos contados de sua
emissdo. Assim ao integralizarmos as disposicdes do PRJ, ao que fora decidido, e ressalvando
que foram criadas duas subclasses entre os Credores Bondholders -Qualificados e N&o
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Qualificados - depreendemos que somente os "Bondholders - N&o Qualificados" - que
receberam seus créditos integralmente decairam do direito de "peticédo, voz e voto" - 3.000 (trés
mil) segundo informag&o do A.J.- mantendo-se, em contrario, higidos, a vista da excegéo inserida
na clausula 11.8, os direitos dos Bondholders Qualificados. Isto posto, indefiro integralmente os
pedidos formulados pelos Credores CEF e Banco Itau Unibanco, inclusive no que tange aos
pedidos eventuais formulados por este ultimo, mantendo-se a Lista Consolidada de Credores
Aptos para Votacgédo, na forma apresentada pelo Administrador Judicial".

A decisao que definiu os critérios para a elaboragao das listas pelo A.J. foi mantida pela 82 CC, por
decisdo da Desembargadora Relatora dos agravos interpostos pelos Credores Financeiros, tendo
restado claro e decidido que:

"No caso, conforme assentado na decisdo recorrida, a clausula a 11.8 do PRJ Original, ao
dispor sobre o critério de votagcdo em Assembleia de Credores posterior a Homologacao
Judicial do Plano, estabeleceu expressamente que os Credores Quirografarios Bondholders
Qualificados que converteram parte de seus Créditos Quirografarios Bondholders
Qualificados em capital da Oi, na forma do Aumento de Capital - Capitalizagdo de Créditos,
preservarao o valor e quantidade de seus Créditos Concursais para fins de direito de peticao,
voz e voto, independentemente da conversdo dos Créditos Quirografarios Bondholders
Qualificados em Novas Agbdes Ordinarias - | e respectiva quitagdo. Logo, em relagdo aos
Credores Quirografarios Bondholders Qualificados, estes preservardo o valor e quantidade de
seus Créditos Concursais para fins de direito de peticdo, voz e voto, independentemente da
conversdo dos Créditos Quirografarios Bondholders Qualificados em Novas Ac¢des Ordinérias - | e
respectiva quitagao, na forma delineada na clausula a 11.8 do PRJ Original, a qual subsiste higida.
Ademais, dessume-se, ainda, da aludida clausula, que enquanto nao verificado o encerramento da
Recuperacao Judicial, todos os credores preservardao o valor e quantidade de seus créditos
concursais para fins de direito de petigdo, voz e voto em toda e qualquer Assembleia de Credores
posterior a Homologacao Judicial do Plano."

Nestes termos, ndo ha que se falar em incongruéncias na lista de credores aptos para
votacdo, ou mesmo consequente irregularidade na apuragdo dos quéruns de instalagcdo e
deliberativo, pois o A.J. cumpriu as determinac¢des judiciais no sentido de que os Credores
Bondholders qualificados poderiam votar ainda que parte do seu crédito tivesse sido convertido em
novas agdes da companhia.

No que tange a falta de publicidade das listas e ofensa ao art. 8° da LFRE, melhor sorte nao
assiste aos referidos credores. Isso porque foram atendidos pelo Administrador Judicial todos os
prazos em lei determinados, além daqueles assinados por este Juizo Recuperacional e pelo
Egrégio Tribunal.
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Relembro que na nova AGC realizada para votagdo do Aditivo ao PRJ homologado,
verificou-se ser necessario, apos diversas ponderacgdes, inclusive do MP - e em razao do proprio
periodo decorrido apds o primeiro conclave - que deveria o Administrador Judicial apresentar
listas com os credores aptos e nao aptos para votagao, observando os critérios das decisbes deste
Juizo e da Eminente Relatora da Colenda Camara Recursal.

Como dito, apds cumprir tempestivamente todos as determinagdes do juizo, o A.J. confeccionou
uma ultima listagem atendendo determinagdo da 82 Camara Civel, em recursos apresentados
pelos proprios Credores Financeiros.

E a disponibilizagdo da lista ocorreu nao sé a partir da juntada aos autos eletrénicos, como pela
disponibilizagdo na plataforma eletrénica do administrador judicial, como expressamente
determinado, o que impde a rejei¢cdo da alegagio de nulidade por falta de publicidade.

N&o ha, como se pretende fazer entender previsdo legal para que o administrador judicial dé
publicidade, por meio de Edital, da lista de credores aptos a votar na AGC, pois esses estado
consignados no QGC consolidado, e na sua falta, nas listas apresentadas na forma do § 2° ou 1°
do art. 7° da Lei regente, conforme for o caso.

Sendo assim, apés cumprir as diretrizes das decisbes judiciais, as listas foram publicizadas no
enderego eletronico do A.J., conforme determinado, tendo o Juizo expedido os competentes
Avisos sobre sua apresentagido, o que se afigurou absolutamente suficiente para garantia da
publicidade aos referidos atos.
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Por fim, ndo ha como se aferir eventual infringéncia ao art. 8° da LRFE, visto que o mencionado
dispositivo positiva a obrigatoriedade da publicacdo "por edital”, para fins da apresentagéo de
habilitagdes/impugnacdes, em face da lista de credores e créditos que se sujeitam ao regime da
recuperagao, e nao para impugnar credores aptos ao direito de "petigdo, voz e voto".

Dito isso, passo a analisar a alegagéo de cerceamento de direitos dos credores durante a AGC.
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Ora, segundo a ja mencionada teoria da divisdo equilibrada de 6nus na recuperagao, "todas
as partes do processo devem agir para que o processo garanta o resultado util". Com isso, todos
devem assumir 6nus, cabendo ao Juiz, juntamente com o administrador judicial, distribuir de
maneira equilibrada os énus entre credores e devedores".

Destaco preliminarmente a capacitagdo técnica da empresa subcontratada pelo A.J. que
conduziu os trabalhos da AGC de forma virtual, visto que irrelevantes - e sem causar qualquer
prejuizo - foram as intercorréncias narradas ao longo de sua realizagao.

Nao ha como deixar de tecer, por oportuno, elogio a exceléncia do trabalho desenvolvido por toda
a equipe da Administragdo Judicial que vem conduzindo seu munus de forma reconhecidamente
transparente e eficiente, tarefa sabidamente herctlea em um processo de tamanha magnitude.

Alegam, contudo, os Credores Financeiros, ter agido o Presidente da AGC de forma arbitraria
impedindo que fosse levado a votagao o pedido de suspenséo por eles formulados.

Pois bem. O procedimento de Recuperagao Judicial, no direito brasileiro, tem como obijetivo criar
um ambiente favoravel a negociagdo entre o devedor em crise e seus credores. Este modelo
objetiva ajudar as empresas a obterem o soerguimento econdmico-financeiro, dentro de um
ambiente onde as solugdes de mercado ajustadas no Plano possam atender minimamente aos
interesses da maioria dos credores, com a contrapartida de viabilizar a manutengéo das atividades
empresa mediante a preservacao dos empregos, dos tributos, da circulagdo de produtos, servigos
e riquezas em geral.
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Notoriamente isto vem ocorrendo desde o inicio da presente recuperacgéo judicial, haja vista que,
atento as novas possibilidades de solugdes negociais dos conflitos, promovi a instauragao de
diversos procedimentos de mediagao entre as Recuperandas e diversas Classes e identificadas
Subclasses de Credores, essas com interesses homogéneos variados.

Como destacam Antonio Evangelista Netto e Samantha Mendes Longo, os métodos alternativos
devem ser incentivados no curso do processo de recuperagao empresarial:
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"A pratica mostra, portanto, que a mediagdao e os métodos de autocomposi¢cao de controvérsias
sdo totalmente compativeis com os processos de recuperagao judicial e faléncias, cabendo ao
Poder Judiciario explorar cada vez mais essa ferramenta, que podera contribuir substancialmente
para o soerguimento de empresas em dificuldade. (...) Ninguém duvida que o processo de
reestruturagdo de uma empresa enseja um esforgo multiplo de todos os personagens envolvidos,
no sentido de almejar o seu soerguimento. E fundamental que a devedora, seus acionistas ou
sécios, e os credores, dentre eles os fornecedores e as instituicdes financeiras, deem sua
contribuigdo, sua cota de esforgo pelo bem comum. Afinal, todos devem ceder para que a empresa
prossiga no exercicio de sua fungéo social, gerando empregos, recolhendo tributos e fomentando
a economia." (Netto, Antonio Evangelista de Souza; Longo, Samantha Mendes. A Recuperagéo
Empresarial e os Métodos Adequados de Solugéo de Conflitos, Paixao Editores, 2020, p. 158)

Com esse espirito e atento as condi¢des peculiares dos Credores Financeiros, determinei antes da
realizagdo da AGC a abertura de mediagdo entre as Recuperadas e os representantes dos
credores mais relevantes, assim qualificados entre aqueles que detinham créditos financeiros
acima de R$ 500 milhdes, tdo logo apresentadas suas obje¢des ao Aditivo e impugnagbes aos
critérios de selecdo dos credores aptos a votagao.

Iniciada a AGC, a regra € a sua efetiva realizagdo. Nos casos excepcionais em que o conclave é
suspenso, a finalidade da suspenséo € de viabilizar a negociagdo do PRJ.

Porém, apds seguidas paralisagbes descritas na Ata, as Recuperandas informaram ter chegado a
sua melhor oferta para pagamento dos Credores Financeiros, e que qualquer avango neste
sentido n&o seria obtido, naquele ou posterior momento.
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Por envolver questdes negociais, a suspensdo pretendida somente seria factivel se houvesse
consenso entre todos os credores presentes e a propria devedora, o que nao foi demonstrado,
visto que as Recuperandas se posicionaram com a impossibilidade de qualquer outro avango -
fato relevante para considerar como inécua a postulagdo de adiamento do conclave, haja vista o
cerramento da posigao final da devedora quanto a forma de pagamento dos Credores Financeiros.

O Administrador Judicial abriu os trabalhos da AGC em cumprimento a decisao direta deste Juizo,
e somente com aquiescéncia das Recuperandas e de todos credores presentes, sob pena de
descumprimento da ordem, poderia sobrestar a continuidade dos trabalhos, a fim de que fosse o
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juizo consultado sobre o pedido de sobrestamento formulado entdo de forma unénime,
unanimidade esta que, porém, ja se sabia de antem&o nao existir.

Ademais, as Recuperandas além de declinarem que n&o haveria espago para avangos nas
negociagcbes com os Credores Financeiros, foram enfaticas ao exporem que, em nido sendo
realizada a AGC naquela oportunidade, estaria comprometido todo o cronograma para
implementacao da reestruturagdo empresarial inserida no proprio Aditivo posto em votagao.

Sem avango na fase negocial instaurada por meio da mediagdo, o notdrio inconformismo dos
Credores Financeiros com as novas solugcdes de mercado apresentadas e a modificagdo na forma
de pagamento dos seus créditos ndo é motivo suficiente para sobrestar AGC ha muito deferida e
realizada em respeito a todos os preceitos legais exigidos, e com observancia nos conceitos da
teoria da divisao equilibrada de 6nus na Recuperagéo, acima declinados.

Considero que a decisao contida no item 22 do despacho de fls. 227.024/227.027, deixou claro as
atribuicdes conferida ao A.J., na primeira AGC, dentre essas "decidir questdes de ordem" que se
apresentassem no decorrer do embate, de modo que, ndo havendo fato relevante e comprovado a
justificar o adiamento de tdo complexa AGC, agiu corretamente o Administrador que, cumprindo
sua funcdo de presidir, conduzir e decidir questdes de ordem durante a AGC, considerou
desnecessario colocar em votagao preposi¢cao que teria cunho meramente protelatério, e traria
evidente prejuizo processual e econdmico-financeiro as Recuperandas e demais credores
envolvidos no pleito.
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Nesse sentido, é o parecer do Professor Manoel Justino Bezerra Filho, juntado aos autos pelas
Recuperandas apés a realizacdo da AGC:

"Nao fosse a energia e o perfeito conhecimento juridico do AJ, aliado a uma dose extraordinaria de
bom senso e de habilidade, certamente a AGC seria adiada nao por qualquer tipo de determinagao
e sim, por absoluta exaustdo de todos os presentes. Louve-se, neste ponto, a perfeita diregéo que
o AJ soube imprimir ao andamento dos trabalhos, respeitando o direito de todos os presentes, sem
abdicar de seu legitimo poder de diregdo e ordenamento do transcurso do conclave. Sob qualquer
aspecto pelo qual se analise a decisdo do AJ, que indeferiu o pedido de adiamento
independentemente de submeter a matéria a votagdo da AGC, vé-se que esta correta. Mais que
correta, o AJ ndo poderia adiar a assembleia, mesmo que a maioria concordasse com o pedido de
adiamento, concordancia absolutamente improvavel, o que se demonstra até pela votagao mais
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que expressiva para aprovar o aditamento ao plano. Sérgio Campinho ("Faléncia e Recuperagéo
de Empresa", 92 ed., Saraiva, pg. 72), falando sobre o espinhoso trabalho do AJ, anota que "Seu
oficio mostra-se, pois, indispensavel a administragdo dos respectivos processos e surge como
fonte segura para o atingimento de suas finalidades".

Luiz Roberto Ayoub, que também analisou a questdo a pedido das Recuperandas,
igualmente concluiu ndo ter havido qualquer ilegalidade na postura do Administrador Judicial:

"a) E privativa do Administrador Judicial a competéncia para apreciar questdes de ordem, n&o
pautadas e eventualmente suscitadas em assembleia geral de credores, tendo em vista ser ele
quem a preside; b) Considerando que a assembleia geral de credores tem sua atuagdo delimitada
as matérias constantes do plano de recuperacao judicial, ndo |lhe compete a apreciagdo de
quaisquer questdes de ordem; c) Em razdo de expresso pronunciamento judicial a indeferir o
pedido de suspensdo do conclave, nao compete ao Administrador Judicial submeter tal matéria
para apreciagdo pela assembleia geral de credores; d) Por empréstimo ao disposto no §3° do art.
56 da Lei 11.101/2005, que cuida da votagdo do plano de recuperagdo, eventual alteragcdo da
sistematica assemblear que diga respeito as suas formalidades somente sera possivel mediante
expressa concordancia do grupo Consulente; e) Inexistem nulidades a serem suscitadas contra a
assembleia geral de credores do grupo Consulente, na medida em que foram observados os
quoéruns de instalagéo e deliberagédo a afastar qualquer alegagéo de prejuizo pela ndo suspenséo
dos trabalhos."

Considero, portanto, acertada a posicdo adotada pelo Presidente da AGC, levando em conta os
principios processuais da cooperagado, economia processual, celeridade e boa-fé, aos quais todos
aqueles que sao sujeitos do processo devem estar adstritos.

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 342 / 366

No que tange a alegada nulidade por falta de leitura da ata, como destacado na deciséo de fls.
466.855/466.860, cabe ao A.J., nos termos da lei, preparar a ata com o relato dos fatos ocorridos:

"No mais, como 6rgéo auxiliar do juiz, o Administrador Judicial tem a fung¢éo e organizar, estruturar
e conduzir o processo de recuperagdo, agindo sempre de modo a facilitar a interagéo entre as
Recuperandas, credores e demais interessados e fiscais, de forma a criar um ambiente propicio a
renegociacdo e reestruturagdo do passivo, com vista ao soerguimento da empresa em crise.
Dentre essas atribuicdes, esta contido no art. 37 da Lei LFRE, que compete ao Administrador
Judicial presidir a AGC, sendo este, portanto, o responsavel pela adogdo de medidas necessarias
para a sua realizacdo, entre as principais: |) definicdo e preparacédo do local; Il) estipulacédo do
horario de abertura e fechamento para contagem e elaboragéo da lista de presencial de credores;
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Ill) verificagdo do quoérum, estabelecendo o percentual e cada uma das classes presentes; 1V)
instalacao propriamente dita da AGC, contabilizado o quérum necessario em primeira sesséo; V)
organizar os debates e votacado; VI) contabilizar os votos; VII) promulgar o resultado e VIII)
preparar a Ata e relato dos fatos ocorridos. Destarte, a toda evidéncia, parece aqui ser prudente,
valer-se das exitosas medidas propostas previamente pelo A.J., no momento que antecedeu a
realizagdo da primeira AGC designada, que se mostraram bastante eficazes, haja vista que o
pleito se desenvolveu e encerrou-se com louvavel organizagao, ndo obstante a clara e manifesta
complexidade e grandiosidade da AGC.

Muito embora reconhega que a leitura da ata em AGC seja uma praxe que atende ao principio da
transparéncia dos atos da recuperacao judicial, o art. 37 da LFRE n&o determina essa pratica ao
fim da AGC, mas apenas a elaboragdo da ata e sua entrega ao Juiz no prazo de 48 horas
juntamente com a lista de presencga.

Por se tratar de AGC realizada de modo virtual, em que nem as assinaturas seriam colhidas no ato
que nao era presencial, 0 A.J. esclareceu aos credores que a ata seria elaborada na sequéncia e
enviada por e-mail aos credores que fariam a assinatura digital. Além disso, considerando que a
AGC durou mais de 10 horas, ndo era de se esperar que a ata estivesse pronta para ser lida aos
credores imediatamente apds a votagéao.

Assim, a auséncia de leitura da ata ao final da AGC nao viola qualquer dispositivo legal.

Isto posto, rejeito todas as alegadas nulidades procedimentais da AGC.
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Seguindo, verifico que alguns Credores Quirografarios Financeiros (Itad Unibanco, CEF, BB, China
Development) apresentaram pedidos de anulagdo da AGC com base na existéncia de defeito do
negoécio juridico ajustado que, embora por o6ticas diversas, todas convergem para fundamentos
genéricos baseados no cerceamento do direito dos credores; formagédo abusiva de quérum de
aprovagao; quebra da pars conditio creditorum na classe quirografaria e excessiva onerosidade.

Destarte, explicito que o conhecimento e apreciagdo da questéo sera feita de maneira abrangente,
sem a necessidade de se pontuar todos os fundamentos declinados por cada um dos Credores
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Financeiros, visto que todos convergem para um unico pedido, que é o da nulidade da AGC.

Neste sentido, o STJ ja mitigou a aplicagdo do art. 489, IV do CPC, ao decidir:

O julgador ndo esta obrigado a responder a todas as questdes suscitadas pelas partes, quando ja
tenha encontrado motivo suficiente para proferir a decisdo. O julgador possui o dever de enfrentar
apenas as questdes capazes de infirmar (enfraquecer) a conclusdo adotada na deciséo recorrida.
Assim, mesmo apés a vigéncia do CPC/2015, ndo cabem embargos de declaracdo contra a
decisdo que ndo se pronunciou sobre determinado argumento que era incapaz de infirmar a
conclusdo adotada. STJ. 1% Secdo. EDcl no MS 21.315-DF, Rel. Min. Diva Malerbi
(Desembargadora convocada do TRF da 32 Regi&o), julgado em 8/6/2016 (Info 585)".

Fincada tal prefacial, ressalto que a jurisprudéncia ja esta consolidada no sentido de que mesmo
tendo o plano de recuperagado obtido quérum de aprovagao, esse sofre controle de legalidade, a
fim de que haja analise dos requisitos de validade dos atos juridicos em geral, previsto no CC, em
repudio a eventual fraude e ao abuso de direito, sem, contudo, adentrar nos aspectos da
viabilidade econémica das solu¢gdes de mercado apresentadas, as quais constituem mérito da
soberana vontade da AGC.

Aqui passo a apreciagao conjunta com o parecer ministerial de fls. 479.346/479.367, que teceu
consideragdes sobre a referida questao.
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No que tange a legalidade formal, o parquet informa que questbes atinentes a realizacdo da AGC
e ao voto dos credores foram todas apreciadas pelo juizo e sdo objetos de recurso em instancia
revisora, e restou a destacar a manutencao de sua posicéo ja externada em sede recursal.

Como técnica de verificagdo da legalidade, o Juizo da Primeira Vara de Faléncia e Recuperagéo
Judiciais de S&do Paulo tem adotado o critério de controle "tetrafasico”, que consiste na apuragéo
por meio de uma metodologia dividida em quatro etapas, o qual merece absoluto destaque por
este juizo recuperacional.
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A primeira etapa seria aquela que se realiza o controle das clausulas do plano de recuperagao
judicial, onde se apura a violagdo de alguma norma de ordem publica existente no ordenamento
juridico.

Aqui identifica-se claramente tal situagdo nas disposigbes mencionadas na clausula 3.1.3 e
3.1.1.4, pois como muito bem pontuado pelo MP, violam frontalmente a norma cogente contida no
artigo 66 da Lei 11.101/2005, ao considerar de forma genérica a possibilidade de alienar ou onerar
bens ou direitos de seu ativo permanente, devendo ser a clausula ajustada para constar que é
"imprescindivel a autorizagéo judicial ou dos credores, para que ativos assim classificados sejam
alienados, exceto para aqueles ja relacionados no PRJ homologado. Poderd, contudo, ocorrer a
alienacao desde que o valor néo seja inferior as avaliagbes que ja constem dos autos, e que todos
os detalhes constem do relatério mensal de atividade para controle do Juizo e dos Credores,
inclusive para verificagdo da reserva definida para pagamento dos créditos extraconcursais”,
ressalva que também devera ser aplicada na incidéncia da Clausula 5.1.1.

A clausula 3.1.3.2, também merece ser aditada sob essa 6tica em vista do que fora decidido nos
autos do Agravo de Instrumento 0041221-94.2019.8.19.0000, de modo que seja integrada para
constar que a "regra da ndo sucessdo do adquirente de bens alienados durante a recuperacao
judicial, prevista no § unico do art. 60 e no inciso Il do art. 141, ambos da LFR, s6 se aplica
quando a alienacao for feita por hasta publica".

Igualmente entendo que merece ajuste a clausula 3.1.1 quando considera a apresentagédo de
incidente para habilitagdo de crédito extraconcursal como manifestacdo suficiente para a
submissdo do crédito extraconcursal ao concurso de credores. Caso algum credor extraconcursal
queira se submeter aos efeitos do PRJ, o que me parece algo extremamente incomum, a
manifestacdo deve ser expressa e clara nesse sentido. O simples protocolo de incidente de
habilitacdo de crédito ndo pode ser considerado como manifestagcao suficiente, especialmente
porque, nessa recuperagcado de proporgdes gigantescas, iniUmeros sao os casos de credores que
se equivocam e acham que para receberem os créditos extraconcursais precisam se habilitar no
processo.
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Como bem pontuado pelo MP, n&o existe habilitacdo de crédito extraconcursal. Entdo, para a
hipétese de um credor extraconcursal querer voluntariamente submeter seu crédito ao concurso
de credores, tal manifestacdo deve ser expressa e clara nesse sentido, ndo sendo suficiente o
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mero protocolo de habilitagdo de crédito.

Outro ponto que merece analise é a estipulagédo contida na clausula 6.17, que altera a redagao da
clausula 13.3 do PRJ original e estende o prazo final da supervisdo judicial e consequente
encerramento da R.J. para o dia 30 de maio de 2022.

Convém recordar que, um pouco antes do término do prazo de supervisao legal, o Grupo em
recuperacao peticionou requerendo que o processo de recuperagdo judicial ndo fosse encerrado.
Na decisao de fls. 425.465/425.471, destaquei que "nao é razoavel que o Juizo decida, sem ouvir
os maiores interessados no processo, uma prorrogagdo do periodo de supervisdo judicial. (...)
Reunidos em nova Assembleia, os credores poderdo decidir se querem que o grupo em
recuperagao permanega sob supervisdo deste Juizo e se aprovam ou nao alteragdes no PRJ."

Realizada a AGC, os credores reunidos entenderam que alteragdes ao PRJ devem ser feitas e que
0 grupo deva permanecer em supervisdo do Juizo até 30/05/2020, que sdo mais dois anos
contados da apresentagao do aditivo.

Entendo, como ja exposto na decisdao acima mencionada, que os credores deveriam decidir se o
processo seria ou nao ser encerrado naquele momento, mas nao cabe a eles definir por quanto
mais tempo as Recuperandas ficardo sob supervisao judicial.

O artigo 61 da Lei 11.101/2005 que cuida do periodo de supervisdo pelo Juizo do cumprimento
das obrigagbes assumidas no PRJ ndo pode ser objeto de negociacdo pelos credores e
devedores. Nao se trata de norma que, a luz do artigo 190 do CPC, possa ser negociada, visto
que a sua estrita observancia, decorrem diversas outras consequéncias processuais, como a
decretagao da faléncia na forma prevista no § 1° do mencionado artigo.
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E fato que o prazo bienal da recuperagao judicial se encerrou no dia 04/02/2020, porém, diante do
pedido de prorrogagao do processo, aceito pelos credores na AGC, resta considerar as nuances
da nova situacgao, a partir dos diversos negécios juridicos a serem realizados e constituidos com o
advento das aprovadas disposi¢des do Aditivo que, se homologado, irdo necessitar da autorizagédo
e supervisdo judicial, com acompanhamento por todos os interessados e fiscais envolvidos.
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Considerando as diversas e importantes alienagcoées de UPIs que foram aprovadas pelos credores,
as maiores ja constituidas em um processo de recuperacéo judicial, que exigirdo a aprovagéo, nao
s6 dos credores, mas também de outros relevantes personagens, como a ANATEL e o CADE,
acompanho a posicédo ministerial no sentido de que, diante da complexidade e do interesse
envolvido, que ndo é apenas privado mas também publico, se mostra razoavel fixar o prazo de 12
meses para encerramento da R.J., podendo ser prorrogado, caso haja necessidade de se
ultimarem os atos relativos as alienacdes dos referidos ativos.

A segunda etapa impde a verificagdo da existéncia de vicios do negdcio juridico, configurados na
decisdo dos credores resultantes da AGC. Sob essa o6tica, alguns Credores Financeiros, que
votaram contrarios a aprovacéo do Aditivo, apontam ocorréncia de situa¢des abusivas e ilegais por
parte das Recuperandas e de outros credores, em especial, os Credores Bondholders
Qualificados, em desfavor a um grupo de credores minoritarios financeiros, no qual se inserem, em
subsuncgéo ao artigo 187 do CC, e violagédo ao § 3° do art. 45 e 47 da Lei 11.101/2005.

Haveria, assim, a segregacao de credores em subclasses e a inclusdo de previsdes que ferem a
paridade entre os credores, com um unico objetivo de atingir o quérum de aprovagao, consistindo
na manutengdo ou melhoria das condigdbes a maioria dos credores e, impondo-se, em
contrapartida, condigdes aviltantes aos Credores Financeiros, que teriam ficado isolados em uma
subclasse minoritaria.

Descrevem que a interpretacao distorcida da Clausula 11.8, foi aplicada com unico intuito de obter
quorum de instalagao e aprovagéo do Aditivo por parte de credores que ja tiveram seus créditos
quitados e que nao sofreram qualquer alteragdo de suas condi¢des atribuidas no PRJ original.
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Apontam que o PRJ original criou diversas subclasses, com o pagamento dos créditos dos
aderentes nas subclasses "Opg¢des de Reestruturagdo | e II" sem qualquer tipo de desagio, nos
termos das clausulas 4.3.1.2 e 4.1.3.3, com antecipacao de pagamentos mediante distribuigcdo de
caixa excedente (cash sweep) oriundo da alienagdo de ativos também sem qualquer tipo de
desagio, conforme clausula 5.2, que foram integralmente mantidas.

Consideram que, diante desses fatos, as previsdes da Lei 11.101/2005 vedam que credores que
mantiveram inalteradas suas condigdes de pagamento participem e votem em AGC, sendo que a
manutencdo da constituicdo desses credores como aptos a votarem partiu de interpretacao
equivocada da Clausula 11.8 do PRJ, configurando a formagéo de quérum abusivo de aprovagao
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na Classe lll, pois, essencialmente, a maioria fora constituida por credores que tiveram suas
condi¢cdes de pagamento inalteradas e até melhoradas, em detrimento e sacrificio desarrazoado
de um grupo especifico formado pelos Credores Quirografarios Financeiros, razdo pela qual a
deliberagcado da maioria estaria viciada.

Diante da perspectiva lancada pelos Credores Financeiros, € preciso verificar se a higidez na
formagao da maioria de aprovagéo do plano estaria com a vontade viciada. Nesta segunda etapa
de verificagao da legalidade, deve o Juiz controlar exatamente a higidez da formagéo das maiorias
de aprovagdo do plano de recuperagéo, certificando-se de que todos estavam devidamente
informados sobre o conteudo do plano; se ndo foram coagidos, enganados ou votaram com a
vontade viciada, atentando-se, ainda, se ndo ocorreram simulagdes entre grupos de credores € a
devedora, a fim de garantir a aprovagéo do plano, em prejuizo da maioria dos credores.

A formagado do quérum de aprovacgao na Classe Il - quirografaria - na qual estido incluidos os
Credores Financeiros, anuiu as deliberagbes do Aditivo ao PRJ original na seguinte proporgao:
Classe Il Quirografarios - 96,84% por cabeca e 68,15% por valor.

Bem denunciou o Ministério Publico que as questbes referentes aos credores aptos para votacéao,
e as questdes de validade e eficacia da Clausula 11.8 do PRJ original, foram decididas e
encontram-se hoje em grau de revisdo por meio de agravos de instrumento interpostos pelos
interessados.

Tratando-se, assim, de questdes ja decididas por este juizo, ndo serdo aqui conhecidos e
apreciados novos questionamentos sobre credores aptos a votagao a luz da validade da clausula
11.8 do PRJ original.
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Em conformidade a essa condi¢do, a validagdo do quérum de instalagdo e votagdo na
Classe lll esta balizada nas decisbes em vigor em primeira e segunda instancia judiciais, ndo
havendo qualquer vicio que possa inquinar sua constituicdo. Descabe qualquer alegacao de
nulidade neste sentido.

Ultrapassada a verificagdo da legalidade do quérum de presenga e aptiddo dos credores na
Classe lll, deve a andlise agora se ater aos alegados vicios de vontade, apontados para anular a
disposicéo favoravel a aprovagao do Aditivo na referida Classe.
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Alegam os Credores Quirografarios Financeiros que, em razdo das disposi¢gdes do Aditivo ndo
alterarem a forma original de pagamento fixada no PRJ homologado para os Credores
Bondholders - qualificados e ndo qualificados - criou-se na referida Classe, uma linhagem de
crédito e subclasse, a qual isolou os Credores Financeiros num bloco minoritario, medida essa que
vicia a verdadeira vontade da Classe, pois nenhum interesse teriam em reprovar as disposicdes
em votagdo, credores que néo tiveram qualquer alteragdo econdmico-financeira para satisfagao
dos seus créditos. Nesta senda, descrevem que o quérum de aprovagado da referida Classe ja
estaria pré-definido e ajustado com as Recuperandas, o que macularia o negécio juridico.

Para o Direito, a vontade revela a prépria intengdo, ou desejo em fazer alguma coisa, e
corresponde a deliberacao ou intengao tomada pelo agente, a fim de que se tenha consentimento
na pratica ou execugao de um ato juridico que gera direitos e faz nascer obrigagdes.

Contudo, para que a produgéo desses efeitos seja exteriorizada de maneira valida e eficaz, é
necessario que seja feita de forma livre e consciente, de modo que ndo seja contaminada por
vicios ou defeitos que possam gerar sua nulidade ou anulagéo.

A "voluntate" genericamente expressa a vontade de querer, a manifestacao exterior de um desejo,
0 propdsito em fazer alguma coisa, a intengéo de proceder desta ou daquela forma.
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Partindo da premissa de que as deliberagées votadas na AGC tém natureza de "negdcio juridico",
€ preciso verificar se as declaragdes de vontade conferidas através do voto dos credores foram
prestadas com observancia dos conceitos da boa-fé objetiva e da autonomia da vontade.

Como acima ja declinado, nao ha que se falar em vicio no quérum de votagao, eis que este foi
formado com base nas deliberagbes do préprio juizo, restando, assim, verificar se a vontade
formada pela maioria estaria viciada.

Em torno da apuragdo do fator volitivo nos negocios juridicos, duas grandes teorias se
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desenvolvem: a teoria da vontade e da declaragéo.

A primeira na qual séo filiados Savigny, Windscheide, Dernburg, Unger, Oertmamm e Enmeccerus,
consiste na persecugio da vontade real do declarante; enquanto do outro lado (Erklarungstheorie,
Zittlemann) considera-se que a investigacao deve ser aprofundada junto a prépria declaragao.

Muito se discute sobre o papel da vontade nos questionamentos quanto a formagéao viciada dos
negocios juridicos. Neste aspecto, a discussao gira em torno do que seria melhor para conduzir a
investigacao: a vontade ou a boa-fé objetivamente considerada.

Para Emilio Betti a vontade, como fato psicolégico meramente interno, € qualquer coisa em si
mesma incompreensivel e incontrolavel e pertence, unicamente, ao foro intimo a consciéncia
individual, e por razdo impossivel de ser verificado, somente sendo assim possivel de ser feito
quando exteriorizada para o mundo social.

Vé-se:

"Na verdade, a "vontade", como fato psicolégico meramente interno, € qualquer coisa em sai
mesma incompreensivel e incontrolavel, e pertence, unicamente, ao foro intimo da consciéncia
individual. S6 na medida em que se torna reconhecivel no ambiente social, que por declaragdes,
que por comportamentos, ela passa a ser um fato social, suscetivel de interpretagdo e de
valoracao por parte dos consorciados. Somente declaragbes ou comportamentos sdo entidades
socialmente reconheciveis e, portanto, capazes de poder constituir objeto de interpretagcéo, ou
instrumento de autonomia privada. O fato de, na interpretagao e valoracdo das declaracbes e
comportamentos, nao devemos deter-nos na forma exterior ou literal da conduta alheia, devendo
antes procurar descobrir a mens animadora, ou o sentido nela objetivado n&o significa que mens e
sentido se possam adivinhar, prescindindo da forma sob que se tenha tornado reconheciveis. S6
um dado objetivo, uma entidade reconhecivel, precisamente no ambiente social, pode ser objeto
de interpretacao e de valoragao social. De resto, a exigéncia de recognoscibilidade, e se descobre
na antimonia entre a mens de forma representativa, esclarece, a luz de uma antitese dialética
entre ser intimo imanente em si mesmo (Nasich-sein) e ser recognoscivel por outros (Sein-fur-
Anderes), que a légica moderna pés em relevo como uma posi¢gdo necessaria do pensamento
especulativo". (Teoria geral do negécio juridico. Campinas:Servanda, 2008, p.89-90).
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Leciona Antbnio Junqueira de Azevedo, que a solugdo seria primeiramente interpretar a
declaragéo de forma objetiva, levando em conta todo o contexto em que fora emitida, respeitados
a boa-fé, os usos e os costumes, para apenas depois adentar na investigacdo da vontade real do
declarante e, se necessario for, da vontade presumida, sempre na busca do que realmente se
passou entre as partes (interpretagdo integrativa):

"A forma mais adequada para se solucionar o problema de interpretacdo do negdcio juridico,
especialmente no direito brasileiro, no qual, por lei, € inegavel a primazia da vontade, é,
simplesmente, alargar-se aquele primeiro momento da operagdo interpretativa, no qual se parte da
declaracdo. Deve-se entender por declaragdo, como temos insistido, ndo apenas o "texto" do
negdécio, mas tudo aquilo que, pelas suas circunstancias (pelo contexto), surge aos olhos de uma
pessoa normal, em virtude, principalmente, da boa-fé e dos usos e costumes, como sendo a
declaracdo. A esséncia da declaragao € dada por essas circunstancias. Depois, entdo, pode-se se
passar a investigar a vontade real do declarante. A solugéo consiste, portanto, em primeiramente
se interpretar a declaragdo, objetivamente, com base em critério abstrato, e, somente num
segundo momento, investigar a intencdo do declarante (critério concreto); parte-se, assim, do
objetivo (a declaragdo como um todo) para o subjetivo (a vontade real do declarante). Com essas
duas operagdes, uma boa parte das duvidas estardo afastadas (especialmente se se tratar de atos
unilaterais ndo recepticios). Entretanto, se ainda houver possibilidade (e isso em geral ocorrera
nos atos bilaterais e em atos unilaterais recepticios, ja que, particularmente nos contratos, as
questdes que normalmente dependem de interpretacdo séo justamente aquelas que as partes ndo
previram e sobre as quais, portanto, rigorosamente falando, ndo ha intengéo a procurar), deve-se
utilizar, para complementar o processo interpretativo, da vontade presumida, ja, estdo, atendendo
ao que in concreto se passou entre as partes e, principalmente, ao que razoavelmente se poderia
supor que entre elas se passaria (interpretagao integrativa)". (Negdcio juridico, existéncia, validade
e eficacia, cit. P. 102-103, 4.ed., Sao Paulo, Saraiva 2010.)

Partindo dessas esclarecedoras ligdes, devo analisar o comportamento dos credores que
formaram a maioria de aprovagdo na Classe lll, em especial, dos Credores Bondholders
Qualificados, ndo de forma isolada neste ultimo conclave, mas sim, por meio do comportamento
ao longo de todo processo de recuperagéo, para fins da analise da posicdo que tomaram na
votagao e sua boa-fé.
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A Classe lll é formada por uma gama de credores. Nela, estda a ANATEL, maior credora individual
do Grupo Oi, os Credores Financeiros, os credores fornecedores, os credores judiciais, dentre eles
os pequenos credores advindos dos Juizados Especiais, os credores PEX e os credores
estrangeiros, os assim denominados Credores Bondholders, qualificados ou ndo, que ao longo de
toda recuperagcdo sempre tiveram atuagdo proativa, seja agindo por meio do Trustee ou
individualmente, demonstrando grande receptividade as varias negocia¢des deflagradas por
iniciativa das Recuperandas e do juizo, e a todas as medidas apresentadas pelas Recuperandas
como solugdes de mercado, o que muito contribuiu para o regular desenvolvimento do processo.
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A comunhdo de interesses homogéneos desse grupo de credores logo foi identificada pela
peculiaridade de se tratar de credores estrangeiros e origem comum do crédito, essa representada
pela aquisicédo de titulos bonds.

Identificada, portanto, a existéncia de critérios objetivos, restou possivel, desde o inicio,
subclassificar tais credores, o que em momento algum fora questionado pelos demais credores,
seja de dentro ou fora da Classe. A satisfagdo desses créditos por meio de condi¢cdes e medidas
mais especificas, igualmente até o presente momento, jamais foi impugnada pelos demais
credores, sendo plenamente aprovado na primeira AGC sem qualquer ressalva.

O STJ considerou como valida a utilizagdo dessa metodologia por meio da criagdo de subclasse,
observadas tais condic¢des:

"RECURSO ESPECIAL N° 1.700.487 - MT (2017/0246661-7) RELATOR : MINISTRO RICARDO
VILLAS BOAS CUEVA R.P/ACORDAO : MINISTRO MARCO AURELIO BELLIZZE RECORRENTE
: ARIEL AUTOMOVEIS VARZEA GRANDE LTDA. - EM RECUPERACAO JUDICIAL ADVOGADOS
: EUCLIDES RIBEIRO S JUNIOR - MT005222 EDUARDO HENRIQUE VIEIRA BARROS -
MT007680 RECORRIDO : BANCO INDUSTRIAL E COMERCIAL S/A ADVOGADO : CLEIDI
ROSANGELA HETZEL - MT008244B EMENTA RECURSO ESPECIAL. PLANO DE
RECUPERACAO. 1. DELIMITACAO DA CONTROVERSIA. 2. TRATAMENTO DIFERENCIADO.
CREDORES DA MESMA CLASSE. POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 3. CONVOLACAO DA
RECUPERACAO EM FALENCIA. CONVOCACAO DE ASSEMBLEIA DE CREDORES.
DESNECESSIDADE. 4. PREVISAO DE SUPRESSAO DAS GARANTIAS REAIS E
FIDEJUSSORIAS DEVIDAMENTE APROVADA PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
VINCULACAO DA DEVEDORA E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE. 5.
RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO. 1. Cinge-se a controvérsia a definir: a) se é
possivel imprimir tratamento diferenciado entre credores de uma mesma classe na recuperagao
judicial; b) se é necessaria a convocagdo da assembleia de credores antes da convolagdo da
recuperacao judicial em faléncia na hipotese de descumprimento de obrigacao constante do plano
de recuperagdo judicial; c) se a supressdao das garantias real e fidejusséria estampada
expressamente no plano de recuperagao judicial, aprovada em assembleia geral de credores,
vincula todos os credores da respectiva classe ou apenas aqueles que votaram favoravelmente a
supressdo. Por unanimidade de votos. 2. A criagdo de subclasses entre os credores da
recuperacgao judicial é possivel desde que seja estabelecido um critério objetivo, justificado no
plano de recuperagao judicial, abrangendo credores com interesses homogéneos, ficando vedada
a estipulagao de descontos que impliguem em verdadeira anulacdo de direitos de eventuais
credores isolados ou minoritarios. 3. O devedor pode propor, quando antever dificuldades no
cumprimento do plano de recuperacgéao, alteragdes em suas clausulas, as quais serao submetidas
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ao crivo dos credores. Uma vez descumpridas as obrigagdes estipuladas no plano e requerida a
convolagao da recuperacao em faléncia, ndo pode a recuperanda submeter aos credores decisao
que complete exclusivamente ao juizo da recuperagédo. Por maioria de votos. 4. Na hipétese dos
autos, a supressao das garantias real e fidejussoérias restou estampada expressamente no plano
de recuperacgédo judicial, que contou com a aprovacédo dos credores devidamente representados
pelas respectivas classes, 0 que importa na vinculagdo de todos os credores, indistintamente.
4.1Em regra (e no siléncio do plano de recuperacgao judicial), a despeito da novagéo operada pela
recuperacao judicial, preservam-se as garantias, no que alude a possibilidade de seu titular
exercer seus direitos contra terceiros garantidores e impor a manutencao das agdes e execugdes
promovidas contra fiadores, avalistas ou coobrigados em geral, a excegdo do sécio com
responsabilidade ilimitada e solidaria (§ 1°, do art. 49 da Lei n. 11.101/2005). E, especificamente
sobre as garantias reais, estas somente poderdo ser supridas ou substituidas, por ocasido de sua
alienacao, mediante expressa anuéncia do credor titular de tal garantia, nos termos do § 1° do art.
50 da referida lei. 4.2Conservadas, em principio, as condi¢des originariamente contratadas, no que
se inserem as garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé, expressamente, a possibilidade de o
plano Documento: 94863913 - EMENTA / ACORDAO - Site certificado - DJe: 26/04/2019 Pagina 1
de 2 Superior Tribunal de Justica de recuperacao judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2°,
do art. 49 da Lei n. 11.101/2009). 4.3. Por ocasido da deliberagdo do plano de recuperagéo
apresentado, credores, representados por sua respectiva classe, e devedora, procedem as
tratativas negociais destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando em que
extensao de esforgos e renuncias estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os prejuizos
que se avizinham (sob a perspectiva dos credores), bem como de permitir a reestruturagao da
empresa em crise (sob o enfoque da devedora). E, de modo a permitir que os credores ostentem
adequada representacao, seja para instauragdo da assembléia geral, seja para a aprovagédo do
plano de recuperacgéo judicial, a lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45, o respectivo quorum
minimo. 4.4Inadequado, pois, restringir a supressao das garantias reais e fidejussoérias, tal como
previsto no plano de recuperacgao judicial aprovado pela assembleia geral, somente aos credores
que tenham votado favoravelmente nesse sentido, conferindo tratamento diferenciado aos demais
credores da mesma classe, em manifesta contrariedade a deliberagdo majoritaria. 4.5No particular,
a supressado das garantias real e fidejussdrias restou estampada expressamente no plano de
recuperacao judicial, que contou com a aprovagao dos credores devidamente representados pelas
respectivas classes (providéncia, portanto, que converge, numa ponderacdo de valores, com os
interesses destes majoritariamente), o que importa, reflexamente, na observancia do § 1° do art.
50 da Lei n. 11.101/2005, e, principalmente, na vinculagao de todos os credores, indistintamente.
5. Recurso especial parcialmente provido".
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A aglomeracgéo dos credores Bondholders - qualificados ou n&o - em bloco, como o isolamento do
Credor ANATEL, a unido dos credores PEX e a proépria identificagdo dos Credores Financeiros,
procedeu-se a fim de viabilizar tratativas e negociagdes especificas diante das peculiaridades dos
créditos - origem, legitimidade e interesses homogéneos - ocorrendo dentro da legalidade,
transparéncia e boa-fé - e reprisa-se, incontestada até o presente momento.

E certo afirmar que o Aditivo votado ndo criou subclasses, mas apenas manteve as formatacdes
que ja constavam no PRJ original, e trouxe, de forma excepcional, modificagdo quanto ao prazo de
pagamento dos credores que haviam se manifestado pelas opgbes de reestruturagéo | e Il, em

FERNANDOVIANA






110

a0 Estado g

@
0
w° ‘o,
@

¥

R

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

Pagina

481907

4

3
&
5

caso de excesso de caixa em razdo da alienagéo de ativo.

Analisando propriamente o cenario de votagcdo na Classe lll, a argumentacdo de eventual
formagdo de uma maioria previamente alinhada e viciada, cai totalmente por terra, a partir do
momento em que o Credor unitario ANATEL, cujo desagio do crédito foi de 50%, com o pagamento
no prazo de 7 (sete) anos, vota favoravelmente, sem ter qualquer alinhamento com a subclasse
bondholders, e principalmente, a partir do voto desfavoravel do bondholder Brookfield Credit
Opportunites Master Fund, L.P - acionista do Grupo Ol - que concretamente desconfigura qualquer
ilacdo no sentido de prévio alinhamento entre a Subclasse e as Recuperandas.

Assim, ndo ha como se considerar viciada, a "declaragao objetiva" dos referidos credores que se
pautaram inicialmente na aprovacgao integral das disposicbes do PRJ original e agora do Aditivo,
pois, fulcrada pelos ja citados ensinamentos de Emilio Betti e Anténio Junqueira de Azevedo, essa
deve ser valorada como um todo desde o inicio da R.J., quando passa-se a ser possivel afirmar
que mesmo antes de exprimirem seus votos na primeira AGC, esse grupo de credores sempre se
posicionou favoravelmente as solu¢gdes de mercado apresentadas e negociadas com as
Recuperandas, sendo plausivel afirmar que se colocaram sempre de forma favoravel ao
soerguimento do grupo empresarial.

Relembre-se que esses credores Bondholders Qualificados, nos termos do PRJ aprovado,
aportaram dinheiro novo nas Recuperandas e converteram parte dos seus créditos em novas
acgdes da Ol. Investiram R$ 4 bilhdes para que as empresas em crise continuassem exercendo
suas atividades e confiaram no projeto de reestruturagéo ao se tornarem acionistas das empresas.
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Por outro lado, ndo vejo procedéncia nos argumentos de que a vontade da Classe estaria viciada
por ndo ter a maioria formada qualquer intengdo de votar contra a aprovacdo, uma vez que nao
sofreram qualquer alteragdo na forma original dos seus pagamentos, e com possibilidade ainda de
melhoria em determinados casos, (cash sweep) da clausula 5.2, que foram integralmente
mantidas.

Diz 0 § 3° do art. 45 da Lei 11.101/2005.
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"O credor ndo tera direito a voto e ndo sera considerado para fins da verificacdo de quérum de
deliberacédo se o plano de recuperacéao judicial ndo alterar o valor ou as condigdes originais de
pagamento de seu crédito".

Ora, a interpretacgao feita do referido dispositivo se mostra desarrazoada, ao passo que, ainda que
o Aditivo votado n&do tenha modificado o valor e as condigbes de pagamento dos credores
bondholders qualificados, homologadas junto ao PRJ original, o proprio PRJ modificou
radicalmente, inicialmente, os pagamentos desses titulos.

Nao se pode assim interpretar o dispositivo invocado, apenas sobre a ética do Aditivo, pois esse,

como propriamente o nome diz, se integraliza as disposi¢des do PRJ original, ndo configurando
um novo plano. Destarte, se os credores tiveram seus créditos alterados na composigao original
(PRJ homologado), ainda que essas condi¢gdes tenham sido integramente mantidas junto ao
Aditivo, ndo podemos considerar os efeitos do disposto no § 3° do artigo 45, para afastar a aptidao
e participagao desses credores em nova AGC.

Isto porque a interpretagéo do referido artigo deve partir da analise do titulo original que levou os
credores a se sujeitarem aos efeitos da R.J., e ndo do "titulo novado", em razdo da homologagao
do PRJ original.

Para todos os efeitos, devemos considerar que os credores Bondholders tiveram e vao continuar a
ter, pelo menos até o encerramento da Recuperacao Judicial - quando restara estabilizado o novo
titulo a eles conferidos ( § 1° do artigo 59 da Lei 11.101/2005) - alteragbes substanciais na sua
forma original de pagamento que estavam constituidas na "escritura de indenture" langada, cujas
condigdes, sim, caso tivessem sido integralmente mantidas pelo PRJ original, os afastariam do
poder de deliberagdo no conclave original, a luz do mencionado dispositivo, e também agora com
vista a deliberar sobre seu Aditivo.
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A regra somente deveria ser aplicada caso as condigbes e valor do titulo original (escritura
indenture) ndo fossem alteradas, porém, aqui ndo ha como se negar que os credores tiveram
expressivas modificagbes na forma de pagamento de seus créditos, notadamente através da
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satisfagcéo creditoria por meio do recebimento de a¢des e notes.

Quanto ao eventual vicio da vontade sob a ética de que os créditos estariam quitados e, portanto,
nao haveria qualquer razdo para que credores nao prejudicados deliberassem pela n&o aprovagao
do Aditivo, remeto ao que ja fora decidido as fls. 472.609/472.613.

Neste compasso, a toda evidéncia, permaneceu higido o interesse dos credores no éxito do
processo de recuperagao judicial e, por consequéncia, na aprovagado das solugées de mercado
apresentadas e votadas, de modo que pudessem ter a garantia de que irdo ver satisfeitos seus
créditos, cujo vencimento fora postergado justamente por conta das medidas apresentadas.

Ademais, o Aditivo votado contempla mudangas estruturais profundas na constituicao das
sociedades em recuperagao por meio da criagdo e venda de UPI's e outros Ativos, condi¢cdes que
se mostraram essenciais para reformulacdo e manutengdo da viabilidade econdmico-financeira
das empresas e que, portanto, se inserem intimamente no interesse de todos os credores ainda
nao satisfeitos.

" A excecgdo contratualmente estipulada e homologada, esta permeada pela boa-fé, haja vista ter
sido inserida para salvaguardar aqueles que, embora tenham tido seus créditos ou parte deles
dados como "quitados" na forma do Plano, ainda assim permanecem integralmente ligados e
interessados no procedimento de soerguimento das Recuperandas, pois protrairam a satisfagéo
dos seus créditos por meio de novos titulos com vencimento futuro, como por exemplo no caso
dos recebimento por meio dos "Notes", cujo pagamento somente ocorrera no prazo de 07 (sete)
anos contados de sua emissao".
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Ressalto, a titulo de ilustragdo, que mesmo em um eventual acolhimento das nulidades, e
exclusdo dos Credores Bondholders da votagdo ndo mudaria o quadro fatico de aprovagédo do
Aditivo, pois se teria alcangado aprovagéo por mais de 50% dos credores da Classe lll, o que seria
suficiente para formar a maioria.

Deste modo, conhego, porém, rejeito todos os pedidos de nulidade do quérum de votagéo e
aprovacgao do Aditivo, por ndo conterem vicios em sua formacgéao e vontade.
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Prossigo, ainda dentro da segunda fase de controle tetrafasico, lembrando que a melhor doutrina

afirma que a partir da Lei 11.101/2005, introduziu-se no ordenamento juridico brasileiro, sobre a
influéncia da reforma no fim do século passado implementada pelo EUA, um novo sistema juridico
de insolvéncia empresarial, que passou a nao privilegiar a tutela dos interesses dos credores e
nem dos devedores, mas sim, uma divisdo de O6nus entre credores e devedor como fator
preponderante para que se possa atingir a recuperagdo da empresa em razao de beneficios
sociais e econdmicos relevantes que dai advém.

Insculpido no art. 47, o modelo de recuperagdo judicial brasileiro vem pautado em procedimentos
que propiciem condi¢cdes adequadas para que os credores e devedores busquem de forma
proativa solugbes que ajudem a empresa superar sua crise, e assim continue a cumprir sua fungao
social através do desenvolvimento salutar de sua atividade empresarial, beneficiando ndo s6 as
partes envolvidas no processo, mas como toda coletividade, em raz&o da producgao e distribuicdo
de riquezas.

Neste sentido, remeto novamente aos ensinamentos de Daniel Carnio Costa: "o juiz responsavel
pela conducdo desse tipo especial de processo deve sempre levar em consideragao a teoria que
convencionei chamar de distribuicdo equilibrada de 6nus na recuperacédo judicial. Dois s&o os
pontos centrais dessa teoria: a) afirma-se que empresa em recuperagado deve assumir o 6nus que
Ihe compete no procedimento agindo de forma adequada, tanto do ponto de vista processual,
como também no desenvolvimento de sua atividade empresarial; b) a recuperagéo judicial
somente tem sentido em fungdo geragdo dos beneficios sociais e econdmicos relevantes que
sejam decorrentes da continuidade do desenvolvimento da atividade empresarial, como geragéo
de empregos ou manutengédo de postos de trabalhos, circulagdo e geragao de riquezas, bens e
servigos e recolhimento de tributos”.
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Assim a recuperagao seria benéfica ao devedor que continuaria a produzir para pagar seus
credores; benéfica para os credores que receberiam seus créditos, ainda que em novos termos e
prazos, mas especialmente em beneficio do interesse social, haja vista que o processo de
soerguimento somente se justifica se a continuidade da atividade empresarial gerar os beneficios
sociais que decorrem do exercicio de sua atividade. Dentro desse processo, desagios e
alongamento dos prazos para satisfagdo dos créditos sdo validamente imputados como énus aos
credores.
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Calcada nas alegagbes de tratamento diferenciado e onerosidade abusiva, essa supostamente
vislumbrada no desagio de 55% imputado aos seus créditos, alguns Credores Financeiros
postularam impossibilidade da homologagéo do Aditivo e nulidade da AGC.

A primeira vista, a colocacdo estaria inserida no contelido econdmico das resolucdes postas em
votacdo, o que vedaria ao Judiciario tecer qualquer consideracdo em razdo da soberania das
decisdes da Assembleia neste caso. Contudo, ainda que a questdo esteja permeada de cunho
financeiro, resolvo conhecer de suas razdes no sentido de apurar se houve tratamento
diferenciado, este justificado nas disposigbes concernentes as modificacdes na forma de
pagamento empregadas aos Credores Financeiros.

Alegam ditos credores que a ocorréncia da quebra da pars conditio creditorium se mostra
evidente, diante do desagio onerosamente excessivo imposto apenas aos Credores Financeiros
como componentes de Classe lll, na medida em que nenhum outro credor que a compde suportou
tamanho 6nus, vale dizer, a maioria manteve inalteradas suas condigbes de pagamento ajustadas
no PRJ original.

Ouvidas, as Recuperandas refutaram de forma veemente dita argumentagéo, declarando que
todos, sem excegéo, na Classe lll tiveram seus créditos onerados de alguma forma, e que o
desagio imputado no Aditivo aos Credores Financeiros, se deve em razdo da amortizagdo devida
em vista do ajuste da antecipacao do prazo de pagamento previsto no PRJ original.

Dizem que, a despeito das alegacdes dos Credores Financeiros, ainda no curso da AGC, as
Recuperandas, na medida do possivel, conseguiram implementar melhorias para o pagamento
dos seus créditos, na seguinte ordem:

2021-B6G94G - E-DOCS - COPIA SIMPLES  25/01/2021 04:06 PAGINA 358/ 366

a) reducao no desconto de pré-pagamento de 60% para 55% sobre o valor de face da divida
das Recuperandas, caso venham a ter os seus créditos quitados quase 10 anos antes do prazo
originalmente estipulado pelo PRJ original; e

b) redugdo de 55% para 50% do referido desconto pelo pré pagamento incidente sobre a
divida para os Credores Financeiros que disponibilizarem linhas de fianga bancaria em garantia
para as Recuperandas.
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110

a0 Estado g

@
0
w° ‘o,
@

¥

R

Estado do Rio de Janeiro Poder Judiciario

Tribunal de Justica

Comarca da Capital

Cartério da 72 Vara Empresarial

Av. Erasmo Braga, 115 Lna Central 706CEP: 20020-903 - Centro - Rio de Janeiro - RJ Tel.: 3133 2185 e-mail:
cap07vemp@fjrj.jus.br

Pagina

481912

4

3
&
5

Afirmam que o desagio oferecido aos Credores Financeiros deriva do equivalente, em termos
econdmicos, ao valor que Ihes seria pago em prazo muito mais extenso, na forma do PRJ original.
A diferenca seria, portanto, em razdo do pagamento ter sido antecipado, e a quantia que seria
paga foi trazida ao valor presente, nos termos do parecer apresentado pela consultoria
Tendéncias:

"A partir da descrigdo do desconto de 60% presente na proposta de pré-pagamento do termo de
Aditamento aos grupos de credores da Opgéo de Reestruturagéo | e Il esta subsegao explora a
racionalidade econdmico-financeira subjacente ao percentual de desagio proposto e seu impacto
sobre o recovery desses créditos. De maneira sucinta, o recovery de um determinado crédito € um
indicado definido pela razéo entre o valor presente liquido estimado do fluxo de recebiveis e o seu
proprio valor de face(...) Conforme apresentado nos graficos anteriores, taxas entre 15,0% e
16,0% em reais, ou entre 11% e 12% em dolar, levam Bancos e Ecas (credores presentes na
Opcgao de Reestruturagdo I) a um recovery de aproximadamente 40%, também refletido um
desconto da mesma magnitude sobre o valor de face (ja corrigido para julho de 2020) desses
créditos - percentual préximo aquele observados pelos Bonhdholders Qualificados e aderente a
realidade de mercado".

Parece-me haver um inconformismo exacerbado por parte de determinados Credores Financeiros
constituintes da Classe lll, com as novas solugbes de mercado dispostas pelas Recuperandas no
Aditivo, que visam ajustar condicdes que atendam minimamente ao interesse da maioria dos
credores, mas que, ao mesmo tempo, dé condigbes a manutengdo da atividade empresarial e da
funcao social exercida pelas sociedades empresariais.
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E cedigo por todos, que uma recuperagao judicial exige, pelo seu préprio propdsito, sacrificio de
todas as partes aos seus termos sujeitos. Como acima declinado, devedor e credores devem se
alinhar minimamente, e comungar no sentido de que haja o soerguimento da sociedade
empresaria de forma viavel, apto a produzir o efeito esperado que é o da preservagdo da empresa,
através da efetividade do processo de recuperagao judicial.

Neste passo, expresso que, por razoavel, todas as partes envolvidas em uma recuperacao judicial
singular como esta, de grandeza sem precedente na histéria do direito brasileiro, devem amargar
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perdas, as vezes de expressiva monta, porém justificadas, ainda mais se relativizadas a frente de
vultosos créditos constituidos das mais variadas naturezas.

O Aditivo assim previu inicialmente um desconto de 60%, seguido de 55% acordado na AGC,
podendo ainda em determinada situagéo chegar a 50%. Como esclarecido pela Recuperandas, o
montante do desconto conferido aos Credores Financeiros apenas condiz com a necessidade de
se trazer o valor presente, em razdo do achatamento do prazo de pagamento, e que, portanto, ndo
se estaria aplicando novo desagio, esse conferido no PRJ original.

E absolutamente sustentavel a argumentacgéo das Recuperandas. Isto porque, ao tomarem como
base para o calculo do valor total devido aos Credores Financeiros, na capitalizagdo devida sobre
o periodo integral inicial estipulado para o pagamento - no caso de antecipacdo do prazo de
pagamento - haveria de ser concedida a amortizagdo da capitalizagdo do periodo adiantado, sob
pena de haver enriquecimento sem causa da parte contraria. Os descontos apontados apenas
consistiram na necessidade de se trazer a divida a valor presente - praxe do mercado para os
casos de pagamento antecipado - e os percentuais representam apenas a realidade da situagéo
monetaria.

Essa constatagdo esta muito bem colocada no parecer de Fabio Ulhoa Coelho colacionado pelas
Recuperandas, quando preconiza que "o desconto de 55% n&o é uma corregdo no valor do
desagio do crédito, para que as Recuperandas consigam superar a crise. Muito ao contrario, € o
desconto plenamente racional, aplicado normalmente pelo mercado para trazer o valor presente
(isto é, do Prazo da Antecipacado para o Prazo do Pré-pagamento) o valor dos mesmos créditos.
Se qualquer é antecipado sem uma taxa de desconto, acontece inevitavelmente o enriquecimento
indevido do credor. Por isso, os 55% do Aditamento ndao € um agravo no sacrificio dos credores da

Recuperandas; €, isto sim, uma medida de justica que evita o enriquecimento indevidos deles".
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Rememoro que desconto semelhante sofreu o Credor ANATEL, que teve seu crédito reduzido em
50% para pagamento em 7 (sete) anos e, nem por isso, considerou-se esse fato como condigao
onerosamente abusiva em relagdo ao dito credor, majoritario na referida Classe.

Considerando, desta forma, que os créditos dos Credores Financeiros restaram estabilizados e
equivalentes aos que receberiam nos termos e vencimentos do PRJ original, e que o desconto
conferido era necessario para evitar possivel enriquecimento sem causa, e em detrimento dos
demais credores, ndo restou assim configurado o alegado tratamento desigual com vista na
excessiva onerosidade supostamente imposta os Credores Financeiros. Merece rejeicdo a
alegacéo.
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Por fim, merece analise o argumento de que a clausula 7.2 esta eivada de ilegalidade. Nos termos
da citada clausula, os credores liberam as Partes Isentas e ex-administradores de toda e qualquer
responsabilidade pelos atos regulares de gestdo praticados e obrigagbes contratadas entre a
aprovacao do PRJ e a aprovagao do seu aditivo, inclusive com relagao aos atos de reestruturagéo
previstos no aditivo e necessarios a formagéo das UPIs.

Alega o Banco Fibra que "a simples aprovagéo do aditivo ndo pode significar um salvo conduto por
eventuais atos fraudulentos praticados, ndo estando tais condutas dentro dos direitos disponiveis
pelos credores.". O Banco Itad, por sua vez, diz que a clausula é "absolutamente ilegal por dispor
sobre responsabilidades propriamente disciplinadas na Lei das S/A."

N&o ha duvidas de que a aprovagéo do aditivo e a referida clausula ndo poderao resultar em salvo
conduto por atos fraudulentos de gestédo. Qualquer fraude ou abuso por parte dos administradores
podera e devera ser apurada pelo juizo competente, nos termos da LSA. O que a clausula diz é
que os credores, ao concordarem com os atos de reestruturagdo previstos no aditivo ao PRJ,
também concordam com os atos de gestdo necessérios a implementagcéo do aditivo, isentando os
administradores de responsabilidade quanto a tais atos. E uma consequéncia légica e natural da
aprovagao do aditivo.

Nesse sentido, o PRJ aprovado em 2017 também continha clausula com o mesmo teor que nao foi
objeto de qualquer discussdo. Assim, n&o vislumbro qualquer ilegalidade na referida clausula.
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Concluida a analise a luz dos critérios da primeira e segunda fase, passa-se a terceira etapa,
onde o controle consiste em verificar a legalidade da extenséo da decisdo da maioria dos credores
em face dos dissidentes.

Aqui, embora as disposi¢cdes sejam isentas de vicios e, portanto, legais, sua extensdo aos
credores dissidentes poderia, em tese, se afigurar ilegal ao contrariar norma de ordem publica que
nao pode ser mitigada - tal como ocorre quando a maioria acorda que a aprovacao do plano ira
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afetar as garantias dos coobrigados, fiadores e obrigados de regresso, contrariando as
disposi¢cdes do § 1° do art. 49 e 59 da Lei 11.101/2005.

Neste aspecto - extensdo da decisdo da maioria aos dissidentes - o Aditivo aprovado nao
apresenta qualquer disposi¢ao de indique minimamente afronta a ordem legal.

Como ultima etapa, o controle da legalidade deve se ater a possivel abusividade do voto do
credor.

A Lei 11.101/2005, ao contrario do Codigo Civil e da Lei da Sociedades Andnimas, ndo trouxe em
sua constituicdo previsdes objetivas que venham a conceituar o exercicio abusivo do direito de
voto, restando assim a doutrina e a jurisprudéncia esse papel.

Via de regra, esse controle é exercido a partir de votos contrarios ao plano, proferidos por meio do
exercicio abusivo do voto, por credores que detém, pelo critério financeiro, forca suficiente dirimir
os rumos da AGC, mas nada veda que seja perquirido de maneira inversa, como fizeram os
Credores Financeiros.

Mais uma vez é preciso valorar e enfatizar toda persecugdo da vontade dos credores que
formaram o quérum de aprovacao sobre a otica da boa-fé objetiva. A luz dessa diretriz, declaro
nao ter sido demonstrado qualquer abuso do direito de voto.
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Assim é porque, apesar da soberania das decisdes da Assembleia, os votos dos credores ndo sao
absolutos, e, portanto, como todos atos juridicos, estao limitados pelos bons costumes, pela boa-
fé, e pela funcdo social e econdmica, assim preconizado no artigo 187 do Cadigo Civil.

Perquirir a pratica por credores de eventual exercicio irregular do direito, contudo, n&o é tarefa a
ser feita apenas por meio de conceitos abertos, que servem de parametros limitativos, cabendo a
analise partir do caso concreto.
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N&o ha duvidas de que os credores devem ingressar na R.J. com o objetivo de otimizar a
satisfacdo do seu crédito, buscando minimizar ao maximo seus prejuizos, ponderando, porém,
essa condicdo dentro de todo cenario que inclui a real capacidade econdmico-financeira da
Recuperanda para realizar seus pagamentos, sua classe creditéria, valor total do passivo sujeito a
recuperacao, condicdo de pagamento propostas no plano e, por fim, a possibilidade de néo
receber seu crédito caso decretada a faléncia.

Aliada a tudo isto, os credores, por meio de todas agbées comerciais tomadas no curso do processo
e da reestruturagdo empresarial postulada, como a criacdo de UPIs e a venda de ativos, devem
considerar que as Recuperandas poderdo ter plena capacidade para saldar as obrigacbes
assumidas, e que é factivel o soerguimento do "Grupo OI", ainda que remodelado.

Verificada a viabilidade econémico-financeira das empresas e as devidas ponderagdes das causas
e efeitos das solugdes de mercado apresentadas, os credores, agindo pelo principio maior da Lei
que é o da preservagédo da empresa (art. 47), presumidamente votaram considerando o interesse
em receber seus créditos com o menor prejuizo possivel, aquilatados pelo possivel acerto das
medidas apresentadas e discutidas. Da leitura a ata da AGC, exsurge que, de forma livre e
espontanea, os credores entenderam e votaram com a maioria da Classe lll, pela aprovagao do
Aditivo, afastada assim a configuragao de qualquer abuso do exercicio desse direito.

Finalizada a analise da legalidade, sobre seus diversos aspectos, antes de tecer analise final
sobre a homologagéo da AGC, rechago mais algumas questdes apresentadas nos autos.
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A primeira proposta pelo Estado de Minas Gerais, ao argumento de que ndo se pode conceder a
Recuperacao Judicial sem apresentacdo das CND, em respeito a recente decisdo proferida pelo
STF, nos autos da Medida Cautelar na Reclamagéo 43.169-SP.

Todavia, a r. decisdao Superior ndo se aplica nesta oportunidade, uma vez que nao se esta
deliberando pela concessdo ou n&o da recuperagao judicial, essa ja concedida quando da
homologacao do PRJ original. O que esta neste momento em analise é a homologagao do Aditivo
ao PRJ, decisao adstrita, portanto, aos novos termos do negécio juridico aprovado em nova AGC.
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A segunda, no que tange as formulagbes elaboradas pelo Escritério Candeias as fls.
480.697/480.716 e 480.697/480.716, verifico tratar-se de mero inconformismo e de rasas
ponderagdes de cunho econdmico-financeira, cuja soberania da AGC em aprova-las ndo pode o
juizo superar, como exaustivamente ja exposto.

A terceira, no que se refere a manifestagéao de fls. 480.679/480.695, os credores sequer indicaram
clausula especifica do aditivo ao PRJ que consideram ilegal. S6 dizem que a pandemia da Covid-
19 ndo impactou de forma negativa os resultados financeiros da companhia, o que significaria
"ma-fé das Devedoras € a intengéo Unica de esvaziar o seu patrimbnio relevante com o intuito de
obter vantagem econdmica ilicita, e em total detrimento dos credores." Nada a prover diante do
que foi amplamente exposto nesta decisao.

A quarta, e ultima, diz respeito a insurgéncia do Banco Fibra as fls. 481.277/481.289, quanto a
transacdo celebrada com a credora ANATEL. Alega o banco que o aditivo ao PRJ nao estaria
contemplando os créditos dos demais credores quirografarios, tal como o FIBRA, o que "ndo se
poderia admitir, & vista do principio da par conditito creditorum, consagrado no art. 126 da Lei
11.101/05." O argumento n&o tem como prosperar. As condigdes de pagamento da maior credora
individual desta recuperacgéo ja haviam sido definidas no PRJ aprovado em 2017, tendo sido agora
ajustadas e, como ja dito nesta decisédo, a agéncia reguladora esta abrindo méao de 50% do seu
crédito em prol da preservacdo das empresas em recuperagao. Nao ha violagdo ao principio da
par conditio creditorum.

Ex positis:

a) rejeito todas as alegagbes de nulidades procedimentais da AGC, afasto a alegagao de
tratamento desigual entre os credores, bem como rejeito os pedidos de nulidade do quérum de
votacdo e aprovacdo do Aditivo, por ndo conterem vicios em sua formagéao e vontade.

b) ultrapassado o devido controle da legalidade, considero presentes todos os pressupostos
exigidos no artigo 104 do CC, e considerando a obtengdo do quérum de aprovagao na forma do
artigo 45 da Lei 11.101/2005, HOMOLOGO, para que produza os devidos efeitos legais, os
TERMOS DO ADITIVO ao PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL ORIGINAL, apresentado as fls.
476.326/479.153, com as devidas ressalvas integrativas conferidas na presente deciséo.

FERNANDOVIANA
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c) Fixo o prazo de 12 meses para encerramento da R.J., a contar da data da publicagdo desta
decisdo, podendo ser prorrogado, caso haja necessidade de se ultimarem os atos relativos as
alienagdes dos referidos ativos.

P. dé-se ciéncia ao Administrador Judicial e MP.

Rio de Janeiro, 05/10/2020.

Fernando Cesar Ferreira Viana - Juiz Titular
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